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Zdakladni informace o spole¢nosti

Zdakladni informace o spole€nosti

Obchodni jméno NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Prdvni forma akciova spolecnost

Sidlo Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 — Smichov
1¢o 630 78 074

Udai o zpisu Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
Jo A 0ddil B, viozka 3019
Zdkladni kapitdl 50 000 000 K¢

NN Continental Europe Holdings B. V., 2595AS s-Gravenhage,

Zakladatel a akeiondr Shenkkade 65, Nizozemské kralovstvi

Depozitdr Ceska spofitelna, a.s.

Auditor KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Statutdrni orgdny k datu sestaveni vyrocni zpravy

Predstavenstvo Maurick Willem Schellekens, predseda predstavenstva
Mgr. Martin Hargas, ¢len predstavenstva
Mgr. Roman TruhlaF, ¢len predstavenstva
Ing. Libor Simek, &len pfedstavenstva
Rukmini Boelens, ¢len predstavenstva

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali Zleny predstavenstva 19. ledna 2022.
Hedvika Hola se stala ¢lenem predstavenstva 5. ledna 2023.

Dozor¢i rada Christopher Hibbert, pfedseda dozorci rady
Attila Bosnyak, ¢len dozor¢i rady
Luc Vanhoof, Belgie, ¢len dozorci rady
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Vazené damy, vazeni panové,

rok 2022 nebyl lehkym rokem pro nikoho
z nas. Vyznamny vliv na Zivoty mnoha
milion( lidi, ale i na finan¢ni trhy méla
neocekavana situace na Ukrajiné, ktera
byla na konci lofiského Unora napadena
Ruskem. Tento akt nasili rychle pferostl
z lokalni trovné do mnohem SirSiho

a trvalejsiho geopolitického konfliktu

a dodnes se dotyka témér celého svéta —
nejen osobné, ale i ekonomicky.

V uplynulém roce jsme zaZili cenovy Sok,
kdy meziro&ni mira réistu cen v CR Gtoéila
na hranici 20 % a Ceska narodni banka
byla nucena zvysit zakladni Grokovou
sazbu aZ na 7 %. Podobny vyvoj, za
kterym stal zejména extrémné vysoky
nardst cen energetickych komodit, tepla,
ale i potravin, byl k vidéni i v ostatnich
vyspélych zemich svéta.

I v takto turbulentnich ¢asech jsme
pfesto nasim klientdm dokazali nabidnout
jeSté dostupnéjsi sluzby a pomahali

jsme jim zorientovat se v nepfehledném
svété finanénich trhl s cilem zajistit jim

spokojenéjsi finan¢ni budoucnost.

Vyvoj na trzich a nase fondy

Centralni banky v disledku dlouho
nevidanych inflagnich tlakd pfistoupily ke
zméné ménové politiky a zacaly rychle
zvySovat Urokové sazby a omezovat
mnozstvi penéz v ob&hu. Pro vSechny
¢asti ekonomiky - od lidi pfes firmy az
po investory - $lo o bolestivou zménu,
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kterd se promitla i do cen financnich aktiv.
Neslo pfitom jen o ceny akcii, nybrz
i dluhopist ¢i nemovitosti.

V loriském roce se akciim ani dluhopistim
nedafilo. To se vyznamné promitlo i do
vykonnosti penzijnich fondd. Kromé
Konzervativniho fondu skon¢ily ostatni
fondy NN Penzijni spole¢nosti v ¢ervenych
¢islech. Konzervativnimu fondu se i pfes
vyrazny narlst Grokovych sazeb dafilo

a posilil o vice nez 2 %. Na opacném konci
spektra skonéil Ristovy fond, ktery po
velmi vysokém zhodnoceni v roce 2021
Cast ziskl odevzdal, a za cely lofisky

rok nakonec ztratil pres 16 %. Vyvazeny
fond zlstal diky zastoupeni dluhopisl
pred extrémnimi cenovymi vykyvy vice
chranén; odepsal pres 7 %.

Fungovdni a hospodareni

Pres nelehkou ekonomickou situaci, ktera
dopada na kazdého z nas, je potésujici
vidét, Ze zajem klientd o zajisténi
dostatecnych financi na penzi trva

a dokonce sili. Dikazem je velmi intenzivni
rlst poctu novych klientd, ktery v NN
Penzijni spole¢nosti mezirocné presahl

25 %. Patfime tak mezi nejdynamictéji
rostouci penzijni spole¢nosti na trhu.

Také v hospodareni NN Penzijni
spolec¢nosti vidime pozitivni trendy.
Majetek fondl ve spravé vzrostl i pres
pokles hodnoty Fady aktiv diky nové
uzavienym smlouvam a navySovani
klientskych pFispévkd o 1,3 miliardy
na 48,7 miliardy korun. Celkovy zisk

Maurick W. Schellekens
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.

pfed zdanénim vzrostl i pfes meziro¢né
vy$si spravni naklady o 12 procent az na
necelych 182 miliont korun, tedy skoro
149 miliond korun po zdanéni.

Vyhled do budoucna

Kromé pokracujici davéry lidi v nase
produkty a sluzby vnimame i postupnou
pozitivni zménu ve prospéch

v dlouhodobém horizontu mohou
nabidnout vyrazné lepSi zhodnoceni
pro klienty a zaroven s sebou pfinaseji
vysSi profitabilitu.

Penzijni fondy NN navic diky akvizici
spravce aktiv NN Investment

Partners investi¢ni bankou Goldman
Sachs ziskavaji zazemi jednoho

z nejvyznamnéjsich expertl na poli
investic na svété. Véfime, Ze atraktivita
této znacky dale posili zajem klientl

o nase penzijni fondy.

I pFes nadale nejistou ekonomickou

a geopolitickou situaci ve svété proto
véfime, Ze prevaZzuji dvody, pro¢
mdzeme hledét dopredu s optimismem.
Prospivat by nam méla také nase
moznost kompletniho online sjednani
naseho doplfikového penzijniho spofeni

a jeho vzdalena sprava, v€etné chystané
moznosti bezplatné zmény investi¢ni
strategie. Nadale ale véfime také

v Uspesnost spoluprace s nasimi partnery
v oblasti bankopojisténi a finan¢niho
poradenstvi, diky niZ dokazeme oslovovat
dalsi skupiny klientd.



Socidlni zodpovédnost
skupiny NN Group
v Ceské republice

v roce 2022

NN Penzijni spoleénost, a. s., (ddle ,,Spoleénost”) je dlouhodobym instituciondlnim investorem,
ktery je povinen jednat v nejlepsim zdjmu svych klientd, akciondfi a jinych zainteresovanych stran.
Pro splnéni této povinnosti uzndvame duleZitost systematického zaélefiovani environmentdlnich

a socidlnich faktord, stejné jako faktort a rizik v oblasti sprdvy a fizeni (ESG) do svych investi¢nich
politik, rozhodovani a pfidruZzenych procesi. Na jedné strané pevné véfime, Ze tento pfistup vede

k Iépe informovanym investi¢nim rozhodnutim, ale i optimalizaci profilu poméru rizika a vynosnosti
investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktori ESG napomdhda odrézeni hodnot nasi
organizace do investicniho procesu a lepSimu sladéni naseho podnikdni s SirSimi cili a o¢ekavanimi

spolecnosti.

Spolecnost nabizi dopliikové penzijni
sporeni, které je kategorizovéano jako
produkt ¢l. 6 dle nafizeni Evropské unie
o zverejnovani informaci souvisejicich
s udrZitelnosti v odvétvi finan¢nich
sluzeb (Sustainable Finance Disclosure
Regulation; dale ,SFDR*), tedy produkt
neprosazujici environmentalni nebo
socialni vlastnosti ani nesledujici cil
udrzitelnych investic.

NaSe aktiva jsou spravovana nami
vybranymi spravci aktiv, abychom
zajistili sladéni jejich investi¢ni filozofie
a investi¢niho pfistupu s nasi strategii
odpovédného investovani.

NN Penzijni spole¢nost, a. s.
Vyrocni zprava 2022

V ramci naseho pfistupu k odpovédnému
investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé
dopady nasich investi¢nich rozhodnuti

na faktory udrzitelnosti, napfiklad

v oblasti Zivotniho prostfedi, socialnich

a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani
lidskych prav, boje proti korupci

a Uplatkarstvi, ale i v dalSich oblastech.

Mozné nepfiznivé dopady investi¢nich
rozhodnuti tykajicich se nasich finan¢nich
produktd posuzujeme pomoci konkrétnich
strategii a proces(. Stupen a zplsob
posouzeni hlavnich nepfiznivych dopadd
v ramci investi¢niho procesu zavisi

na rGznych faktorech, napfiklad na

typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv,
spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych
Udajh. V disledku toho se konkrétni
zplsob posouzeni mdze u rznych
finan¢nich produktd lisit. Posuzovani
hlavnich nepfiznivych dopadd bude
zdokumentovano v popisu daného
finan€niho produktu v souladu

s pozadavky a IhGtami stanovenymi

v SFDR.

V situacich, v nichz mame Uplnou volnost
rozhodovani nad zptsobem spravy nasich
aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni
zvazit hlavni nepfiznivé dopady ve svych
postupech nalezité péce o investice
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a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé
nasich specifikaci a podavat nam

o tom zpravy. V pfipadech, kdy nemame
Uplnou volnost rozhodovani, napfiklad

u sdilenych investi¢nich nastroja,

do nichZ investuji i jini investofi,
doporucujeme nasim spravcim aktiv, aby
méli vhodné metodiky, (daje a procesy
pro posouzeni hlavnich nepfiznivych
dopadl v rdmci investi¢ni spravy.

U sdilenych investi¢nich nastrojl
externich spravci, které podporuji
environmentdlni nebo socidlni vlastnosti
nebo které sleduji cile udrZitelnosti,
ocCekavame, Ze spravci aktiv nam budou
podavat zpravy o svych ¢innostech
zamérenych na FeSeni hlavnich
nepfiznivych dopadl a o dosazenych
vysledcich. V souladu s poZzadavky
stanovenymi v nafizeni SFDR budeme
stale vice monitorovat spravce aktiv,

s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon

v této oblasti a aktivné s nimi budeme
spolupracovat za ucelem dalSiho
vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

Ramcova politika odpovédného
investovani vymezuje kritéria
odpovédného investovani jako normy
vyluc€ujici investice do spole¢nosti
zapojenych do urcitych oblasti ¢innosti.
Tyto oblasti zahrnuji zejména:

vyvoj, vyrobu a Gdrzbu kontroverznich
zbrani a obchod s nimi;

- kontroverzni dodavky zbrani;

« vyrobu tabaku;

NN Penzijni spole¢nost, a. s.
Vyrocni zprava 2022

- téZzbu energetického uhli;

- obchodni korporace porusujici normy
iniciativy Global Compact OSN
a pokyny OECD;

- zemé podléhajici celostatnim zbrojnim
embarglim a sankcim.

Spolecnost je soucasti mezinarodni
skupiny NN Group, ktera se otazkou
udrZitelnosti a socialni zodpovédnosti
dlouhodobé intenzivné zabyva.

Vroce 2022 vydala NN Group Climate
Action Plan (dostupny na strankach
www.nn-group.com). Jednim

z hlavnich cild je pomoci urychlit prechod
na nizkouhlikovou ekonomiku, a to
prfeménou svého investi¢niho portfolia
na portfolio s nulovymi emisemi CO,

v roce 2050. Ugelem je pak dosaZeni cile
omezeni narlstu globalniho oteplovani

0 1,5 °C stanoveného Pafizskou
dohodou. V sou¢asnosti tento cil neni
jesté odpovidajicim zplsobem promitnut
do internich strategii, nicméné v tomto
ohledu podnikdme prvni kroky. Dokladem
dlouhodobého Usili NN o udrzitelny rozvoj
je fakt, Ze akcie NN Group jsou jiz Sestym
rokem v Fadé zafazeny do vybérového
index Dow Jones Sustainability.

NN Group se nadale zodpovédné vénuje
také oblasti CSR. Za lofisky rok socialné
orientované projekty skupiny pozitivné
ovlivnily Zivoty vice nez 229 tisic lidi po
celém svété. CSR projekty NN Group jsou
zacileny na zlepSovani financni, fyzické

i psychické pohody.

V Ceské republice jsme v ramci CSR
aktivit vioni podporovali pfedevsim
uprchliky z valkou suzované Ukrajiny.
Dale jsme spolu s nasimi partnery

z neziskového sektoru pokracovali

i v dlouhodobych projektech zacilenych
na péci o seniory (Krdsa pomoci a Elpida)
a ohroZené déti (Dité a rodina), reformu
Ceského vzdélavani (Eduzména) nebo
dostupnost péce o psychické zdravi
(Socialni klinika). V ramci CSR aktivit
navic zaméstnanci vloni odpracovali
celkem 1 135 dobrovolnickych hodin.

Zaméstnanci NN v Ceské republice vloni
z vlastnich prostiedkd pfispéli na pomoc
Ukrajinctim v CR &astkou 976 868 K&,
ktera byla na zakladé rozhodnuti vedeni
spolecnosti ztrojndsobena na vysledné
2930 604 K.

Cast t&chto prostiedk jsme vénovali
neziskové organizaci Arcidiecézni
charita Praha, ktera zastfeSuje péci

o vice nez 720 uprchlikd. Poskytuje

jim ubytovani, stravu a Sirokou Skalu
socialnich sluzeb. DalSi ¢ast penéz jsme
vénovali nevladni organizaci Cizinec
neni otrok. Ve spolupraci s ni, a hlavné
diky dobrovolnické iniciativé velkého
poctu zaméstnancd NN jsme renovovali,
vybavili a podpofili provoz ubytovny

v Kostelnim Hlavné, v niz dosud pobyva
témér 30 ukrajinskych Zen a déti.
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Informacni povinnost

Ve smyslu Pfilohy €. 1 k vyhlaSce
¢.117/2012 Sb., o podrobnégjsi
Gpravé Cinnosti penzijni spole¢nosti
a u€astnického fondu, (dale jen
LVyhlagka*) uvadi NN Penzijni
spolecnost, a.s. Udaje o:

a) Zmé&nach skute&nosti
zapisovanych do obchodniho
rejstfiku, ke kterym doSlo béhem
rozhodného obdobi

Dne 19. ledna 2022 se stali ¢leny
predstavenstva pani Rukmini Boelens
a pan Libor Simek.

Dne 10. bfezna 2022 se stala ¢lenkou
predstavenstva pani Dagmar Suissa.
Jeji ¢lenstvi bylo ukonéeno vymazem
z obchodniho rejstfiku dne 2. ¢ervence
2022. Ke dni 10. bfezna 2022 prestal
byt ¢lenem predstavenstva pan Mark
Vermeule.

b) Diichodovych fondech nebo
ucastnickych fondech, které

byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany penzijni
spolec¢nosti

NN Penzijni spolecnost, a.s.,
obhospodaruje k 31. prosinci 2021
nasledujici ucastnické fondy:

Povinny konzervativni fond NN Penzijni
spole€nosti, a. s. (od 1. 1. 2013)
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni
spole¢nosti, a. s. (od 4. 11. 2014)
Rlstovy Gc¢astnicky fond NN Penzijni
spole¢nosti, a. s. (od 20. 3. 2015)

c) Skute&nostech s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti penzijni
spolec¢nosti spolu s uvedenim
hlavnich faktorda, které mély vliv

na hospodafsky vysledek.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k
zadné skutecnosti s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti Korporace
nad ramec Cinnosti popsanych v pfiloze
ucetni zavérky.

d) Clenech pFedstavenstva, dozor&i
rady a ostatnich vedoucich osobach
penzijni spole€nosti, véetné
struéného popisu jejich zkuSenosti
a kvalifikace, dale Gdaj o dni, od
kterého vykonavaji funkci nebo
c¢innost, pfipadné o dni, od kterého
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prestali vykonavat funkci nebo
cinnost

Clenové predstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda,
Praha (od 9.9.2021 znovujmenovan na
funkéni obdobi 5 let)

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

(0d 1.9.2018)

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

(0d 1.10.2018)

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

(0od 19.1.2022)

Rukmini Boelens, Praha

(0d 19.1.2022)

Clenové dozor&i rady:

Attila Bosnyak,

Nizozemské kralovstvi (od 19. 4. 2021)
Christopher Hibbert,

Nizozemské kralovstvi

(0d 15. 12. 2018)

Luc Vanhoof,

Belgické kralovstvi (od 1. 4. 2021)

e) Portfolio manaZerech penzijni
spole&nosti, dichodového

fondu nebo uc€astnického fondu

v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkuSenosti
a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaiji €innost pro dliichodovy
fond nebo Gcastnicky fond

a pripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat

Portfolio manaZerem Gcastnickych
fondd / transformovaného fondu je

k 31. prosinci 2022 pan Michal
Spacek z korporace NN Investment
Partners B.V., Czech Branch. Michal
Spacek je absolventem fakulty financi
a Ucetnictvi VSE. Je drzitelem titulu
CFA (Chartered Financial Analyst)

a CIPM (Certificate in Investment
Performance Measurement). Na
kapitalovém trhu se pohybuje od roku
1994, pricemz zaméstnancem NN
Investment Partners je od roku 2017.

f) Osobach, které mély
kvalifikovanou Gi¢ast na penzijni
spole&nosti, byt jen po &ast
rozhodného obdobi, s uvedenim
druhu a vySe ucasti na penzijni
spolecnosti, spolu s uvedenim doby,
po kterou mély kvalifikovanou Gc¢ast

na penzijni spole¢nosti
Zadné kvalifikované osoby Korporace
nema.

g) Osobach, na kterych méla
penzijni spole¢nost kvalifikovanou
udast, byt jen po &ast rozhodného
obdobi, s uvedenim vyse

a typu kvalifikované ucasti

a hospodarského vysledku téchto
osob, spolu s uvedenim doby, spolu
s uvedenim doby, po kterou penzijni
spole¢nost méla kvalifikovanou
ucast na téchto osobach; pokud
nejsou k dispozici auditované
hospodarské vysledky téchto

osob, uvede penzijni spolecnost
hospodarské vysledky neauditované
a tuto skutec€nost vyznaci

Zadné osoby, na kterych Korporace
méla kvalifikovanou Gcast,

v rozhodném obdobi nejsou.

h) Osobéch, které byly s penzijni
spolec¢nosti personalné propojené,
byt jen po €ast rozhodného obdobi,
s uvedenim zplsobu propojeni

a doby propojeni

Zadné personalné propojené osoby
Korporace nema.

i) Osobéch, které se neuvadéji podle
pismen e) aZ g) a které jednaly

v rozhodném obdobi s penzijni
spolec¢nosti ve shodé.

V rozhodném obdobi nejsou takové
osoby.

i) Udaje o soudnich nebo rozhodéich
sporech, jejichZ u¢astnikem byla
nebo je penzijni spolecnost sama
nebo na Gcet obhospodarovanych
fondd, jestliZze hodnota pfedmétu
sporu pfevySuje 1 % hodnoty
majetku penzijni spolecnosti

a majetku v obhospodarovanych
fondech, jichZ se spor tyka,

v rozhodném obdobi

k) V rozhodném obdobi nebyla
Korporace ani ji obhospodafované
fondy ucastnikem soudnich nebo
rozhodcich spord, ani na svdj ucet ani
na ucet obhospodarovanych fondd,
kde by hodnota pfedmétu sporu



prevySovala 1 % hodnoty majetku
penzijni spole¢nosti nebo majetku

v obhospodarovaném fondu, jehoz by
se takovy pfipadny spor tykal,

v rozhodném obdobi.

I) Udaje o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych

s technikami a nastroji k
efektivnimu obhospodarovani
majetku v Gc¢astnickém fondu, k
odst. 2 pism. I) P¥ilohy &. 1 k Vyhla3ce
Primarnim nastrojem k efektivnimu
obhospodarovani Gcastnickych fondl
je investi¢ni mandat. Investi¢ni mandat
predstavuje implementaci investi¢ni
strategie, kterou zvolilo vedeni
spolecnosti pro kazdy ze spravovanych
fondd. Investi¢ni mandat stanovuje
maximalni miru expozice vaci
jednotlivym rizikdm prostifednictvim
investic¢nich limitd pro jednotlivé fondy.
Investi¢ni limity uvedené v investi¢nim
mandatu reflektuji ,,Risk Appetite”
spolecnosti pro kazdé portfolio v ramci
investi¢nich limitd danych zdkonem
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni.

Spole¢nost monitoruje rizikovost
fondu prostfednictvim syntetického
ukazatele, ktery je zaloZen na
historické volatilité vykonnosti fondu.
Spole¢nost dale k hodnoceni rizik
Gc€astnickych fond@ vyuziva analytickou
metodu hodnoty v riziku (VaR).

m) VSech obchodnicich s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢innost
obchodnika s cennymi papiry ve
vztahu k diichodovym fondiim
nebo uéastnickym fondim
obhospodafovanym penzijni
spole&nosti, byt jen po &ast
rozhodného obdobi, spolu

s uvedenim doby, po kterou tuto
¢innost vykonavali

Obchodnik s cennymi papiry
vykonavajici ¢innost ve vztahu

k ucastnickym fond@m

a transformovanému fondu je

NN Investment Partners B.V., Czech
Branch (do 31. kvétna 2021 NN
Investment Partners C.R., a.s.).

Dne 31. kvétna 2021 doslo k rozdéleni
NN Investment Partners C.R.,a.s.
formou od&tépeni asset managementu
a naslednému slouceni odstépené
¢asti s NN Investment Partners B.V.,

Czech Branch k rozhodnému dni
1.1.2021. Procesy vztahujici se k back
office zpracovava NN Group N.V.

n) Informace o &innosti u&etni
jednotky ve smyslu § 21 odst. 1
zakona &. 563/1991 Sb.,

o ucetnictvi.

PFfedmétem podnikani spole¢nosti je
provozovani penzijniho pfipojisténi
prostiednictvim transformovaného
fondu, tzn. shromazdovani penéznich
prostiedkd od U€astnikd penzijniho
pfipojisténi a statu, poskytnutych ve
prospéch téchto Ucastnikd, hospodareni
s témito prostiedky a vyplaceni davek
penzijniho pfipojisténi.

Provozovani dopliikového penzijniho
spofeni podle zékona €. 427/2011
Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni
(shromazdovani pFispévkl ugastnika,
prispévkl zaméstnavatele a statnich
prispévkl podle tohoto zakona

za G€elem jejich umistovani do
Gcastnickych fond@, obhospodarovani
majetku v U€astnickych fondech

a vyplaceni davek doplfikového
penzijniho spofeni, jehoZ ucelem je
zabezpecit doplfikovy pfijem Ucastnika
ve stafi nebo invalidité).

o) Informace o cilech a metodach
fizeni rizik dané ucetni jednotky,
véetné jeji politiky pro zajiSténi
véech hlavnich typtl planovanych
transakci, u kterych se pouziji
zajistovaci derivaty ve smyslu § 21
odst. 4 zakona &. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi.

Korporace je vystavena trznim rizikdim,
ktera vyplyvaji z otevfenych pozic
transakci s Urokovymi, akciovymi

a ménovymi nastroji, které jsou citlivé
na zmény podminek na financnich
trzich.

Korporace aktualné nevyuziva
financni derivaty pro zajisténi

trznich rizik. Zakladnim nastrojem

pro fizeni rizik je investi¢ni mandat,
ktery prostfednictvim stanovenych
investic¢nich limitd definuje maximalni
expozici vic¢i jednotlivym trZznim
rizikim. Spole¢nost pravidelné
monitoruje sloZeni portfolia

a upravuje jednotlivé rizikové expozice
(v ramci danych limit() na zakladé
vyvoje situace na finanénich trzich

a oc¢ekavani budouciho vyvoje.

S ohledem na sloZeni investi¢niho

portfolia spole¢nosti, které tvori
kratkodobé Ceské statni dluhopisy
a vklady u bank neni zadné

z uvedenych rizik pro toto portfolio
vyznamné.

p) Informace o néslednych uddlostech
ve smyslu § 21 odst. 2 zdkona €. 563/1991
Sh., o Gcetnictvi

Ke dni sestaveni VZ nejsou zndmy
zadné jiné nasledné udalosti nad
ramec téch, které jsou uvedeny

v priloze.



Dopliujici tdaje o Korporaci

Tato kapitola obsahuje doplfujici
informace o Korporaci uverejiiované
zejm. na zakladé pozadavka Prilohy 1

k vyhlasce €. 117/2012 Sb.,
spole¢nosti a G¢astnického fondu, které
nejsou uvedené v jinych kapitolach této
vyrocni zpravy.

Udaje o skute€nostech s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti Korporace spolu
s uvedenim hlavnich faktord, které mély
vliv na hospoddisky vysledek

Ve sledovaném obdobi nedoS$lo k Zadné
skute€nosti s vyznamnym vlivem na
vykon €innosti Korporace.

Udaje o osobdch, na kterych méla
Korporace kvalifikovanou u€ast, byt jen
po ¢dst rozhodného obdobi s uvedenim
vy3e a typu kvalifikované Gcasti

a hospoddiského vysledku téchto

osob, spolu s uvedenim doby, po kterou
Korporace méla kvalifikovanou ti¢ast

na téchto osobdch

Korporace neméla v rozhodném obdobi
kvalifikovanou ucast na zadné osobé.

Udaje o soudnich nebo rozhodgich
sporech, jejichZ ucastnikem byla nebo

je penzijni spolecnost sama nebo na

uéet obhospodafovanych fondd, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1%
hodnoty majetku penzijni spole¢nosti

a majetku v obhospodarovanych fondech,
jichZ se spor tykd, v rozhodném obdobi

NN Penzijni spole¢nost, a. s.
Vyrocni zprava 2022

Korporace nebyla a neni G¢astnikem
soudnich nebo rozhodcich sport,

ani na svdj Gcet ani na Ucet
obhospodarovanych fondd, kde by
hodnota pfedmétu sporu prevySovala

1 % hodnoty majetku penzijni
spolecnosti nebo majetku

v obhospodafovaném fondu, jehoZ by se
takovy pfipadny spor tykal,

v rozhodném obdobi.

Predpokladany vyvoj €innosti ucetni
jednotky

Korporace bude nadale pokracovat

ve své Cinnosti, nenastava zadna
skute€nost, ktera by ji omezovala nebo
zabrafovala v této ¢innosti pokracovat
i v nasledujicim ucetnim obdobi.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
V roce 2021 Korporace nevyvijela Zadné

aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo
vlastnich podilt

Korporace v priibéhu rozhodného obdobi
nenabyla ani nevlastnila Zadné vlastni
akcie nebo vlastni podily.

Udaje o poboéce nebo jiné éasti
obchodniho zdvodu v zahranici
Korporace nema organizacni slozku

v zahranici.
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Rozvaha

Aktiva (v tisicich K&) Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 5 226 828 148 813
v tom: a) splatné na pozadani 147063 118 802

b) ostatni pohledavky 79 765 30011

5 Dluhové cenné papiry 6 569 733 649672
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 569 733 649672

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 0 0
11  Ostatni aktiva 78 352 60 088
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobfi 10 100 157 77714
Aktiva celkem 975 070 936 287
Pasiva (v tisicich Kg) Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
4 Ostatni pasiva 171 098 132752
a) prostfedky G€astnikd penzijniho pfipojidténi 11 131537 100 415

ac) nepfifazené pfispévky G&astnikl penzijniho pfipojisténi 14 145 9099

ad) vyplaty davek 117 392 91 316

b) jina 12 39561 32337

6 Rezervy 15 6 560 2743
v tom: b) na dan& 5295 1342

c) ostatni 1265 1401

8 Zakladni kapital 16 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 50000 50000

12 Kapitalové fondy 0 133218
13 Ocefovaci rozdily (+/-) 17 -3 550 -1999
z toho: a) z majetku a z&dvazkd -3 550 -1999

14 Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend ztrata (-) z pfedchozich obdobi 602 091 487981
15 Zisk nebo ztrata (-) za u€etni obdobi 18 148 871 131592
Pasiva celkem 975 070 936 287
Podrozvahovd pasiva (v tisicich Kg) 31.12. 2022 31.12. 2021
15 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 48 720 588 47 400 065
Podrozvahova pasiva celkem 48720 588 47 400 065

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu
§ o
\i |/ i
l v b
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyro¢ni zprava 2022
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Vykaz zisku a ztraty

(v tisicich K&) Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
1 Vynosy z Grokl a podobné vynosy 19 29813 5097
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 25533 1587

4 Vynosy z poplatkd a provizi 20 427764 413250
5 Naklady na poplatky a provize 21 79 265 67 858
6  Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci 22 -46 =717
7 Ostatni provozni vynosy 357 213
8 Ostatni provozni naklady 100 316
9  Spravninaklady 196 683 187684
v tom: a) naklady na zaméstnance 24 8 390 7658

z toho: aa) mzdy a platy 6514 5921

ab) socidlni a zdravotni pojist&ni 1640 1568

b) ostatni spravni naklady 25 188 293 180026

16 Rozpusténi ostatnich rezerv 170 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (+/-) -33 139
19  Zisk nebo ztrdta (-) za uetni obdobi z b&Zné &innosti pfed zdan&nim 181977 162764
23 Dafiz pfijmd 26 33106 31172
24 Zisk nebo ztrdta (-) za GEetni obdobi po zdan&ni 148 871 131592

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu

Il| 'Il |/ : ‘,
v Plaras |

30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyro¢ni zprava 2022
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Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu

Zdkladni Kapitdlové Ocefiovaci Nerozdéleny Zisk/ztrata
(v tisicich K&) kapitdl fondy rozdily HV min. let 0] Celkem
ZGstatek k1.1. 2022 50000 133218 <1999 487981 131592 800792
Cisty zisk / ztrata (-) za u&etni obdobi - - - - 148 871 148 871
Prevody do fond( - - - 131592 -131592 0
Pfevod do TF - -133218 - -17 482 - -150 700
Ocenovaci rozdily z CP - - -1551 - - -1551
Zlstatek 31.12. 2022 50000 0 -3550 602 091 148 871 797 412
Zdakladni Kapitalové Ocerovaci Nerozdéleny Zisk/ztrata
(v tisicich K¢) kapital fondy rozdily HV min. let () Celkem
Zistatek k 1.1. 2021 50 000 371218 0 383100 104 881 909199
Cisty zisk / ztrdta (-) za Uéetni obdobi - - - - 131592 131592
Prevody do fondu - - - 104 881 -104 881 0
Prevod do TF - -38 000 - - - -38 000
Prevod akciondi - -200 000 - - - -200 000
Ocenovaci rozdily z CP - - -1999 - - -1999
Zustatek 31.12. 2021 50 000 133218 -1999 487 981 131592 800792
Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za ucetnictvi Osoba odpovédna za ucetni zavérku
\ .'v '3 i i = )\'
',i‘ | | A PR = v L4 '
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
13
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Priloha v ucetni zavérce

za rok kongici 31. prosince 2022
NN Penzijni spole¢nost, a.s.
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Priloha v ucetni zdvérce

1. VSeobecné informace

a) Popis penzijni
spolec€nosti

tzv. 3. pilife penzijniho systému.

b) Sidlo Korporace

1C0: 63078074

c) Clenové piedstavenstva
a dozor¢i rady

Korporace podle vypisu

z obchodniho rejstfiku

k 31. prosinci 2022

Clenové predstavenstva

Maurick Willem Schellekens, predseda, Praha
Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

Rukmini Boelens, Praha

NN Penzijni spole€nost, a.s. (dale jen ,Korporace), vznikla dne 1. ledna 2013
transformaci ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi sluzby obhospodarovani fond@ v ramci

NN Penzijni spole¢nost, a.s. Nadrazni 344/25, Praha 5, Ceska republika

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali &leny predstavenstva 19. ledna 2022.

Clenové dozoréi rady

Attila Bosnyak, Nizozemské kralovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské kralovstvi
Luc Vanhoof, Belgické kralovstvi

Maurick Willem Schellekens
Absolvent University of Amsterdam,
Fakulta ekonomickych véd

a ekonometrie (Actuarial science,
MSc, 2002) a dale Actuarieel Instituut,
Utrecht, kvalifikace Aktuarské
spole¢nosti Nizozemska (2010).

V ramci finan¢ni skupiny NN pracuje
od r. 2006, kde se pres pozici
pojistného matematika a vykonného
feditele pro Fizeni rizik pfesunul na
pozici finan¢niho feditele a nasledné
generalniho Feditele NN Penzijni
spolecnosti.

Mgr. Roman Truhlafr

Absolvent Karlovy univerzity v Praze
(Filosoficka fakulta) - magistersky

titul z oboru ekonomie a dale Limburg
University Centre, Hasselt, Belgie
(intenzivni fizeni podniku). Svou kariéru
zahdjil v bankovnim sektoru, kde pracoval
na vyznamnych vedoucich pozicich. V NN
Penzijni spole¢nosti pracuje od r. 2018
na pozici obchodniho Feditele.

Mgr. Martin Hargas

Absolvent Univerzity Komenského
(SR), Fakulta managementu, obchodni
administrativa, dale Mezinarodniho

Vyrocni zprava 2022

obchodu a financi v Esbjerg Business
School, Dansko. BEhem své dosavadni
kariéry pracoval na obchodné-
analytickych pozicich, dale jako
finanéni feditel a feditel Fizeni rizik

v zahrani¢nich finan¢nich
spole¢nostech. V NN Penzijni
spolecnosti pracuje od r. 2018

na pozici finan¢niho Feditele.

Ing. Libor Simek

Absolvent CVUT v Praze — inzenyrsky
titul z oboru systémového inZenyrstvi.
Po studiu pracoval na analytickych
pozicich a od r. 2004 pracuje ne
vyznamnych vedoucich pozicich ve
spole¢nosti AEGON penzijni fond, a.s.
a AEGON Pojistovna, a.s., které se

v roce 2019 spojily se skupinou NN

a zde pokracuje na pozici provozniho
feditele.

Rukmini Boelens

Vystudovala vysokou Skolu v Utrechtu,
obor ekonomie a pojistna matematika.
Ve finan¢ni skupiné NN pracuje od

r. 2008 na pozicich v oboru pojistné
matematiky a kontrolingu. V Ceské
republice plsobi od r. 2021 na pozici
ManaZerky oddéleni rizik.

Informace o ¢lenech dozor¢i rady
a vyboru pro audit

Christopher Hibbert

Absolvent University of Bath, Studijni
program Biochemie (BSc, 1996) a dale
University of Oxford/Said Business
School, Executive Development
Programme (2013-2014). Ve finan&nim
sektoru na strategickych Fidicich
pozicich se pohybuje od r. 2005.

Attila Bosnyak

Absolvent University of Economic
Sciences v Budapesti (Finance,
Company Valuation), Drzitel certifikatu
EFFAS Finanéni analytik (1998) a dale
ACCA Membership and Fellowship
(2004). Na fidicich finan&nich pozicich
pracuje od r. 2001.

Luc Vanhoof

Absolvent University KU Leuven
(Master, Commercial and Quantitative
Engineer) - 1988. V ramci finan¢ni
skupiny NN pracuje od r. 2011 na
vedoucich financnich a strategickych
investi¢nich pozicich.
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d) Vznik Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s., plvodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byla zaloZena na zakladé zakladatelské smlouvy dne

15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korporace povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995
pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, &islo
vlozky 3019 dne 10. Gnora 1995) byla zahajena €innost 1. bfezna 1995.

e) Proces transformace

V souladu se zakonem €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s. dne 23. Gnora 2012
transformagni projekt. Tento projekt byl dne 17. zafi 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformaéniho projektu
doSlo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke vzniku penzijni spole¢nosti ING Penzijni
spolecnost, a.s., a transformovaného fondu Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Pravni Gcinky vzniku Korporace
nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhodny den v transformacnim projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013
byla sestavena na zakladé transformacniho projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni a transformacnim planem doslo k rozdéleni majetku a zavazkd zanikajici korporace mezi ING Penzijni
spolecnost, a.s., a Transformovany fond ING Penzijni spolecnosti, a.s. K datu 23. bfezna 2015 doSlo k pfejmenovani ING Penzijni
spolecnosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s. a k pfejmenovani Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti

na Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.

f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem prostfednictvim Transformo-
vaného fondu NN Penzijni spole&nosti, a.s., podle zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi (shromazdovéni penéznich
prostiedkd od ucastnikd penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto ucastniki, hospodareni s témito
prostfedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi) a provozovani dopliikového penzijniho spofeni podle zakona €. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani pFispévkd Géastnika, pfisp&vki zaméstnavatele a statnich pFispévkd podle
tohoto zakona za G€elem jejich umistovani do u€astnickych fond(, obhospodarovani majetku v i€astnickych fondech a vyplaceni
davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoZ ucelem je zabezpedit dopliikovy pFijem G&astnika ve stafi nebo invalidité).

Korporace piisobi na tizemi Ceské republiky.

qg) Utastnické fondy a Transformovany fond

V prabé&hu roku 2012 Korporace podala v souladu se zakonem &. 426/2011 Sb. o diichodovém spofeni a zakonem &. 427/2011
Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni Zadost o otevieni G¢astnickych fondd. Rozhodnuti o povoleni k vytvoreni t€astnickych fondd
nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012 s G¢innosti od 1. ledna 2013.

NN Penzijni spolecnost, a.s., obhospodarfuje k 31. prosinci 2022 nasledujici fondy:
- Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole€nosti, a. s. (od 1. 1. 2013)

- Vyvazeny u&astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (od 4. 11. 2014)

- Rastovy Gcastnicky fond NN Penzijni spole&nosti, a. s. (od 20. 3. 2015)

- Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s (od 1. ledna 2013)

h) Organizaéni struktura
Centrala v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost Korporace. Prodej
obstaravaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2022 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéfen Fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykonavajici ¢innost ve vztahu k i¢astnickym fond@im a transformovanému fondu je NN Investment
Partners B.V., Czech Branch (do 31. kvétna 2021 NN Investment Partners C.R., a.s.). Dne 31. kvétna 2021 doslo k rozdé&leni NN
Investment Partners C.R.,a.s. formou odstépeni asset managementu a naslednému slouceni odstépené ¢asti s NN Investment
Partners B.V., Czech Branch k rozhodnému dni 1.1.2021. Procesy vztahujici se k back office zpracovava NN Group N.V. (dale jen NNIP).

Portfolio manazerem G€astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2022 (od 1. tnora 2020) pan Michal Spacek
z korporace NN Investment Partners B.V., Czech Branch. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a G&etnictvi VSE. Je
drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Measurement). Na kapitalovém
trhu se pohybuje od roku 1994, pficemZ zaméstnancem NN Investment Partners je od roku 2017.

DepozitaFské sluzby pro Korporaci poskytuje na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 20. prosince 2012 Ceska
spofitelna, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.
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Korporace méla k 31. prosinci 2022 jediného akcionare, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem 2595AS
s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské kralovstvi.

i) Socidlni zodpovédnost

NN Penzijni spolecnost, a.s., je dlouhodobym institucionalnim investorem, ktery je povinen jednat v nejlepSim zajmu svych
klient@, akcionard a jinych zainteresovanych stran. Pro spInéni této povinnosti uznavame dtlezitost systematického zaclefiovani
environmentaélnich a socidlnich faktord a faktord, rizik v oblasti spravy a fizeni (ESG) do svych investi¢nich politik, rozhodovani a
pridruzenych procesd. Na jedné strané pevné véfime, Ze to zajisti Iépe informovana investi¢ni rozhodnuti a pom{ze optimalizovat
profil poméru rizika a vynosnosti investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktord ESG napomaha odrazeni hodnot nasi
organizace do investicniho procesu a lepSimu sladéni naseho podnikani

s SirSimi cili a oCekavanimi spole¢nosti.

Spolecnost nabizi dopliikové penzijni sporeni, které je kategorizovano jako produkt ¢l. 6 dle nafizeni Evropské unie o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation; dale ,SFDR*), tedy
produkt neprosazujici environmentalni nebo socialni vlastnosti ani nesledujici cil udrzitelnych investic.

NaSe aktiva jsou spravovana nami vybranymi spravci aktiv, abychom zajistili sladéni jejich investi¢ni filozofie a investi¢niho
pristupu s naSimi politikami odpovédného investovani.

V ramci naSeho pfistupu k odpovédnému investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé dopady naSich investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrZitelnosti. K hlavnim nepfiznivym dopadtim miZe dochazet v rliznych oblastech, napfiklad v oblasti Zivotniho prostiedi,
socialnich a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti tykajicich se nasich financnich produktd posuzujeme pomoci konkrétnich politik.
Stupen a zplsob posouzeni hlavnich nepfiznivych dopadi v rdmci investi¢niho procesu zavisi na rliznych faktorech, napfiklad na
typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv, spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych Gdaja. V disledku toho se pfesné pouZiti mdze

u rGznych financénich produkt( lisit. Posuzovani hlavnich nepfiznivych dopadd bude zdokumentovano v popisu daného finan¢niho
produktu v souladu s poZadavky a IhGtami stanovenymi v SFDR.

Pokud mame Gplnou volnost rozhodovani nad zplisobem spravy nasich aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni zvazit hlavni
nepfiznivé dopady ve svych postupech naleZité péce o investice a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé nasich specifikaci

a podavat o tom zpravy. Pokud nemame Gplnou volnost rozhodovani, napfiklad u sdilenych investi¢nich nastrojd, do nichz
investuji i jini investori, doporucujeme nasim spravctm aktiv, aby méli vhodné metodiky, Udaje a procesy pro posouzeni
hlavnich nepfiznivych dopad® v ramci investi¢ni spravy. U sdilenych investi¢nich nastrojl externich spravci, které podporuji
environmentdlni nebo socidlni vlastnosti nebo které sleduji cile udrzitelnosti, o¢ekdvame, Ze spravci aktiv ndm budou podavat
zpravy o svych ¢innostech zamérenych na feseni hlavnich nepfiznivych dopadt a o dosaZzenych vysledcich. V souladu

s pozadavky stanovenymi v nafizeni SFDR budeme stéle vice monitorovat spravce aktiv, s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon
v této oblasti a aktivné s nimi budeme spolupracovat za icelem dalSiho vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

2 Zdkladni vychodiska pro vypracovani tcetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi €. 563/1991 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpisd, a pfisludnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR ¢. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich pfedpis(, kterou se provadgji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi,
pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Vyhlaska &. 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby G&etni jednotka pro Géely vykazovani financnich nastrojd, jejich
ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupovala od 1. ledna 2021 podle mezinarodnich ucetnich
standard{ upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich G&etnich standardd (dale jen
»mezinarodni Ggetni standardy* nebo , IFRS*).

Ucetni zavérka byla zpracovana na obecnych G&etnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozlideni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financ¢nich nastrojl oceriovanych
realnou hodnotou proti u&tdim nakladd nebo vynosd (FVTPL) a finangnich nastroji ocefiovanym realnou hodnotou do ostatniho
dplného vysledku (FVOCI).

Tato UCetni zavérka je sestavena na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.
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Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. B&zné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé ucetni obdobi
jeod1.1.2021do 31.12.2021.

V&echny Gdaje jsou uvedeny v tisicich korunach €eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3 Uéetni postupy
Ucetni zavérka Korporace byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Géetnimi metodami:

a) Okamzik uskuteénéni Géetniho pfipadu

Korporace Gétuje o prodeji a ndkupu cennych papirli v okamziku zobchodovani.

Dale je okamzZikem uskute¢néni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti ob&zZiva, den nakupu nebo prodeje

valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dalSim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich predpist ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

b) Finanéni aktiva a finan&ni zavazky

I. Zauctovdni a prvotni ocenéni

Uéetnijednotka prvotné zalétuje vybrana finan¢ni aktiva a finan&ni zavazky (napi. pohledavky za klienty, zavazky véi klientdm
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejd finan¢nich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se G€etni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfisluného
finanéniho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transaké&ni naklady neplati pro finan&ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady
jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

I1. Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani jsou finanéni aktiva klasifikovana do jedné z nasledujicich kategorii:

- nabé&hlou hodnotou (AC); tj. ocenéni pfi poateénim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly Grok minus splatka jistiny
a nabé&hlého uroku

- realnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI) ); tj. ocenéni pfi poatecnim zachyceni (pofizovaci cena) plus nabé&hly
urok, zména redlné hodnoty zauctovana do ostatniho Uplného vysledku, minus splatka jistiny a nab&hlého troku

- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL); tj. ocenéni pfi po&ate€nim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly arok,
zména redlné hodnoty zauc¢tovana do vykazu zisku a ztraty, minus splatka jistiny a nabé&hlého uroku

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarovefi neni uréené jako
ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
- aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finan&ni aktiva za i€elem ziskani smluvnich penéZnich tokd,
- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Groka

z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u&tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasledujicich

podminek a zaroven neni uré¢en jako ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich pené&Znich tokd, tak prodejem
finan¢nich aktiv,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Groka
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test*).

Pfi prvotnim zau&tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading®), mize G¢etni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti utlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba maze
byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.
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V3echna ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, ktera jsou uréena
k obchodovani (,held for trading®) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocefiovana
ve FVTPL, protoZe dana finanéni aktiva nejsou drZena za ucelem ziskani smluvnich pené&znich tokd ani drzena za u¢elem dosazeni
cile, jak inkasem smluvnich pené&Znich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani uéetni jednotka mlZe neodvolatelné& zaradit finanéni aktivum, které jinak splfiuje poZzadavky,
aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo
Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a trokd (tzv. ,SPPI test")

Pro G&ely tohoto vyhodnoceni, ,jistina* je definovana jako realna hodnota finan&niho aktiva pfi prvotnim zat¢tovani. ,Uroky*
jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Zasové obdobi a dal3i zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gv&r (napt. riziko likvidity a administrativni naklady), ale
i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a trok{, u€etni jednotka hodnoti smluvni podminky
daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéZnich tokd. V ramci vyhodnoceni G¢etni jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéZnich tokd;

- pakovy efekt;

- predcCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

- podminky, které omezuji i€etni jednotku pfi inkasu penéznich tokud z konkrétnich aktiv;

- podminky, které modifikuji Gplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vy3e Grokové sazby).

Provedeni SPPI testu ma na starosti NN Group, pfi¢emz Korporace doda seznam cennych papird v poZzadovaném formatu.
Pro pohledavky z obchodniho styku vedeni Korporace povaZuje SPPI test za splnény, jelikoZ se jedna o kratkodobé pohledavky
bez vyznamného komponentu financovani a bez jinych specifickych podminek.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zptsob spolecného fizeni skupin finanénich aktiv za icelem

dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je

stanovena na vy3&i trovni agregace. U&etni jednotka bere do tvahy viechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici

k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zamé&ruje
na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéZnich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost pfedkladana klicovému vedeni GUcetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manaZzefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté fizenych aktiv
nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a naCasovani prodejl v pfedchozich obdobi, ddvody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni
jednotkou pro Fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovény a jak penézni toky jsou realizovany.

Cenné papiry jsou klasifikovany:

- do portfolia ocefiovaného nab&hlou hodnotou (AC) v pfipadé, Ze jde o dluhové cenné papiry drZzené za u€elem inkasa smluvnich
penéznich tokd a spliiuji SPPI test

- do portfolia ocefiovaného realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI), pokud jsou drZené za cilem inkasa
smluvnich penéznich tokd nebo za icelem prodeje a v pfipadé dluhovych cennych papirl spliuji SPPI test

- do portfolia ocefiovaného realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud nesplfiuji SPPI test.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud G&etni jednotka v b&Zném ucetnim
obdobi zméni obchodni model pro Fizeni finan¢nich aktiv, kdy jsou v nasledujicim Gcetnim obdobi pfislusna finan¢ni aktiva
reklasifikovana.
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Financ¢ni zavazky
Ucetni jednotka klasifikuje své finanéni zavazky, jiné nez finan&ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované nab&hlou
hodnotou (AC).

III. Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

« smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) u€etni hodnotou aktiva (nebo &asti U€etni hodnoty alokované na ¢ast odi¢tovaného aktiva) a

b) sou¢tem (i) pfijaté Ghrady (vZetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (ii)
nakumulovaného zisku nebo ztraty, se kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu, vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaictované ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
uréené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G&tlm vlastniho kapitalu (FVOCI), nejsou pfi odG&tovani zaG&tovany ve vykazu
zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy Ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si,
bud'vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pfipadech pfevedena aktiva nejsou odtc¢tovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pjcky cennych papir a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, pokracuje uc¢etni jednotka ve vykazovani
aktiva do té miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté prfevedeného aktiva. Korporace v sou¢asné dobé tyto operace neprovadi.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo zaniknou.

IV. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zdvazku

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak uc¢etni jednotka zhodnoti, zda penéZni toky modifikovaného finan¢niho
aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlidné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finan¢niho aktiva je povaZovano za zaniklé.
V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je oductovano a nové finanéni aktivum je zatétovano a vykazano v readlné hodnoté.

Pokud penéZni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede
k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka pFepocita hrubou G€etni hodnotu finanéniho aktiva

a zaUctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud
takova modifikace je provedena z dlivodu finanénich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou,
rozpusténim, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech jsou dany zisk nebo ztrata
vykazany spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a pen&zni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisSné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zatdc¢tovan

v realné hodnoté. Rozdil mezi G€etni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

V. Zdpocet a vykazovadni v Eisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a financni zavazky jsou zapoc&teny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka
ma aktualn& pravn& vymahatelné pravo zapocist dané zGstatky a G&etni jednotka planuje, bud vypofadani v &isté (netto) hodnoté,
nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
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Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfisludné IFRS standardy nebo takové
zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita U¢etni jednotky.

VI. Ocenéni v redIné hodnoté
»,Redlna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce
mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma G&etni jednotka k danému dni pfistup
(tzv. exit cena).

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlaena ke dni stanoveni realné hodnoty,
pokud Korporace prokaZze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné& obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou realné hodnoty stanoveny jako
ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovei splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Korporace neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat),
stanovi se redlna hodnota jako upravena hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
Gcetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napi. vklad splatny na pozadani),
neni niz8i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZadovano jeji splaceni.

VII. Znehodnoceni
Ucetni jednotka vykazuje snizeni hodnoty finanénich aktiv na zakladé modelu oéekavané tvérové ztraty (,Expected Credit Loss*,
ECL). Tyka se to dluhovych finan¢nich aktiv ocefiovanych AC nebo FVOCI. U kapitalovych finan&nich nastroji se ECL nevykazuje.

Finanéni aktiva ocen&na nab&hlou hodnotou jsou pro vypocet ECL a nabihajicich urokd rozdélena do tiech fazi (,Stage*):

1) Faze 1 (,,Stage 1): ztraty se pocitaji na bazi dvanactimési¢niho ECL a Urokové vynosy jsou zaG¢tovany metodou efektivni
urokové sazby aplikované na hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva.

2) Faze 2 (,Stage 2): ztraty se uruji na zaklad& ECL za celou dobu trvani finanniho néstroje a Grokové vynosy jsou zatuctovany
metodou efektivni Urokové sazby aplikované na hrubou G¢etni hodnotu finanéniho aktiva.

3) Faze 3 (,Stage 3“): ztraty se uréuji na zaklad& ECL za celou dobu trvani finanéniho nastroje a Urokové vynosy jsou zalG&tovany
metodou efektivni Urokové sazby aplikované na Cistou Gcetni hodnotu finanéniho aktiva.

VySe ECL je zachycena v ¢astce, kterd se rovna:

1) Dvanactimé&siénim ECL (Stage1l), které jsou disledkem udélosti, jeZ mohou nastat b&éhem 12 mé&sicl po datu G&etni zavérky,
nebo

2) O&ekavanym ECL za celou dobu trvani finan&niho aktiva (Stage 2, Stage 3), které jsou zplsobené udalostmi po dobu trvani
finan¢niho nastroje. Vykazuje se povinné, pokud vyrazné vzrostlo Uvérové riziko u daného finan¢niho aktiva od prvotniho
zauctovani.

Uvérové riziko finanéniho nastroje se povaZzuje za nizké, jestlize ma dany finanéni nastroj nizké riziko selhani, dluznik ma silnou
schopnost plnit své zavazky v oblasti smluvnich penéznich tokd v blizké budoucnosti a nepfiznivé zmény ekonomickych

a hospodarskych podminek v dlouhodobém horizontu mohou, ale nutné nemusi, sniZit schopnost dluZznika dostat jeho zavazkim
v oblasti smluvnich pené&Znich tokd. Nizké riziko ztraty nem(Ze byt pouze disledek hodnoty kolateralu.

Vedeni NN usuzuje, Ze Uvérové riziko souvisejici s dluhovymi cennymi papiry se od prvotniho zaldc¢tovani vyznamné nezvysilo,
pokud vSechny dluhové cenné papiry maji investi¢ni rating tzv. ,investment grade rating“. Investi¢ni rating je stanoven na
zakladé metody ,Second Best* (neboli také tzv. ,Waterfall rating®), pfi¢emz se bere v potaz rating tfi ratingovych agentur:
Moodys, S&P a Fitch.

V nasledujicich bodech je zachycen princip prvniho zachyceni a zména Stage:

- Prvotni zaneseni (Initial recognition)

- pokud ma cenny papir investi¢ni rating, tak Stage 1

- pokud cenny papir nema investi¢ni rating, tak se Stage posoudi na zakladé srovnani historického ratingu pfi nakupu
a souCasného ratingu ke dni prvotniho zaneseni
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- Reklasifikace Stage 1 do Stage 2

— pokud mél cenny papir pfi prvotnim zaneseni investi¢ni rating, tak se zména Stage 1 na Stage 2 provede v pfipadé poklesu
ratingu do neinvesti¢niho pasma

— pokud mél cenny papir pfi prvotnim zaneseni neinvesti¢ni rating, tak se zména Stage 1 na Stage 2 v pfipadé poklesu ratingu
o dva a vice stupiid

- Reklasifikace Stage 2 do Stage 3

- pokud rating cenného papiru poklesne do stupné CC a horsi.

- pokud cenny papir/aktivum spini definici defaultu. Jednim ze znameni defaultu je, Ze je aktivum 90 dni po splatnosti. Kone¢né
rozhodnuti o klasifikaci Stage 3 provede UGcetni jednotka po diskusi s NNIP.

Ugetni jednotka u dluhovych cennych papirt a Gvérovych pohledavek predpoklada jejich nizké Gvérové riziko, pokud jejich
prislusny rating Uvérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,,investi¢niho stupné*.

Stanoveni oekavanych uvérovych ztrat (ECL)

ECL predstavuji pravdépodobnostmi vazeny odhad Uvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

- finang&ni aktiva, ktera nejsou Gvérové znehodnocena: jako sou¢asna hodnota viech hotovostnich schodkd (tj. rozdil mezi
smluvnimi pen&znimi toky ve prospéch G&etni jednotky a pené&znimi toky, které Gcetni jednotka ocekava);

- finanéni aktiva, kterd jsou Uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou Géetni hodnotou daného finan¢niho aktiva
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd.

Zakladnimi vstupy pro vypocet ECL jsou pravdépodobnost selhani dluznika (Probability of default, ,,PD*), ztrata pfi selhani
(Loss Given Default, ,LGD*) a oéekavana hodnota pohledavky (Exposure At Default, ,EAD*).

Pravdépodobnost selhani dluznika (Probability of default, ,PD*)

PD modely, které pouziva skupina NN byly vyvinuty spoleénosti S&P, a jsou stanoveny zvlast pro korporatni dluhopisy, dluhopisy
emitované finan&nimi institucemi (bankovni i nebankovni) a spole¢nostmi specializujicimi se na Gvéry. JelikozZ je jen velice malo
dat ohledné& Gvérového selhani statd ¢i vlad jednotlivych zemi, PD modely pro tyto typy aktiv jsou odvozeny z korporatnich
sektorl (,Corporate universe").

Kromé historickych dat souvisejicich s Gvérovymi selhanimi dle jednotlivych ratingd a sektord model vypoctu PD bere v potaz
nasledujici makroekonomické ukazatele, jejich historicky vyvoj i pfedpovéd (tzv. forward-looking information — FLI):

- Vyvoj HDP

- Ratingy jednotlivych zemi

- Nezaméstnanost

- Index S&P 500

- Indexy energii

- Ostatni indexy

Ztrata pfi selhani (Loss Given Default, ,LGD*)

LGD predstavuje pravdépodobnost financni ztraty, dojde-li k selhani finan¢niho pInéni protistrany. LGD modely zohlednuji
zajisténi, podrizenost pohledavky, odvétvi protistrany a naklady na vymahani pohledavky véetné casové hodnoty penéz. LGD
modely skupiny NN vychazi z ekonomické interpretace dopadu finanéni situace dluZnikd na jejich schopnost pInéni pohledavky,
pficemz v potaz bere také historicka data.

Zakladni rozdéleni LGD modell skupina NN stanovina takto:

- Trzni LGD. Tento pfistup se pouziva v pfipadé likvidnich instrumentd, kde je mozné odvodit data z historickych cen (kvotaci)
na trhu po vyhlaSeni defaultu protistran. Takto stanoveny LGD tedy vystihuje ocekdvanou vysi uspokojeni pohledavky po
protistrané v defaultu.

- LGD stanoveny expertnim odhadem. Tento pfistup se pouZiva v pfipadé nelikvidnich instrument( a zahrnuje predikci penéznich
tokd, které mohou byt obdrzeny véfitelem v pfipadé defaultu protistrany, pfi¢emz vychazi z riznych atributt jako napf. typ
aktiv dané spoleénosti, bezrizikova sazba, pravni poplatky spojené s vymahanim, seniorita, rating, cenové rozpéti (spread)
rizikovych aktiv.

Ocekavana hodnota pohledavky (Exposure At Default, ,EAD*)

EAD predstavuje oekavanou tvérovou expozici v okamziku selhani. U¢etni jednotka stanovuje EAD na zakladé aktualni expozice
vici dané protistrané a moznych zmén aktualni expozice na zakladé uzaviené smlouvy s protistranou véetné fadnych

a predcasnych splatek.
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Uvérové znehodnocena finanéni aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni GCetni jednotka vyhodnoti, zda finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté a dluhova finanéni aktiva
ocené&na v realné hodnoté proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI) nejsou Gvérové znehodnocena. Finanéni aktivum je Gvérové
znehodnoceno, pokud nastaly jedna ¢i vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky

z finanéniho aktiva.

Mezi dikazy o tom, Ze doslo k ivérovému znehodnoceni finan¢niho aktiva, patfi nasledujici pozorovatelné skute¢nosti:
« vyznamné finan¢ni problémy dluZnika nebo emitenta;

+ poruseni smlouvy, napf. selhani dluZnika nebo nedodrzeni splatnosti;

- restrukturalizace Gvéru provedend ze strany Ucetni jednotky, o které by jinak U¢etni jednotka neuvaZovala;

- pokud se stane pravdépodobné, Ze dluZznik vstoupi do konkurzu, Gpadku nebo jiné finanéni reorganizace nebo;

- zanik aktivniho trhu pro cenny papir z divodu finan¢€nich obtiZi.

PFi posuzovani Gvérového znehodnoceni dluhopist posuzuje Ucetni jednotka nasledujici skute€nosti:

- jak se promita trzni posouzeni Uvérové bonity emitenta do vynosnosti dluhopisu;

- posouzeni Gvérové bonity ratingovymi agenturami;

- pristup dluznika na kapitalové trhy pro Gcely emise novych dluhopis(;

- pravdépodobnost restrukturalizace dluZnika majici pro véfitele za nasledek ztraty z dlivodu dobrovolného ¢i povinného
odpusténi dluhu;

- mechanismy podpory na zakladé principu ,véfitele posledni instance“, stejné tak zaméry vlad a Uvérovych agentur
(dle veFejnych prohlaeni) tyto mechanismy pouZit. Toto zahrnuje posouzeni hloubky téchto mechanismi (bez ohledu na
politicky zdmé&r) a posouzeni kapacit ke spln&ni poZadovanych kritérii.

Prezentace opravnych polozek na ECL v rozvaze

Ocekavané Gvérové ztraty jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

- Finan¢ni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odectena od hrubé ucetni hodnoty aktiv;

- Dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté proti G&tlm vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna poloZzka neni vykazéana v aktivech
v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich realné hodnoté. Nicméné opravna poloZka je vykazana
v polozce ,,Ocefovaci rozdily“ ve vlastnim kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v GCetni zavérce.

Ocekavané Gvérové ztraty vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,0dpisy, tvorba a pouZziti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®. V této poloZce se vykazuje i pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.
Rozpusténi o€ekavanych uvérovy ztrat pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek*.

VIII. Odpisy finan¢nich aktiv

Dluhové cenné papiry jsou odepsény (bud &aste¢né nebo pIng), pokud neexistuje redlna a dosazitelnd moznost vyté&zku

z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz ucetni jednotka zjisti, Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by
mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, kterd je pfedmétem odpisu. Nicméné, odepsana financni
aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly dodrzeny postupy Ucetni jednotky pro vymahani.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku
sniZuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych Gvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna

nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
»pravdépodobné“ znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
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d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmotného
majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 80 000,- K¢ je
G¢tovan do nakladt v obdobi, ve kterém byl pofizen.

e) Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohleddavky za nebankovnimi subjekty

PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:

- Uvéry a pljcky ocenéné v nabéhlé hodnoté (viz bod II. Klasifikace), které jsou pfi prvotnim zalG¢tovani ocenény v realné hodnoté
plus dodatecné pfimé transakéni naklady a nasledné jsou ocenény v nab&hlé hodnoté za pomoci efektivni Urokové miry;

- Uvéry a pajcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod II.
Klasifikace), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zmé&na je okamZit& zal&tovana do zisku nebo ztraty;

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech U¢tovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

f) Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni

bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocefiovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry ocen&né redlnou hodnotou proti G&tlim vlastniho kapitalu (FVOCI);

- dluhové cenné papiry povinn& ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz IL. Klasifikace), které jsou ocené&ny v redlné hodnotg, jejiz zména je okamzZité zauctovana do zisku nebo ztréty;

- dluhové cenné papiry ocen&né v nab&hlé hodnoté& (viz II. Klasifikace), které jsou pfi prvotnim zad&tovani ocen&ny v reainé
hodnoté plus dodate¢né pfimé transakéni naklady a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni trokové
miry.

Pro dluhové cenné papiry ocefiované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v poloZce ,,Ocefovaci rozdily“ ve vlastnim
kapitalu, kromé& nasledujiciho, coZ je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem jako finan¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé
hodnoté:

- Urokovych vynosi za pomoci efektivni Grokové miry;

- tvorby oCekavané Uvérové ztraty a jejiho rozpusténi nebo pouziti;

- ziskd a ztrat z kurzovych rozdild.

Vynos do splatnosti (YTM - yield to maturity) dluhovych cennych papirl je konstantni trokovou mirou diskontovani finanéniho
toku (sloZeného z kupénti a nominélni hodnoty), pfiéemz timto diskontovanim obdrzime cenu dluhopisu. Cena dluhopisu a YTM
jsou nepfimo umérné.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata do toho okamziku
vykdzany v poloZce ,Ocefovaci rozdily* ve vlastnim kapitalu jsou pfeuctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku
a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Oductovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirli v ocefiovaci kategorii FVTPL nebo FVOCI G€etni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirl pouziva
metodu vaZeného aritmetického prdméru.

g) Zdanéni

Zakladem dan& z p¥ijmd jsou pfijmy (resp. vynosy), které jsou pfedmétem dané& a nejsou od dané osvobozeny, po snizeni

o naklady vynaloZené na dosaZeni, zajisténi nebo udrzeni téchto pfijmu. Zaklad dané se stanovi dle §23 a nasl. zdkona

&. 586/1992 Sb., o danich z pFijmU v platném znéni. Sazba dané& ze zakladu dan& zaokrouhleného na celé tisicikoruny dold platna
pro roky 2022 a 2021 €ini 19 %.

Prijmy z dividend, podild na zisku, vyporadacich podild, podild na likvidaénim zlstatku a jim obdobna pInéni véetné dané srazené
v zahranici plynouci Korporaci ze zdrojl v zahranici se zahrnuji do samostatného zakladu dané. Sazba dané ze samostatného
zakladu dané zaokrouhleného na celé tisicikoruny dolt platna pro roky 2022 a 2021 ¢ini 15 %.
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OdloZena daii vychazi z veSkerych do¢asnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim schvalené
danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto do¢asné rozdily realizovany. O odloZené dafové pohledavce se Uctuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Dari z pfijm{ pravnickych osob se vykazuje jako rezerva, ktera je poniZzovana o pfipadné zaplacené zalohy na dafi.

h) Casové rozligeni pofizovacich ndkladd

Korporace G¢tuje vyplacené provize a dal3i pfimé pofizovaci ndklady na G€et nakladd pfistich obdobi a Casové je rozlisuje na
zakladé statistickych dat — doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto pofizovaci naklady Korporace
Casové rozliSovala maximalné na dobu 15 let. Na zaklad& vypoctd primérné doby trvani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na
zakladé vysledkd analyzy trhu se Korporace rozhodla ¢asoveé rozliSovat pofizovaci naklady z nové zaloZenych smluv po dobu
maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale po dobu maximalné
15 let. Podle Korporace tato nova struktura ¢asového rozlieni pofizovacich nakladi nejlépe zohlediiuje vysledky vySe uvedenych
analyz.

Pofizovaci naklady na smlouvy doplitkového penzijniho spofeni s i¢innosti od 1. ledna 2017 jsou ¢asové rozliSovany po dobu
platnosti smlouvy, maximalné v3ak po dobu 10 let. Ddvodem zavedeni ¢asového rozligeni pro tyto smlouvy je ocekavany rist
prodejt produktl dopliikového penzijniho spofeni. Diky nové vyznamné spolupraci s externimi partnery by nezavedeni ¢asového
rozliSeni negativné ovlivnilo vysledek hospodareni v roce uzavieni smlouvy, kdy vynosy ze smluv plynou Korporaci postupné,
naklad na pofizeni smlouvy by byl ve vysledku hospodareni zachycen jednorazové pfi vzniku tohoto nakladu, zpravidla pfi

vzniku naroku na provizi. Podle Korporace tento novy pfistup v ¢asovém rozliSeni pofizovacich naklad(i na smlouvy dopliikového
penzijniho spofeni nejlépe zohledfuje akrudlni pFistup a podava vérny a poctivy obraz financni situace Korporace.

Korporace provadi test navratnosti ¢asového rozlieni pofizovacich nakladd k datu Gcéetni zavérky.

i) Opravné polozky k pohleddvkdm

Korporace stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zakaznika.
Pokud dojde k trvalému sniZeni hodnoty téchto pohledavek, provede Korporace odpis. Odpisy nedobytnych pohledavek jsou
zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této
poloZce se také o stejnou ¢astku sniZuji rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve
vykazu zisku a ztraty v polozce “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek*.

i) Vlastni kapitdl
Zakladni kapital Korporace vykazuje ve vySi zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu.

Korporace v roce 2016 vytvofila kapitalovy fond v objemu 250 000 tis. K&. Jediny akcionar poskytl v srpnu 2018 Korporaci
dobrovolny pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 500 000 tis. K&, o ktery byla navySena hodnota tohoto kapitalového fondu.

Predstavenstvo mlzZe rozhodnout o zfizeni kapitalovych fond( a stanovit pravidla pro jejich tvorbu a pouZziti. Korporace prevedla
v priib&hu roku 2018 do Transformovaného fondu finanéni majetek ve vy3i 410 000 tis. K&, ktery byl, po diskuzi s CNB

v pribéhu srpna 2018, vykazan jako Cerpani kapitalového fondu. V pribéhu roku 2019 predstavenstvo rozhodlo o vraceni ¢asti
kapitalového fondu Transformovaného fondu ve vysi 31 218 tis. K& zpét do Penzijni spolecnosti.

V priib&hu roku 2021 Korporace vyplatila dividendu jedinému akcionafi ve vy3i 200 000 tis K¢ a prevedla do Transformovaného
fondu finan¢ni majetek ve vysi 38 000 tis. K&. Vyplatu dividendy i pfevod do Transformovaného fondu vykazala jako Cerpani
kapitalového fondu.

V prib&hu roku 2022 Korporace prevedla do Transformovaného fondu prosttfedky ve vysi 150 700 tis. K&, z toho 133 218 tis. K&
bylo ¢erpano z kapitalového fondu a 17 482 tis. K¢ z nerozdéleného zisku. Korporace nevyplatila v roce 2022 dividendu jedinému

akcionafi.

V pribé&hu roku 2022 Korporace nevyplatila dividendu jedinému akcionafi.
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k) Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni majetku fondd. Uplata za obhospodafovani &ini:

- 0,8 % (2021: 0,8 %) z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

- 0,4 % (2021: 0,4 %) z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Povinného konzervativniho fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
- 0,8 % (2021: 0,8 %) z primé&rné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Vyvazeného ucastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
- 1,0 % (2021: 1,0 %) z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Rastového G€astnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Primérna ro¢ni hodnota bilanéni sumy fondu se stanovi jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilanénich sum fondu za kazdy
den pfisludného obdobi upravenych o zapornou redlnou hodnotu derivatd.

U Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. je G¢tovana Uplata za zhodnoceni majetku, ktera €ini 10 % (2020: 10 %)
ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce fondu pfed zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

V Gcastnickych fondech je Gplata za zhodnoceni majetku stanovena z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvy33i primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené primé&rnym poctem penzijnich
jednotek v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena:

- u Povinného konzervativniho fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 0 % (2021: 0 %),

- u Vyvazeného G€astnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 % (2021: 15 %),

- u RUstového u&astnického fondu NN Penzijni spole€nosti, a.s. na 15,0 % (2021: 15 %).

1) Ndklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize obsahuji ndklady z provizi a poplatk( spojené zejména s vedenim G¢tl, provadénim platebniho
styku, poplatky za externi spravu portfolii obhospodafovanych fondd, uloZenim finan¢nich nastrojd a naklady na provize
souvisejici s pofizenim smluv v obhospodafovanych fondech.

m) Konsolidace

Udaje Gi&etni zavérky Korporace se zahrnuji do konsolidované G&etni zavérky obchodni korporace NN Continental Europe
Holdings, B.V., Nizozemské kralovstvi, sestavené podle Mezinarodnich standard( finan¢niho vykaznictvi. NN Continental Europe
Holdings, B.V. je zapsana v obchodnim registru Obchodni a primyslové komory pro Amsterdam pod ¢islem 33002024 a zde je

i uloZena jeji konsolidovana Gcetni zavérka.

n) Prostiedky G¢astnikd penzijniho pfipojisténi
Korporace eviduje v ramci ostatnich pasiv nepfifazené piispévky uc¢astnikl penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho
spofeni a prostfedky pfipravené k vyplaté agastnikm (viz bod 11).

0) U&tovani o pohleddvce/predpisu na stétni prispévek

Korporace nelctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho prispévku. Za uskuteénéni ucetniho
pfipadu, v jehoZ dlsledku dojde k zaG¢tovani statniho pfispévku, je povaZovano az prijeti penéZnich prostfedkl od Ministerstva
financi.

p) Vynosy z trokt a podobné vynosy

Efektivni Grokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Grok(i a podobné vynosy*, resp. ,Naklady
na uroky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni Grokové miry.

Efektivni drokova mira je Urokova sazba, ktera diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
oCekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

+ hrubou Ucetni hodnotu finan¢niho aktiva;

- nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Pfi vypoc&tu efektivni Grokové miry pro finanéni nastroje (jiné neZ Gvérové znehodnocend finanéni aktiva) u€etni jednotka odhaduje
budouci penézni toky, kdy bere do Gvahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv v§ak o¢ekavané Uvérové ztraty. Pro
uvéroveé znehodnocena financni aktiva efektivni Urokova mira upravena o Uvérové riziko je vypoctena na zakladé odhadnutych
budoucich penézZnich tokl véetné oCekavanych tvérovych ztrat.
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Vypocet efektivni Grokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni Grokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirlstkové naklady, které pfimo

souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba ucetni hodnota

»Nabéhla hodnota“ financniho aktiva nebo finanéniho zavazku je ¢astka, jiz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény
pfi prvotnim zauctovani snizena o splatky jistiny a zvySena nebo snizend o kumulativni amortizaci prémie ¢i diskontu za pouziti
efektivni Grokové miry (tj. rozdilu mezi po¢ate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou

opravnou polozku.

,Hruba Gcetni hodnota“ finan¢niho aktiva pfedstavuje nabé&hlou hodnotu finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou

poloZku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*, resp.

»,Naklady na droky a podobné naklady“ zahrnuji nasledujici:

- Uroky z finan€nich aktiv a finan€nich zavazk( ocenénych nab&hlou hodnotou vypoctené pomoci efektivni Grokové miry;

- Groky z dluhovych finan&nich nastroji ocen&nych realnou hodnotou proti G&tdm vlastniho kapitalu (FVOCI) vypo&tené pomoci

efektivni trokové miry;

i) PouZiti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Korporace provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladd a vynos( v pfisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni UCetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

4 Dopad zmén ucetnich metod a oprav zdasadnich chyb
V roce 2022 nedoslo k Zzadnym vyznamnym zménam UGcetnich metod.

5 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami

31.12. 2022 31.12. 2021
BéZné ucty u bank 147063 118 802
Terminované vklady u bank 79 765 30011
Celkem 226 828 148 813

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2022 jsou ocenéné v nab&hlé hodnoté dle IFRS 9. V pfipadé bankovnich G¢td je nulovy

ECL z divodu nemateriadlnosti a investi¢niho ratingu banky.

6 Dluhové cenné papiry
a) Klasifikace dluhovych cennych papird

31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové cenné papiry — FVOCI 569 733 649672
Celkem 569 733 649 672
b) Analyza dluhovych cennych papird
FVOCI (v tis. K&) 31.12. 2022 31.12. 2021
Vydané vladnim sektorem a CP emitované narodnimi bankami
Kétované na burze v CR 569 733 649672
Celkem 569 733 649 672
c) ECL dluhovych cennych papirt FVOCI

31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové cenné papiry - FVOCI -4 -1
Celkem -4 -1

27

Vyro¢ni zprava 2022



7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Software

Pofizovaci cena
Zastatek k 1.1.2021 63
Vyfazeni -63
Zistatek k 31.12. 2021 0
Zastatek k 31. 12. 2022 0
Opravky
Zastatek k 1. 1. 2021 63
Vyrazeni -63
Zistatek k 31. 12. 2021 0
Zastatek k 31. 12. 2022 0
Zlstatkovd hodnota k 31.12. 2021 0
Zistatkovd hodnota k 31.12. 2022 0
8 Ostatni aktiva

31.12. 2022 31.12. 2021
Pohledavky z obchodnich vztaht 12 10
Pohledavky za poradci — zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi a DPS 4 5
Opravna polozka k pohledavkam za poradci -4 -5
Pohledavka za spravovanymi fondy 15677 12817
Ostatni pohledavky 98 0
OdloZena danova pohledavka 1074 735
Dohadny Ucet aktivni 61491 46 526
Ostatni aktiva 0 0
Celkem 78 352 60088

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji pfedevSim narok spravcovské spole€nosti na Uplatu za zhodnoceni majetku Transformovaného
fondu NN Penzijni spole€nosti, a.s. ve vy3i 50 589 tis. K& (2021: 14 904 tis. K&) a dale zhodnoceni majetku G&astnickych fondd
ve vysi 0 tis. K& (2021: 31 622 tis. K&). V roce 2022 aktivni dohadné polozky také obsahuji také polozky za dofakturaci nékladd.
Veskeré pohledavky, které jsou po splatnosti del$i nez 180 dn{, jsou pIné kryty opravnymi poloZkami.

9 Pohleddavky za osobami se zvldStnim vztahem
Korporace neméla k 31. prosinci 2022 ani k 31. prosinci 2021 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem podle vyhlasky

117/2012 Sb.

10 Ndklady a pfijmy pfiStich obdobi

31.12. 2022 31.12. 2021
Casové rozlideni pofizovacich nakladt na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 0 3599
Casové rozlideni pofizovacich nakladt na smlouvy DPS 100057 71868
Ostatni aktivni ¢asové rozliseni 100 2247
Zistatek 100157 771714

Z testu navratnosti Casového rozliSeni pofizovacich nakladi k datu Géetni zavérky nevyplynula za rok 2022 ani 2021 povinnost
zauctovat impairment ¢asového rozlideni pofizovacich nakladd.

11 Prostiedky Géastnikd penzijniho pfipojisténi

Korporace evidovala na uétech prostfedk( G¢astnikt 131 537 tis. K& (2021: 100 415 tis. K&). Jedna se o prostfedky pfijaté na
GcCet Korporace pred identifikaci a pfevodem do G€astnickych fond@ anebo transformovaného fondu ve vysi 14 145 tis. K¢
(2021: 9 099 tis. K¢) a prostiedky pfipravené k vyplaté ucastnikidim, ale k datu G&etni zavérky nevyplacené, ve vy3i 117 392 tis. K&
(2021: 91 316 tis. K¢).

28
Vyro¢ni zprava 2022



12 Ostatni pasiva jind

31.12. 2022 31.12. 2021
Zavazky z obchodnich vztahl 6529 4715
Zavazky vici spravovanym fondtm 113 107
Zavazky vGci zaméstnancdm 0 1
Zavazky vUci statu — vratky SP a srazkova dan za klienty 12 185 8271
Zavazky vUci statu — dan z pfidané hodnoty 251 189
Dohadné Gcty pasivni 20 455 19019
Ostatni zavazky 28 35
Celkem 39 561 32337

Dohadné ucty pasivni zahrnuji spotfebované sluzby a plnéni, které Korporaci nebyly ke konci t¢etniho obdobi vyfakturovany.

VSechny zavazky jsou ve Ih(té splatnosti.

13 Zdavazky k osobdm se zvldstnim vztahem

Korporace neméla k 31. prosinci 2022 ani k 31. prosinci 2021 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem podle vyhladky 117/2012 Sb.

14 Transakce s podniky ve skupiné

Spoleénost NN Finance, s.r.o. zajistuje zprostifedkovatelskou ¢innost s cilem zaji$téni distribuce produktd nabizenych Korporaci.
0d ledna 2018 spole¢nost NN Finance, s.r.o. poskytuje rovn&z sluzby SLA (Service-Level Agreement) a to jako outsourcing aktivit
vykonavanych do konce roku 2017 vlastnimi zamé&stnanci Korporace (viz bod 21).

Vyznamna ¢ast nakup sluzeb v roce 2022 i 2021 byla uskute¢néna prostfednictvim obchodni korporace NN Management

Services, s.r.o.

Prehled transakci viici podnikiim ve skupiné

31.12. 2022 Vynosy Ndklady* Pohleddvky Zavazky
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 393329 0 15110 9
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 8476 0 137 0
Vyvézeny Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 11 303 608 183 27
Rastovy Gcastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 14 656 1093 247 77
NN Investment Partners B.V.,Czech Branch 0 27902 12 2 346
NN Finance, s.r.o. 0 116 056 0 5
NN Management Services, s.r.o. 0 32054 0 304
NN RAS Kft., Madarsko 0 360 0 12
NN Insurance Eurasia N.V., Nizozemi 0 12 124 0 0
NN Continental Europe Holdings B.V. 0 9226 0 2 800
NN LEASE S.R.L., Rumunsko 0 45 0 0
Celkem 427764 199 468 15689 5580
31.12. 2021 Vynosy Ndklady* Pohleddvky Zavazky
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 355476 0 12 446 8
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 7001 0 95 0
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 16 416 574 121 41
Ruistovy Gcastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 34 357 638 155 58
NN Investment Partners B.V.,Czech Branch 0 18116 10 2273
NN Investment Partners C.R., a.s. 0 9029 0 0
NN Finance, s.r.o. 0 104 720 0 0
NN Management Services, s.r.o. 0 41648 0 398
NN RAS Kft., Madarsko 0 664 0 0
NN Insurance Eurasia N.V., Nizozemi 0 7493 0 0
NN Continental Europe Holdings B.V. 0 7207 0 1690
NN LEASE S.R.L., Rumunsko 0 88 0 0
Celkem 413 250 190177 12 827 4468
* Naklady jsou v této tabulce vykazany bez DPH. V pohledavkach a zavazcich nejsou zahrnuty dohadné polozky.
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15 Rezervy

Korporace vytvofila rezervy v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Byly vytvoreny tyto rezervy:

31.12. 2022 31.12. 2021
Rezerva na mzdy, nevycerpanou dovolenou a bonusy 1254 995
Ostatni rezervy 11 406
Rezerva na daf z pfijmu 5295 1342
Zlstatek 6560 2743

16 Zdkladni kapitdl
Zakladni kapital Korporace k 31. prosinci 2022 ¢inil 50 000 tis. K& (2021: 50 000 tis. K&). Zakladni kapital byl tvofen 50 000
akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. K&.

17 Ocenovaci rozdily
Ocenovaci rozdily se vztahuji k cennym papirim ocefiovanym FVOCI.

(v tis. K&) Akcie a podilové listy Dluhopisy Celkem
TrZni precenéni  Ménové precenéni TrZni pfecenéni

Stavk1.1.2021 0 0 0 0

Stav k 31.12. 2021 0 0 -1999 -1999

Zména za obdobi 0 0 -1551 -1551

Stav k 31.12. 2022 0 0 -3550 -3550

18 Nerozdéleny zisk a kapitdlovy fond

Valna hromada na svém zaseddani dne 26. dubna 2022 rozhodla o prevedeni zisku roku 2021 v pIné vysi 131 592 tis. K¢ na ucet
nerozdéleného zisku minulych let. V priib&hu roku 2022 Korporace prevedla do Transformovaného fondu prostiedky ve vysi
150 700 tis. K¢, z toho 133 218 tis. K¢ bylo ¢erpano z kapitalového fondu a 17 482 tis. K¢ z nerozdéleného zisku. Korporace
nevyplatila v roce 2022 dividendu jedinému akcionafi.

19 Vynosy z urokt a podobné vynosy

2022 2021
Uroky z b&Znych Gétd a terminovanych vkladd (AC) 4280 3510
Uroky z dluhovych cennych papirt (FVOCI) 25533 1587
Celkem 29 813 5097
20 Vynosy z poplatkd a provizi
2022 2021
Uplata za obhospodafovani majetku 377174 366 724
Uplata za zhodnoceni majetku 50590 46 526
Celkem 427764 413 250
21 Ndklady na poplatky a provize
2022 2021
Provize zprostifedkovateldim 26 645 22 405
Poplatky spravci portfolia 40071 34694
Poplatky bankovni a ostatni 1555 739
Poplatky z obchodU a drzby cennych papir 10994 10020
Celkem 79 265 67 858
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22 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci

2022 2021
Zisk / ztrata z obchodovéni s cennymi papiry 56 0
ECL k FVOCI 0 0
Kurzové rozdily ostatni -98 -76
-46 =77

23 Geografické roz¢lenéni vynost
2022 (v tis. K&) CR EU Ostatni Celkem
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 29813 0 0 29813
Vynosy z poplatkd a provizi 427764 0 0 427764
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci 53 -99 0 -46
Ostatni provozni vynosy 357 0 0 357
Celkem 457987 -99 0 457 888
2021 (v tis. K¢) CR EU Ostatni Celkem
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 5097 0 0 5097
Vynosy z poplatkd a provizi 413 250 0 0 413 250
Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci -1 -76 0 -77
Ostatni provozni vynosy 213 0 0 213
Celkem 418 559 -76 0 418 483

24 Ndklady na zaméstnance
Primé&rny Mzdové ndklady Socidlni Ostatni

pocet osob* aodmény**  azdravotni pojisténi socidlni ndklady Celkem
Stav k 31.12. 2022 8,20 6514 1640 236 8390
v tom fidici pracovnici 0,6 1401 473 0 1874
Stav k 31.12. 2021 8,99 5921 1568 169 7658
v tom fidici pracovnici 0,6 1364 461 0 1825

* Primérny evidenéni pocet zaméstnanci prepocitany na pIné zaméstnané (od 2018 v&etn& zaméstnanci vykonavajicich ¢innost na zaklad& dohod o pracich
konanych mimo pracovni pomér).
** \/getn& odmén statutarnim organtim ve vysi 0 K& (2021: 0 Kg).

25 Ostatni spravni ndklady

31.12.2022 31.12. 2021
SLA sluzby poskytované v ramci skupiny NN (v&. DPH) 145947 140534
Sluzby matefské korporace mimo sluzeb IT 7183 4647
Tiskové sluzby 4975 4643
Reklama a marketing 4725 4230
Najemné véetné sluzeb 7961 10193
Postovné a telekomunikace 3790 4083
Statutarni audit 1419 1133
IT sluzby 5468 6611
Ostatni sluzby 6 825 3952
Celkem 188 293 180 026

SLA sluzby predstavuji naklady na sluzby souvisejici s prondjmem majetku, ekonomické sluzby, poradenské sluzby pfi vedeni
korporace, sluzby IT, sluzby pfi spravé klientskych smluv a ostatni sluzby poskytované od spole¢nosti ve skupiné.
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26 Dani z pfijm{ a odloZeny dafiovy zdvazek/pohleddvka
a) Daii z pFijmi

31.12. 2022 31.12. 2021
Zisk nebo ztrata (-) za G&etni obdobi pfed zdan&nim 181977 162 764
Vynosy nepodléhajici zdanéni -11 943 -1538
Danové neodcitatelné naklady 5000 2744
Zaklad dané po Upravach 175034 163970
Daii vypo&tend pfi pouZiti aktudini sazby (19 %) 33256 31154
Doplatky dani za predchozi G¢etni obdobi -176 -40
Zména v odloZené dani 26 58
Dari z piijmu ve vykazu zisku a ztraty celkem 33106 31172

31.12. 2022 31.12. 2021
Dan z pfijmu - rezerva 33256 31154
Dan z pfijmu — zavazek 0 0
Zalohy na daf z pfijmu -27 961 -29812
Rezerva/Zdvazek z dané z pfijmu 5295 1342

b) OdloZeny dafovy zdvazek/pohleddvka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdill za pouZiti darfiové sazby 19 %. OdloZzené danové pohledavky

a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

Pohleddavky Zdvazky
31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12.2021 31.12. 2022 31.12. 2021
Rezervy a dohadné poloZky (pfes vysledovku) 240 266 0 0 240 266
Cenné papiry (pfes kapital) 834 469 0 0 834 469
OdloZend daii 1074 735 0 0 1074 735

27 Financni ndstroje - fizeni rizik

Korporace je vystavena trznim rizik@im, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a mé&novymi néstroji,

které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Povinné Urcené FVOCI FVOCI Nabéhla
Klasifikace aktiv 2022 (v tis. K&) ve FVTPL ve FVTPL dluhové majetkové hodnota Celkem
Pohledavky za bankami a d. zaloZznami 0 0 0 0 226 828 226 828
Dluhové cenné papiry 0 0 569 733 0 0 569 733
Ostatni aktiva 0 0 0 0 78 352 78 352
Finanéni aktiva celkem 0 0 569733 0 405 337 975070
Povinné Urcené FVOCI FVOCI Nabéhla
Klasifikace zdvazki 2022 (v tis. K&) ve FVTPL ve FVTPL dluhové majetkové hodnota Celkem
Ostatni zavazky 0 0 0 0 171098 171098
Finanéni zdvazky celkem 0 0 0 0 171098 171098
Povinné Urcené FVOCI FVOCI Nabéhla
Klasifikace aktiv 2021 (v tis. K&) ve FVTPL ve FVTPL dluhové majetkové hodnota Celkem
Pohledavky za bankami a d. zaloZnami 0 0 0 0 148 813 148 813
Dluhové cenné papiry 0 0 649672 0 0 649672
Ostatni aktiva 0 0 0 0 60088 60 088
Finanéni aktiva celkem 0 0 649 672 0 208901 858 573
Povinné Urcené FVOCI FVOCI Nabéhla
Klasifikace zdvazki 2021 (v tis. K&) ve FVTPL ve FVTPL dluhové majetkové hodnota Celkem
Ostatni zavazky 0 0 0 0 132752 132752
Financ¢ni zdvazky celkem 0 0 0 0 132752 132752
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Uvérové riziko a jeho fizeni

Uvéroveé riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z i investic do dluhovych cennych papirQ. Pro Gcely vykazovani fizeni rizik acetni
jednotka hodnoti a seskupuje vSechny prvky Gvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho dluznika, riziko zemé a riziko
odvétvi.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce midZe G€etni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo
jina aktiva v dohodnuté vysi.

Ucetni jednotka toto riziko pro uréité typy transakci snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujicich vypotadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce pouze tehdy, kdyZ obé& strany spini své smluvni zadvazky.

31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhové cenné papiry - FVOCI -4 -1
Dluhové cenné papiry - AC 0 0
Celkem -4 1

Koncentrace tivérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z dlivodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluZnika dostat svym zavazkaim U&etni jednotka monitoruje Gv&rové riziko a k datu Géetni zavérky
neméla vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individualnimu dluZniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

2022 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 226 828 0 0 0 0 226 828
Dluhové cenné papiry 0 0 0 569 733 0 569 733
Celkem 226 828 0 0 569733 0 796 561
2021 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 148 813 0 0 0 0 148 813
Dluhové cenné papiry 0 0 0 649672 0 649672
Celkem 148 813 0 0 649 672 0 798 485

a) Ménové riziko
Aktiva a zavazky v cizich ménach predstavuji expozici Korporace vic¢i ménovym rizikm. Realizované i nerealizované kurzové
zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Korporace vykazuje jen limitovanou expozici v cizich mé&nach.

b) Urokové riziko
Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Korporace. Uéetni hodnota t&chto aktiv a zavazk{

je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovd citlivost aktiv a zdvazkd Korporace

Od1do3 0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do 1 mésice mésich do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 226 828 0 0 0 0 0 226 828
Dluhové cenné papiry statni 0 0 569 733 0 0 0 569 733
Celkem 226 828 0 569 733 0 0 0 796 561
Zavazky z prispévkd ucastnikd 131537 0 0 0 0 0 131537
Ostatni zavazky 19078 20483 0 0 0 0 39561
Celkem 150 615 20483 0 0 0 0 171098
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Od1do3 0d 3 mésici 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do 1 mésice mésict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 148 813 0 0 0 0 0 148 813
Dluhové cenné papiry statni 0 0 649672 0 0 0 649672
Celkem 148 813 0 649 672 0 0 0 798 485
Zavazky z pfispévkd ucastnikd 100415 0 0 0 0 0 100415
Ostatni zavazky 13318 19019 0 0 0 0 32337
Celkem 113733 19019 0 0 0 0 132752

c) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Korporace nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Korporace likvidovat nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném €¢asovém horizontu.

Korporace pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostredkd
Ucastnikd. Korporace déle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkovd splatnost aktiv a zdvazkd Korporace
Nasledujici tabulky ukazuji GCetni zbytkovou splatnost aktiv a zavazka:

Od1do3 0d 3 mésicd 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do 1 mésice mésicd do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 226 828 0 0 0 0 0 226 828
Dluhové cenné papiry statni 0 0 160 894 252 451 156 388 0 569 733
Jina aktiva 15689 11000 51663 0 0 100 157 178 509
Celkem 242 517 11000 212557 252451 156 388 100 157 975 070
Zavazky z prispévki ucastnikd 131537 0 0 0 0 0 131537
Ostatni pasiva jina 19078 20483 0 0 0 0 39561
Rezervy 0 1254 5296 0 0 10 6 560
siekltréts a e obdosi 0 0 0 0 0 TeT412 797412
Celkem 150 615 21737 5296 0 0 797 422 975070
Rozdil 91902 -10 737 207 261 252451 156 388 -697 265 0
Kumulativni rozdil 91902 81165 288 426 540 877 697 265 0 0
Od1do3 0d 3 mésicd 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do 1 mésice mésicd do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 148 813 0 0 0 0 0 148 813
Dluhové cenné papiry statni 0 0 347704 100 340 201628 0 649672
Jina aktiva 12 827 0 47261 0 0 77714 137802
Celkem 161640 0 394 966 100 340 201628 77174 936 287
Zavazky z prispévkd ucastnikd 100 415 0 0 0 0 0 100 415
Ostatni pasiva jina 13318 19019 0 0 32337
Rezervy 0 995 1742 0 0 6 2743
Kottt o, et oy, 0 : o swom2 w002
Celkem 13733 20 014 1742 0 0 800798 936 287
Rozdil 47907 -20 014 393223 100 340 201628 -723 084 0
Kumulativni rozdil 47907 27893 421116 521456 723084 0 0
Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financnich zavazkd v predpokladanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané urokové platby:
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Od1do3 0d 3 mésicd 0d 1roku

K 31. prosinci 2022 Do 1 mésice mésicd do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 226 828 0 0 0 0 0 226 828
Dluhové cenné papiry statni 0 0 32248 250102 378 964 0 661 314
Jina aktiva 15787 0 62 565 0 0 100 156 178 509
Celkem 242 615 0 94 813 250102 378 964 100156 1066 651
Zavazky z prispévkd ucastnikd 131537 0 0 0 0 0 131537
Ostatni pasiva jina 19078 20483 0 0 0 0 39561
Rezervy 0 1254 5295 0 0 10 6 560
e " 0 0 0 : o a2 797412
Celkem 150 615 21737 5295 0 0 797 422 975 070
Rozdil 92000 21737 94 813 250102 378 964 -697 266 91581
Kumulativni rozdil 92000 70 263 159 781 409 883 788 847 91581
Od1do3 0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do 1 mésice mésicd do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 148 852 0 0 0 0 0 148 852
Dluhové cenné papiry statni 0 0 357260 124010 215 340 0 696 610
Jina aktiva 12 827 0 47261 0 0 77714 137802
Celkem 161679 0 404 521 124 010 215340 77174 983 264
Zavazky z pfispévkd ucastnikd 100415 0 0 0 0 0 100415
Ostatni pasiva jina 13318 19019 0 0 0 0 32337
Rezervy 0 995 1742 0 0 6 2743
Koo ond, oot ol 0 0 0 : o w072 00752
Celkem 113733 20 014 1742 0 0 800798 936 287
Rozdil 47946 -20 014 402779 124 010 215340 -723 084 46 977
Kumulativni rozdil 47946 27932 430 554721 770 061 46 977

d) Operaéni riziko

Utvar fizeni operaénich rizik se priibézné vénuje rozvoji instrumentl pouZivanych pro fizeni operacnich rizik, tj. evidenci ztrat,
analyze scénard, nastaveni kliCovych rizikovych indikatord a vlastniho hodnoceni kontroly rizik, véetné nastaveni systému kontrol
prvniho stupné. Ziskané poznatky jsou na pravidelné bazi vyhodnocovany a poskytovany managementu Korporace, ktery pfijima
strategicka rozhodnuti v oblasti fizeni operacnich rizik.

e) Pravni riziko
Korporace pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti ni. K pokryti potencialnich zavazkd v souvislosti
s pravnimi spory vytvafi rezervu ve vysi Zalované ¢astky a prisluSenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti

plnéni vyssi nez 50 %. Korporace rovnéz fidi pravni riziko prostrednictvim prfehodnocovani kontrakt(, do kterych vstupuje, z titulu
pravniho rizika.

28 RedlInd hodnota

a) Ocefiovaci metody

Uéetnijednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak U¢etni jednotka pouZije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuZziti
relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocefovaci technika zahrnuje
vSechny z faktor(, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odradzi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zadvazku v ramci rddné transakce mezi ic¢astniky trhu ke dni ocenéni.
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Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi ¢isté souasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- Black-Scholestv ocefiovaci model pro opce

- ajiné oceflovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

- Uvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopist a akcii,

- ménové kurzy.

b) Hierarchie rediné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup(i

pouzitych k ocenéni.

- Urovefi 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Urovefi 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Urovefi zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které
jsou povazovany za méneé nez aktivni; nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

- Urovefi 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli€iny. Tato trovefi zahrnuje véechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka provede zmé&nu mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty ke konci téetniho obdobi, v kterém dana
zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocen&ni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

- znovu provedeni vypoc¢td na zakladé modeld;

- kontrola a schvéleni procesd pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute¢nénym trZznim transakcim;

- analyza a investigace vyznamnych dennich rozdil( v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci Grovné 3
v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty informace od teti strany (napf. od kotace od brokera), pak G€etni jednotka zvaZzuje

a dokumentuje dlikazy, které obdrZela od tFetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje

nasledujici:

- ovéreni, Ze broker je schvaleny Gcetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

-+ pochopeni, jak redlnad hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda realna hodnota
predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny ndastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocefuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla ur¢ena za pouziti téchto kotaci.
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d) Finanéni ndstroje, které jsou v rozvaze vykdzany v redIné hodnoté

31.12. 2022
(v tis. K&) uroveii 1 trovefi 2 Celkem
Finanéni aktiva
Dluhové cenné papiry 569 733 0 569 733
31.12.2021
(v tis. K&) uroveii 1 trovefi 2 Celkem
Finanéni aktiva
Dluhové cenné papiry 649 672 0 649672

i) Pfevody mezi trovni 1 a dGrovni 2
V priib&hu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zzadnym pfesunlim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

ii) Pouzité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohleddvky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek bliZi jejich realné hodnot&. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné
papiry (Groveri 1). Korporace ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci bid/mid ceny, protoze takové ceny
predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2 / Groveri 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych
penézZnich tokd. Toto zahrnuje:
- soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a Cistou sou¢asnou hodnotu vypoétenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirQ
s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V priib&hu béZného Géetniho obdobi nedoslo ke zmé&né pouZzité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouZity tyto ceny (Grovei 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné a které zohledriuji skute¢né soucasné trzni podminky (Groven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky trzniho srovnani pomoci porovnatelnych
trznich multiplikatord pro vynosy a EBITDA. Oceriovaci model je zaloZen na trznich multiplikatorech odvozenych od kotovanych
cen porovnatelnych spole¢nosti k dané investici a o¢ekavanych vynost a EBITDA dané investice. Odhad je upraven o efekt
neobchodovatelnost dané investice a o Cisty dluh dané investice.

Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena:
- bud'pomoci neupravené €isté hodnoty aktiv (NAV) (Groveri 2)

- nebo aplikaci diskontu vi&i isté hodnoté aktiv (NAV) (Grovefi 3)

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou
zpétné prodejné k rozvahovému dni Korporace. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v
souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné& zp&tného odkupu (napf. z ddvodu vy3e poplatku za zp&tny odkup).
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Tato Uprava je na zéklad& Gsudku provedeného obhospodaFovatelem Korporace po zvéZeni doby trvani daného omezeni (napf.

aplikace dané vy3e poplatku za zp&tny odkup), apod.

V priib&hu béZného Géetniho obdobi nedoslo ke zmé&né pouZité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Zdvazky vici bankdm a druZ. zdloZndm

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd bliZi jejich realné hodnot&. Tyto finan&ni zavazky jsou

v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2.

V priib&hu béZného Géetniho obdobi nedoslo ke zmé&né pouZité oceriovaci technicky nebo vstupd.

e) Finan&ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykdzdny v redIné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny Géetni hodnoty a redlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazkd pro rok 2022 a 2021,

kterou nejsou v rozvaze ucetni jednotky vykazany v redlné hodnoté:

31.12. 2022 31.12. 2022 31.12.2021 31.12.2021
Finanéni aktiva (v tis. K&) Ugetnihodnota  RedlInd hodnota  UZetni hodnota  Redind hodnota
Pohledavky za bankami 226 828 226 828 148 813 148 813
Ostatni finanéni aktiva 78 352 78 352 60088 60088

31.12. 2022 31.12. 2022 31.12.2021 31.12.2021
Finanéni zdvazky (v tis. K&) Ugetnihodnota  RedlInd hodnota  UZetni hodnota  Redind hodnota
Ostatni finan¢ni zavazky 171 098 171 098 132752 132752

29 Majetek a zdvazky v podrozvahové evidenci

V podrozvahové evidenci je evidovan obhospodarovany majetek obhospodarovanych fond( v celkové hodnoté 48 720 588 tis. K¢

(2021: 47 400 065 tis. Kg).

31.12. 2022 31.12. 2021

Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 42991 049 42 862 441
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 2322794 1938587
Réstovy tGcastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 1769 307 1341558
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. 1637438 1257479
48720 588 47400 065

30 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Korporace doslo od 1.1.2023 ke zméné Uplaty za zhodnoceni majetku Konzervativniho
fondu na 10 %, pricem? jeji vySe je vypocitana z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
pramérné ro¢ni hodnoty této jednotky v predchazejicich letech vynasobené prdmérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném

obdobi.

Dne 5.1. 2023 se stala Hedvika Hola ¢lenkou predstavenstva.

0d 6. bfezna 2023 doSlo ke zmé&né jména obhospodarovatele, novy nazev je Goldman Sachs Asset Management B.V.,

Czech branch.

Dne 1. dubna 2023 dojde v rdmci skupiny NN ke zméné generalniho feditele a na misto Mauricka Schellekens bude zastavat

pozici Yoram Schwarz.

Vedeni Korporace nejsou znamy Zadné dalSi vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zasadné ovlivnily

UCetni zavérku Korporace k 31. prosinci 2022.

Sestaveno dne:

30. 3. 2023

Podpis statutarniho organu

|~

\

Martin Hargas

o+
LA Banae, |

Roman Truhlar

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyro¢ni zprava 2022
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NN Penzijni spolecnost, a.s.

Nddrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov

1€0: 63078074

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

Zprava predstavenstva NN Penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,,PS*)
o vztazich mezi PS a propojenymi osobami za uplynulé ucetni obdobi
od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 (ddle jen ,,uéetni obdobi 2022)

dle § 82 a nasl. zakona €islo 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni

1. Uvod

Osobami propojenymi s PS jsou:

NN Continental Europe Holdings, B.V.,
se sidlem 2595AS s-Gravenhage,
Shenkkade 65, Nizozemské kralovstvi,
zapsana v obchodnim rejstfiku Obchodni
a primyslové komory pro Amsterdam
pod spisovou znackou 33002024
(,Ovladajici osoba®), jenz je jedinym
zakladatelem a akcionarem PS.

- NN Management Services, s.r.o.,
se sidlem Praha 5 - Smichoy,
Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
1C0 64573729, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZka 41678
(,NNMS*), jejimZ jedinym zakladatelem
a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

- NN Finance, s.r.o0., se sidlem
Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, ICO 24265870, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 197953 (,FINANCE"), jejimz
jedinym zakladatelem a spole¢nikem je
Ovladajici osoba.

- NN Zivotni pojistovna N. V., pobocka
pro Ceskou republiku, se sidlem
Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, ICO 40763587, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil
A, vlozka 6305 (,ZP CR¥), jejimz
zfizovatelem je NN Zivotni pojidtovna
N.V., se sidlem Rotterdam, Weena 505,
Nizozemské kralovstvi, zapsana

v obchodnim rejstfiku Obchodni komory

v Rotterdamu, Nizozemské kralovstvi,

Vyro¢ni zprava 2022

datum zapisu 17. 1. 1863, &islo zapisu
24042211.

- NN Investment Partners B.V., Czech
Branch, se sidlem Praha 5 — Smichov,
Bozdé&chova 344/2, PSC 150 00,

10 09691171, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 79626
(,NNIP*), jejimz zfizovatelem je

NN Investment Partners B.V.

NiZe jsou ze zahrani¢nich sesterskych
spolecnosti uvedeny pouze ty, se
kterymi méla PS v roce 2022 obchodni
vztah:

- NN Insurance Eurasia N.V. se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081KL
Amsterdam, Holandsko, zapsana
v obchodnim rejstfiku Obchodni
a primyslové komory pro Amsterdam
pod spisovou znackou 52403424, VAT
No: NL850428798B01 (,NNEURASIA*)

- NN Ras Kockazatelemzési Es Aktuarius
Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii
Kézép-Eurdpai Regionalis Uzleti
Adminisztracios Kézpont Kft., se sidlem
H-1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut
84/b, Hungary, VAT No: HU12887387
(,NNKELET*)

- NN LEASE S.R.L.,se sidlem
1 - 5 Costache Negri Street,
Sector 5 Bucharest, Romania, VAT
No: RO12437824 050552
(,NN LEASE S.R.L.%)

Ostatni sesterské spole¢nosti PS
neptisobi na tzemi Ceskeé republiky ani
Slovenské republiky a PS s nimi neméla

Zadné obchodni vztahy. Kompletni
prehled organizac¢ni a vlastnické
struktury spole¢nosti patficich do
finan¢ni skupiny NN Group N.V. je
predkladan Ceské narodni bance.

NN PS obhospodarovala v priibéhu roku

2022 nasledujici t€astnické fondy:

+ Povinny konzervativni fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s.;

- Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s.;

- RUstovy Gcastnicky fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s.;

a dale: Transformovany fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s.

Vztahy mezi jednotlivymi fondy a PS
jsou popsany v prilohach ucetnich
zavérek fondd, které jsou soucasti
vyro¢ni zpravy PS.

2. Zpusob a prostiedky ovladani,
uloha ovladané osoby

Ovladajici osoba drzi 100 % hlasovacich
prav v PS. Jedinym zplsobem,

kterym Ovladajici osoba PS ovlada, je
vykonavani prav akcionare v PS.

V roce 2022 Ovladajici osoba ucinila
nasledujici rozhodnuti jediného
akcionare pfi vykonu plisobnosti valné
hromady:

- Rozhodnuti jediného akcionare pfi
vykonu pUsobnosti valné hromady ze
dne 17. 1. 2022, kterym byli jmenovani
Libor Simek, Dagmar Suissa (odvolana
27.5.2022), Rukmini Boelens do
funkci ¢lena predstavenstva PS ke dni
19.1.2022.
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+ Rozhodnuti jediného akcionare pfi
vykonu plsobnosti valné hromady ze
dne 26. 4. 2022, kterym byla schvalena
fadna auditovana ucetni zavérka
PS za rok 2021, ro¢ni vyro¢ni zprava
PS, pfevod zisku PS ve vySi
131591 677,48K¢ za ucetni rok 2021
na Ucet nerozdéleného zisku minulych
let PS.

+ Rozhodnuti jediného akcionare pfi
vykonu plsobnosti valné hromady ze
dne 26. 4. 2022, kterym byl schvalen
hospodarsky vysledek Transformované
fondu a Gcéastnickych fondd, dale
zprava o vztazich mezi propojenymi
osobami za rok 2021 a dale byla
jmenovana spoleénost KPMG Ceska
republika Audit, s.r.0. auditorem pro
UcCetni obdobi kalendarniho roku 2022.

Rozhodnuti jediného akcionafe pfi
vykonu plsobnosti valné hromady
ze dne 21. 7. 2022 schvalilo stanovy
Vyboru pro Audit NN PS.

PS provozuje penzijni pfipojisténi
prostfednictvim transformovaného fondu
a dale dopliikové penzijni spofeni podle
zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni, a zastupuje tak
obchodni zajmy Ovladajici osoby v Ceské
republice. PS neplni ve vztahu k dal$im
osobam ovladanym Ovladajici osobou
zadnou zvlastni ulohu.

3. Vztahy mezi PS a NNMS

NNMS zajistovala pro PS v icetnim

obdobi 2022 na smluvnim zakladé

nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o najmu majetku
(s G€innosti pocinaje 1. 1. 2018)
pronajimala NNMS PS nabytek,
vypocetni techniku a dalsi zafizeni,
pfi¢emzZ za tento ndjem platila
PS NNMS sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o podnéjmu prostoru
slouZiciho podnikani (s G&innosti
dne 1. 11. 2017) NNMS pronajimala
PS kancelafské prostory, majetek
souvisejici s vyuzivanym prostorem, a
podnajem parkovacich mist
a poskytovala souvisejici sluzby
pfi¢emz za tento podndjem a
souvisejici sluzby plati PS sjednanou
¢astku NNMS.
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c) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb
(s tginnosti poginaje 1. 1. 2019)
poskytovala NNMS pro PS sluzby
spojené se skupinovymi IT sluzbami.

d) Dle Smlouvy o pronajmu automobild
(s uginnosti potinaje 15. 3. 2017)
pronajimala NNMS v tc¢etnim obdobi
2022 PS osobni automobily, pficemz
za tento najem PS platila NNMS
sjednanou ¢astku.

e) Dle Smlouvy o podnéjmu poolovych
automobilll (s Géinnosti poginaje
15. 3. 2017) pronajimala v u€etnim
obdobi 2022 NNMS PS osobni poolové
automobily, pfi€emz za tento najem
PS platila NNMS sjednanou ¢astku.

f) Dle Outsourcingové smlouvy SSC
(s uginnosti poginaje 1. 1. 2020)
poskytovala NNMS pro PS sluzby
spojené s Shared Service Center.

g) Dle Outsourcingové smlouvy PoLAR
BST (s uginnosti pocinaje 1. 1.2022)
poskytovala NNMS pro PS sluzby
spojené s Polar BST.

NNMS dale fakturovala PS v ic¢etnim
obdobi 2022 ¢astky odpovidajici
nakladdim za material a sluzby
poskytované externimi dodavateli.

Slo o pripady, kdy NNMS byla piijemcem
sluzby resp. materidlu od externiho
dodavatele, ale tato sluzba nebo
material byly uréeny pro PS.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi
NNMS a PS k Zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany NNMS nebyla rovnéz
u¢inéna zadna pravni jednani v zajmu
PS a naopak. NNMS a PS nepfijaly ani
neuskutecnily v t¢etnim obdobi 2022
74dnad jina opatfeni v zajmu nebo na
popud PS.

4. Vztahy mezi PS a FINANCE
FINANCE zajistovaly pro PS v G€etnim
obdobi 2022 na smluvnim zakladé
nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o zprostfedkovani
podepsané dne 11. 12. 2012
(s Ginnosti pocinaje 1. 1. 2013)
FINANCE zajistuji pro PS samostatné
nebo prostfednictvim svych vazanych
zastupcl nebo zaméstnancl
zprostredkovatelskou ¢innost
sméfujici k uzavirani smluv

o doplfikovém penzijnim spofeni,
zmény téchto smluv, a dale provadéji
zmény s PS jiz uzavifenych smluv

0 penzijnim pfipojisténi se statnim
pfispévkem. Dale FINANCE vykonavaji
¢innost spojenou se spravou
uvedenych smluv a vyfizuji naroky

z nich vznikajici, pri¢emz FINANCIM
za tuto Cinnost nalezi provize.

b) Dle Smlouvy o poskytovani

poradenskych sluZeb (s G&innosti
poéinaje 1.1.2018) poskytovaly

v Gcetnim obdobi 2022 FINANCE PS
poradenské sluzby, pficemz za tyto
sluzby platila PS FINANCIM sjednanou
¢astku.

c) Dle Outsourcingové smlouvy

(s a&innosti poéinaje 1. 1. 2018)
poskytovaly v i€etnim obdobi

2022 FINANCE PS sluzby v oblasti
finanénich €innosti (Procurement,
Financial Controlling & Reporting,
Financial & Operation Accounting,
Unit Link), Risk Managementu (Quality
of Sales, Risk Financial Actuary),

HR & GS (General Services, HR
Operations, Front Office, Training &
Development), Marketing (Marketing
& Communication, MarCom and
Channel Marketing, Market Research
& NPS, Complaints, Call Center, CRM
& Direct Marketing, Direct Channel
Development, Customer Intelligence),
Operations & IT & Project
management (Strategic Execution
Office, Application Development,

IT Operations, Operations),

Sales (Bankassurance, Broker
Channel, Employee Benefits, Sales
Development and Support), pficemz
za tyto sluzby platila PS FINANCIM
sjednanou ¢astku.

d) Dle Outsourcingové smlouvy SSC

(s G¢innosti poginaje 1. 1. 2020)
poskytovaly FINANCE pro PS sluzby
spojené s Shared Service Center.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi
FINANCEMI a PS k Zadnym jinym
vzajemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz uc¢inéna zadna pravni jednani

v zajmu FINANCI a naopak. FINANCE

a PS nepfijaly ani neuskutecnily

v U€etnim obdobi 2022 74dna jina
opatfeni v zadjmu nebo na popud
FINANCI.
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5. Vztahy mezi PS a NNIP

NNIP poskytoval PS dle Smlouvy

o fizeni portfolia (s U€innosti po&inaje

1. 1. 2013) sluzby souvisejici se spravou
aktiv, pficemz PS platila sjednanou
¢astku NNIP. Pocinaje 1. 12. 2019 byla
¢ast sluzeb souvisejici s back office
presunuta na NN Group.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi
PS a NNIP k Zadnym jinym vzajemnym
pInénim. Ze strany PS nebyla rovnéz
u€inéna zadna pravni jednani v zajmu
NNIP a naopak. NNIP a PS nepfijaly ani
neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2022
74dna jina opatfeni v zajmu nebo na
popud NNIP.

6. Vztahy mezi PS a NNEURASIA

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb

(s G¢innosti poginaje 1. 1. 2019)
poskytovala NNEURASIA pro PS sluzby
spojené se skupinovymi IT sluzbami.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi
NNEURASIA a PS k Zadnym jinym
vzajemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz uc¢inéna zadna pravni jednani

v zajmu NNEURASIA a naopak.
NNEURASIA a PS nepfijaly ani
neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2022
74dna jina opatfeni v zajmu nebo na
popud NNEURASIA.

7. Vztahy mezi PS a NNKELET

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb

(s G¢innostiod 1. 1. 2021) NNKELET
zajistuje pro PS sluZzby IRM, pfi¢emZ za
tyto sluzby plati PS sjednanou ¢astku
NNKELET.

Dle Outsourcingové smlouvy PoLAR

BST (s ucinnosti po€inaje 1. 1. 2022)
poskytovala NNKELET pro PS sluzby

spojené s Polar BST.

Kromé vySe uvedeného nedoslo

mezi NNKELET a PS k Zadnym jinym
vzajemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz u¢inéna zadna pravni jednani

v zajmu NNKELET a naopak. NNKELET

a PS nepfijaly ani neuskutecnily

v U¢etnim obdobi 2022 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud
NNKELET.
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8. Vztahy mezi PS a NN LEASE S.R.L.

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb
(s uginnosti pocinaje 1. 1. 2019)
poskytovala NN LEASE S.R.L. pro PS
sluzby spojené s Peoplesoftem.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi

PS a NN LEASE S.R.L. k Zadnym jinym
vzajemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz uc¢inéna zadna pravni jednani

v zajmu NN LEASE S.R.L. a naopak.

PS a NN LEASE S.R.L. nepfijaly ani
neuskutecnily v t¢etnim obdobi 2022
Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na
popud NN LEASE S.R.L.

9. Vztahy mezi PS

a NN CONTINENTAL

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb

(s uginnosti pocinaje 1.1.2020)
poskytoval NNCONTINENTAL pro PS
sluzby Admin.service/Staf costs,
Salesforce licence, GIP pojisténi,
Investment income charge, Investment
Risk charge.

10. Vztahy mezi PS a ostatnimi
propojenymi spole¢nostmi
uvedenymi vySe

V roce 2022 mezi PS a ostatnimi
propojenymi spolec¢nostmi uvedenymi
vySe nedoslo k Zadnym vzajemnym
pInénim. Ze strany PS nebyla rovnéz
ucinéna zadna pravni jednani nebo jina
opatfeni v zajmu &i na popud téchto
spole&nosti a/nebo naopak.

* * *

Ceny za plnéni uvedend v prfedchozich
¢lancich 3-11 odpovidaly béZnym
obchodnim cenam v dobé jejich sjednani.

V zajmu nebo na popud Ovladajici

osoby a osob ovladanych Ovladajici
osobou nebyla uc¢inéna Zzadna jina pravni
jednani ¢i pfijata jina opatfeni, ktera

by nékterou ze stran zvyhodnovaly i
znevyhodnovaly.

Na zakladé vySe uvedenych smluv
a pravnich jednani nevznikla PS, jako
ovladdané osobé, tjma.

11. Pfehled jedndni u€inénych na
popud nebo v zdjmu Ovlddajici osoby
nebo ji oviddanych osob, tykajici

se majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitdlu PS

Na popud nebo v zajmu Ovladajici
osoby nebo ji ovlddanych osob doslo

v roce 2022 v souvislosti se sluzbami
poskytnutymi FINANCE dle ¢lanku 4

a dale v souvislosti s pravy vykonanymi
Ovladajici osobou dle €lanku 2 této
Zpravy predstavenstva o vztazich mezi
PS a propojenymi osobami k pfekroceni
limitu 10 % vlastniho kapitalu PS.

V z4ajmu nebo na popud Ovladajici

osoby a osob ovladanych Ovladajici
osobou nebyla u¢inéna Zadna jina pravni
jednani ¢i pfijata jina opatFeni, ktera

by nékterou ze stran zvyhodfovaly ¢i
znevyhodnovaly.

Z takovychto jednani u¢inénych na
popud nebo v zajmu Ovladajici osoby
nebo ji ovldadanych osob nevznikla
spolecnosti PS, jako ovladané osobé,
Gjma.

12. Zhodnoceni vyhod a nevyhod
plynoucich ze vztah{ mezi Ovladajici
osobou a PS a mezi PS a osobami
ovlddanymi Ovldadajici osobou

Pro PS plynou ze vztahl mezi PS

a Ovladajici osobou a mezi PS a dalSimi
osobami ovladanymi Ovladajici osobou
vyhody spocivajici v isporach

z rozsahu, kdy fada ¢innosti je
vykonavana spole¢né (viz napf.
Smlouva o poskytovani ndjmu majetku
od NNMS v bodé& 3 pism. a).

Clentim predstavenstva, jednajicim

s péci fadného hospodare, nejsou znamy
Zadné nevyhody plynouci ze vztahQ mezi
PS a Ovladajici osobou a PS a dalSimi
osobami ovladanymi Ovladajici osobou.

Na zakladé vySe uvedeného lze uzavfit,
Ze pro PS ze vztah( mezi PS a Ovladajici
osobou a PS a dalSimi osobami
ovladanymi Ovladajici osobou

v soucasné dobé neplynou Zadna rizika
a prevladaji vyhody nad nevyhodami.
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Zdavérecné prohldaseni NN Penzijni spolecnosti, a.s.
ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spolec¢nosti NN Penzijni spolecnost, a.s., vyhotovované v souladu s ust. § 82
a nasl. zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech
(zékon o obchodnich korporacich), v platném znéni, pro G&etni obdobi

od 1. 1.2022 koncici 31. 12. 2022, uvedI|i veskeré, v tomto Uucetnim obdobi
uzaviené Ci uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:

- smlouvy mezi propojenymi osobami,

- pInéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

- jina pravni jednani ucinéna v zajmu téchto osob,

- veSkera opatfeni pfijata nebo uskuteénéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv
nebo opatfeni vznikla spole¢nosti NN Penzijni spolec¢nost, a.s., Ujma.

V Praze dne 30. bfezna 2023
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti NN
Penzijni spole€nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost') sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich pfedpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2022 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysveétlujici informace.
Udaje o Spolegnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 a nakladl a vynos( a vysledku jejiho hospodafeni
za rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovednost auditora za audit uetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsme na Spolegnosti nezavisli a spinili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu Géetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme,

KPMG Ceska republika Audit, s r.o., spoleénost s ruenim omezenym a élen sité Obchodni rejstfik vedeny 160 48618187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze pIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruenim omezenym zérukou. oddil C, viozka 24185 ID datoveé schranky: Bh3gtra



Casové rozliSovani pofizovacich nakladu

Udetni hodnota &asového rozliseni pofizovacich néklad( &ini k 31. prosinci 2022:
100 057 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 75 467 tis. K&).

Viz poznamka 3(h) ,Casové rozliSeni pofizovacich nakladi* a poznémka 10 ,Néklady a

prijmy pfistich obdobi*.

Hlavni zaleZitost auditu

Casové rozliené pofizovaci naklady
pfedstavuji provize vyplacene
zprostifedkovatellim v souvislosti
s uzavienim penzijnich smiuv.

Vedeni spolegnosti stanovuje
vyznamné a komplexni pfedpoklady
pfi odhadu ¢&asového rozliSeni
pofizovacich nakladu, a to zejména ve
vztahu ksystému rozpousténi a
zpétné ziskatelnosti téchto nakladl.
Pofizovaci naklady jsou rozpoustény
rovhomérné do nakladl s cilem
rozlozZit pofizovaci naklady po dobu
zbyvajiciho trvani smlouvy o penzijnim
spofeni s konkrétnim klientem,
maximalné véak po dobu 10 let.

Spole€nost s pouZitim pojistné-
matematickych metod pocita na
pravidelne bazi tzv. Zpétné

ziskatelnou hodnotu téchto dosud
¢asové nerozliSenych pofizovacich
nakladd. Zpétna ziskatelnost tohoto
aktiva je stanovena na zakladé
ocekavanych  budoucich  hrubych
ziskl ze smluv o penzijnim spofeni,
Klicové usudky a odhady v této oblasti
se tykaji souvisejici pravdépodobnosti

pfevodu uc¢astnikdi, Umrtnosti a
otekavanych  prilivi  a  odlivl
penéznich prostfedkl jako napf.
poplatkli, investicnich vynosi a

spravnich nakladu.

Vzhledem k vy$e uvedenym faktorlim
pfedstavuje uétovani o Casovém
rozliseni pofizovacich nakladi oblast
spojenou s vyznamnou mirou Usudku
a nejistoty souvisejici s odhady. Tato
oblast si proto vyZadovala nasi
zvysenou pozornost v ramci auditu a

Jak byla dana zalezZitost auditu feSena

V ramci feSeni uvedeneé zalezitosti auditu
jsme s vyuzitim nasich specialistd v oboru
pojistné  matematiky a informacnich
technologii provedli pfedevsim nasledujici
postupy:

Testovali jsme navrh, zavedeni a provozni
ucinnost systémovych a manualnich kontrol
nad uctovanim provizi a vypoctem jejich
casového rozliseni, zejména kontrol nad
zadavanim provizi do informaéniho systému
Spole€nosti, kontrol nad  vypoétem
jednotlivych  provizi a kontrol nad
rozpusténim provizi do nakladl. Testovani
jsme provedli formou dotazovani, kontrolou
podkladové dokumentace a vybranymi
piepodty.

Kriticky jsme zhodnotili Ucéetni metody
Spole¢nosti tykajici se ¢asového rozliseni
pofizovacich nakladu na zakladé pozadavki
pfislusnych u€etnich standardd.

U vzorku provizi jsme ¢asové rozligené
pofizovaci naklady béhem ucetniho obdobi
odsouhlasili na podplrnou dokumentaci.
Posoudili jsme rovnéz odlUvodnénost ¢astky
nové vytvofenych Casové rozliSenych
pofizovacich naklad( v téetnim obdobi na
zakladé poc¢tu nové wuzavienych smiuv
v U¢etnim obdobi a historické pramérné
provize vyplacené za smlouvu.

Kriticky jsme posoudili klicove predpokiady
pouzite pfi stanoveni zpétné ziskatelnosti
¢asoveho rozliseni pofizovacich nakladq,
napf. stornokvoéty, umrtnost a nakladovost
na smlouvu, a to na zakladé Spole¢nosti
provedenych studii historického vyvoje,
upravenych o nage poznatky o oéekavanych
budoucich vysledcich ziskane z vefejné



Hlavni zalezitost auditu Jak byla dana zalezitost auditu feSena
povazovali jsme ji za hlavni zalezitost dostupnych externich zdrojli, a trznich
auditu. standard( v ramci sektoru.

Kriticky jsme posoudili ro¢ni rozpousténou
¢astku, véetné vhodnosti pouzité doby trvani
smiouvy, a to na zakladé smluvnich
podminek a historickych zkuSenosti.

Posoudili jsme spravnost a Uplnost Gdaju
zvefejnénych v ucetni zavérce na zakladé
pozadavkU pfislusnych G¢etnich standard.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ugetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o u¢etni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v
kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, ktere popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v
ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s
ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadné vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbyiny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.



Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zaverce zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.
Za sledovani procesu Ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit Giéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek necbsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pripadech v tcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé aéetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti U¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Géinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systemu.

o Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich
odhadld a informace, ktere v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved| v
pfiloze v ucetni zavérce.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost
nepfetrzite trvat.



KPMG

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a
dale to, zda Gcetni zaveérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povefene spravou a fizenim mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prubé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfisluéné etické poZzadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu u&etni zavérky
za beézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zprave. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném pfipadé uscudime, ze
bychom o dané zalezZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné otekavat,
Ze mozZné negativni dopady zvefejnéni pfevaZi nad pifinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy
V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 26. dubna 2022 uréila valnd hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 7 let.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 22. bfezna 2023
vyhotovili die &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, ze nebyly poskytnuty Z2adne zakazané sluzby uvedene v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné
jiné sluzby.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Blanka Dvofakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky

spoleénosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2022, na jehoz z&kladé byla
zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

V Praze, dne 30. bfezna 2023

L | e S,/
- 3 \ ) ng. Blanka Dvofakova

706 s Lope ing. Blanka D
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni gislo 2031
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Transformovany fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.




Informacni povinnost

spolecnosti, a.s.

Ve smyslu Pfilohy €. 1 k vyhlaSce
¢.117/2012 Sb., o podrobngjsi
Upravé Cinnosti penzijni spole¢nosti
a u€astnického fondu, (dale jen
LVyhlagka*) uvadi NN Penzijni
spolecnost, a.s.:

a) Nazev transformovaného fondu,

k odst. 2 pism. a) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce
Transformovany fond NN Penzijni
spolecnosti, a. s.

b) Udaje o penzijni spoleé&nosti, ktera
transformovany fond obhospodaftuje,
a pfipadné udaje o v8ech penzijnich
spole€nostech, které transformovany
fond obhospodarovaly v rozhodném
obdobi, spolu s uvedenim

doby, po kterou kazda penzijni
spole¢nost transformovany fond
obhospodafovala, k odst. 2 pism. b)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Transformovany fond po celé rozhodné
obdobi obhospodarovala NN Penzijni
spolecnost, a.s.,

IC: 63078074, se sidlem Nadrazni
344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3019a NN Investment Partners
B.V., Czech Branch (do 31. kvétna 2021
NN Investment Partners C.R., a.s., dale
NNIPY).

c) Udaje o portfolio manaZerech
transformovaného fondu

v rozhodném obdobi, po které
c¢innost portfolia manaZera
vykonavali, k odst. 2 pism. c)

Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Obchodnik s cennymi papiry
vykonavajici ¢innost ve vztahu

k transformovanému fondu je
spole¢nost NN Investment Partners
B.V., Czech Branch, IC: 09691171, se
sidlem Bozdé&chova 344/2, 150 00 Praha
5 - Smichov a procesy vztahujici se k
back office zpracovava NN Group N.V.,
se sidlem Schenkkade 65,

2595 AS in The Hague, The Netherlands.
Portfolio manaZerem transformovaného
fondu je k 31. prosinci 2022 je pan
Michal Spa&ek z korporace

Vyrocni zprava 2022

NN Investment Partners B.V.,,
Czech Branch.

d) Udaje o v3ech depozitarich
transformovaného fondu

v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitare vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Depozitarské sluzby poskytuje
transformovaného fondu spole¢nost
Ceska spofitelna, a.s.,

IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 1171.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje
uschovu nebo kontrolu stavu majetku
transformovaného fondu, pokud je

u této osoby uloZeno nebo je touto
osobou kontrolovan stav vice nez 1 %

Nazev

SD 4,20/36

4,850% CZECH REPUBLIC 11/26/2057
CZGB 2.4 09/17/25

CZGB 2 1/2 08/25/28

2,000% CZECH REPUBLIC 10/13/2033
Statni dluhopis float 04/23

0,000% CZECH REPUBLIC 12/12/2024
1,200% CZECH REPUBLIC 03/13/2031
CZGB 0.45 10/25/23

1,500% CZECH REPUBLIC 04/24/2040
2,750% CZECH REPUBLIC 07/23/2029
0,250% CZECH REPUBLIC 02/10/2027
CZGB 0.95 05/15/30

1,250% CZECH REPUBLIC 02/14/2025
CZGB 1 06/26/26

1,750% CZECH REPUBLIC 06/23/2032
0,050% CZECH REPUBLIC 11/29/2029
CZGB 0 11/19/27

Statni dluhopis 5,7/24

1,250% CETIN FINANCE BV 12/06/2023
CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/31/2031 FRN
1,500% INTL INVST BANK 04/26/2024

majetku fondu, k odst. 2 pism. €) Pfilohy
¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala
Gschovu cennych papird spole¢nost
Ceska sporitelna, a.s.,
IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddil B,

vlozka 1171.

f) Jednoznaé&nou identifikaci

majetku transformovaného fondu,
pokud jeho hodnota presahuje 1 %
hodnoty majetku ve Fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty
(je-li dluhopis nebo jeho &ast zafazen
do kategorie dluhovych cennych
papirh drZenych do splatnosti, je
realna cena daného dluhopisu nebo

ISIN

CZ0001001796
CZ0001002059
CZ0001004253
CZ0001003859
CZ0001005243
CZ0001003123
CZ0001006167
Cz0001005888
CZ0001004600
CZ0001005920
CZ0001005375
CZ0001005037
CZ0001004477
CZ0001005870
CZ0001004469
CZ0001006233
CZ0001006076
Cz0001004105
CZ0001002547
XS$1529936335
CZ0001006241
XS2333787047

Porizovaci cena
(v tis. K&)

4571478
2998 382
2185753
2348 509
2 494 406
1859907
2032478
2376063
1668 796
2449790
1967099
1730097
1848075
1583102
1598628
1821398
1607633

993035

802194

766 741

567169

466 058

Redlnd hodnota
(v tis. K&)

3609 302
1989 353
1947560
1919002
1889584
1864159
1859514
1792 864
1620478
1582339
1572522
1471523
1445637
1438636
1385831
1370432
1276 268

978 962

786 182

710592

564819

432396
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jeho Casti vykazana v amortizované
hodnoté&) na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy &. 1 k
Vyhlasce

g) Udaje o soudnich nebo rozhodg&ich
sporech, které se tykaji majetku

ve Fondu nebo naroku u&astnikd
transformovaného fondu, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku

v transformovaném fondu v
rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g)
PFilohy €. 1 k Vyhlasce

Transformovany fond nebyl a neni
Gcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich
spord, kde by hodnota predmétu sporu
prevySovala 1 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim
kapitalu transformovaného fondu

a fondovém vlastnim kapitalu
pripadajicim na jednu jednotku

k 31. prosinci rozhodného obdobi

a za predchozi tfi uplynula obdobi,

k odst. 2 pism. h) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Pro transformovany fond se Gdaje
neuvadéji.

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni
jednotky v rozhodném obdobi

v nazorné grafické podobé, k odst. 2
pism. i) PFilohy €. 1 k Vyhlasce

Pro transformovany fond se Gdaje
neuvadéji.

i) Udaje o skladb& a zm&nach majetku
ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy

€. 1k Vyhlasce

Pro transformovany fond se Gdaje
neuvadéji.

k) Udaje o Gplat& uréené penzijni
spolec¢nosti za obhospodarovani
majetku transformovaného fondu,

k odst. 2 pism. k) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce
Uplata uréena Korporaci za
obhospodarovani majetku

Aktiva (tis. K&)
Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
vtom: a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva

CELKEM

transformovaného fondu ¢ini 0,8 %

z prmérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni
sumy transformovaného fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku ¢ini 10 % ze
zisku vykazaného v ucetni zavérce
transformovaného fondu.

I) Udaje o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych

s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku

v transformovaném fondu, k odst. 2
pism. I) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Z3akladnim kvantitativnim omezenim
pfi Fizeni rizik transformovaného fondu
je interni poZzadavek na diverzifikaci
rizik, provadény skrze definované
limity maximalni povolené expozice
vUc¢i jednomu emitentovi ¢i jednomu
investi¢nimu instrumentu. Tyto limity
se Fidi zakonem a internimi predpisy
finanéni skupiny NN Group. Nad ramec
diverzifikace rizik provadi spravce aktiv
pravidelné testovani citlivosti hodnoty
aktiv na zménu drokové miry ¢i jinych
financnich rizik. Cilem této analyzy je
posoudit dopad zmé&ny Urokové miry

¢i jinych financnich rizik na ocenéni
majetku transformovaného fondu a na
schopnost spole¢nosti dostat garancim
v transformovaném fondu.

m) Informace o &innosti u&etni
jednotky ve smyslu § 21 odst. 1
zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi
- &innost ucetni jednotky

Korporace provozuje prostfednictvim
Transformovaného fondu NN

Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen
JTransformovany fond*“) penzijni
pFipojisténi se statnim prispévkem
(dale jen ,penzijni pfipojisténi*) podle
zakona o DPS a podle Zakona. Penzijnim
pfipojisténim se rozumi shromazdovani
penézZnich prostiedkd od ucastnikl
penzijniho pfipojisténi (dale jen
»UCastnik) a statu poskytnutych ve
prospéch Ucastnikd, nakladani

31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2020
88678 176 471 129914
88678 176 471 129914
42 899 799 42 685 409 42132493
39947053 39302990 38118 508
2952746 3382419 4013985
7061 5618 5107

42995538 42867498 42267514

s témito prostredky a vyplaceni davek
penzijniho pfipojisténi. Jinou ¢innost,
nez penzijni pfipojisténi uvedené v odst.
1, vykondva Spole¢nost za podminek
danych zadkonem o DPS. Pfed uzavienim
smlouvy o penzijnim pfipojisténi musi
byt kazdy Uc¢astnik seznamen se
statutem a penzijnim planem, ktery je
soucasti smlouvy. Cinnost Spole¢nosti
a ¢innost depozitafe podléhaji dohledu,
ktery vykonava Ceska narodni banka,

a statnimu dozoru, ktery vykonava
Ministerstvo financi.

n) Informace o predpokladaném
vyvoji €¢innosti Gcetni jednotky ve
smyslu § 21 odst. 2 zakona

€. 563/1991 Sb., o u&etnictvi.
Aktiva pod spravou transformovaného
fondu nadale porostou, prestoze
dochazi k postupnému poklesu
klientského kmene v disledku
nemoznosti vstupu do fondu pro

nové klienty. V nasledujicim obdobi
ocekavame pokracovani tohoto trendu
a zachovani stabilniho vyvoje aktiv ve
fondu.

o) Informace o cilech a metodach
fizeni rizik dané ucetni jednotky,
vcetné jeji politiky pro zajisténi vSech
hlavnich typl planovanych transakci,
u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty ve smyslu § 21 odst. 4
zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi.
Zakladnim nastrojem pro fizeni

rizik je investi¢ni mandat, ktery
prostfednictvim stanovenych
investicnich limitl definuje maximalni
expozici vici jednotlivym trznim
rizikdm. Spole¢nost pravidelné
monitoruje sloZeni portfolia a upravuje
jednotlivé rizikové expozice (v rdmci
danych limitd) na zakladé vyvoje
situace na financ¢nich trzich a ocekavani
budouciho vyvoje.

S ohledem konzervativni investiéni
strategii fondu tvofi vétSinu portfolia
fondu statni dluhopisy vydané Ceskou
republikou. Uvé&rové riziko predstavuiji
bankovni a korporatni dluhopisy, které
mohou tvofit nejvySe 10% hodnoty
portfolia a podléhaji dal$im internim
limitdim, které uréuji celkovy kreditni
profil fondu a omezuji koncentracni
riziko. Vzhledem,

k tomu, Ze vice neZz 75% hodnoty aktiv
fondu tvofi cenné papiry klasifikované
jako drzené do splatnosti, je fond
vystaven riziku likvidity. Z tohoto
ddvodu je splatnost aktiv a zavazk(
pravidelné monitorovana a struktura
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dluhopisového portfolia z hlediska
finanénich tokl upravovana tak aby byl
vzdy zajisStén dostatek pohotovostnich
zdrojl ke splnéni zavazkd.

Fond disponuje derivatovymi nastroji
pro zmirnéni ménového rizika v pfipadé
investice do dluhopisovych investi¢nich
nastrojd v cizi mé&né. V soufasné dobé
vSak fond Zadné cizoménové expozici
vystaven neni a ménové zajisténi tedy
nevyuziva.

p) Informace o naslednych
udalostech ve smyslu § 21 odst. 2
zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi.
Ke dni sestaveni VZ nejsou zndmy
Zadné jiné nasledné udalosti nad rdémec
téch, které jsou uvedeny v pfiloze.

Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a. s.

Vyrocni zprava 2022

Dopliiujici tdaje o Fondu

Tato kapitola obsahuje doplfujici
informace o Fondu uverejiiované zejm.
na zakladé pozadavka Pfilohy 1

k vyhlasce €.117/2012 Sb.,

o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni
spole¢nosti a U¢astnického fondu, které
nejsou uvedené v jinych kapitolach této
vyroéni zpravy.

Udaje o skute&nostech s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti Fondu spolu

s uvedenim hlavnich faktord, které mély
vliv na hospodarsky vysledek

Ve sledovaném obdobi nedoSlo k Zadné
skutecnosti s vyznamnym vlivem na
vykon &innosti Fondu.

Udaje o osobdch, na kterych mél Fond
kvalifikovanou uéast, byt jen po €dst
rozhodného obdobi s uvedenim vyse

a typu kvalifikované tGicasti a hospo-
darského vysledku téchto osob, spolu

s uvedenim doby, po kterou Fond mél
kvalifikovanou tGéast na téchto osobdch
Fond nemél v rozhodném obdobi
kvalifikovanou G¢ast na Zadné osobé.

Predpokliddany vyvoj €innosti

ucetni jednotky

Fond bude nadale pokracovat

ve své Cinnosti, nenastava Zadna
skutecnost, kterad by ho omezovala
nebo zabrafovala v této ¢innosti
pokracovat i v nasledujicim G€etnim
obdobi.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
V roce 2022 Fond nevyvijel Zadné
aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vliastnich akcii nebo
vlastnich podilt

Fond v pribéhu rozhodného obdobi
nenabyl ani nevlastnil Zadné vlastni
akcie nebo vlastni podily.

Udaje o poboéce nebo jiné &dsti
obchodniho zdvodu v zahranici
Fond nema organiza¢ni slozku
v zahranidi.
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Rozvaha

Aktiva (v tisicich K&)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva (v tisicich K&)
Ostatni pasiva
a) prostfedky Gastnikd penzijniho pfipojidténi
aa) prispévky u€astnikl a statni prispévky

ab) vynosy z piispévkl G¢astnikd a statnich prispévkd

ad) vyplaty davek
ae) prostfedky na vyplatu penzi
b) jina
Rezervy
v tom: a) na dichody a podobné zavazky
Kapitalové fondy
Ocefovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zadvazkl

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata (-) za Getni obdobi
Pasiva celkem

Podrozvahovd aktiva (v tisicich K&)
Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahovd aktiva celkem

Bod 31.12. 2022
5 88678

88678

6 42 899 799

39947053

2952 746

7 7061

42995 538

Bod 31.12. 2022
42 457 827

8 42 384 045
39223965
2997075

9 43679
119 326

10 73782
12 48 082
48 082

14 567482
15 -531 149
-531 149

13 -2008
455 304

42995 538

31.12. 2022
42991 049
42991049

31.12. 2021
176 471
176 471

42 685 409
39302990
3382419
5618

42 867498

31.12. 2021
42701 806
42669933
39363299

3166148
41557
98 929
31873
107 932
107932

416 782

-493 155

-493 155

-2008
136 141
42 867498

31.12. 2021
42862441
42862441

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu

| -~
|
1|

30. 3. 2023 Martin Hargas

|

Roman Truhlar

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Vykaz zisku a ztrdty

(v tisicich K&)

Vynosy z Grokl a podobné vynosy

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, CP a zarukam (+/-)

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (+/-)

Zisk nebo ztrdta (-) za GEetni obdobi z b&Zné Einnosti pfed zdan&nim

Zisk nebo ztrdta (-) za Géetni obdobi po zdan&ni

Bod 31.12. 2022
16 923027
917 289

17 393 329
18 -133 988
19 2638
2703

21 -191
59850

455304

455304

31.12. 2021
602 878
602 855
355476

-159639

3207
2100
-3
47275
136 142
136 142

Sestaveno dne:

30. 3. 2023

Podpis statutarniho organu

§ o
4

Martin Hargas Roman Truhlaf

|

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Priloha v ucetni zavérce

1VsSeobecné informace

a) Popis Transformovaného fondu NN Penzijni spole&nosti, a.s.

Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Fond*), vznikl dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.
dle pravidel vy¢lenéni majetku na zakladé predpokladli uvedenych v transformacnim projektu pfipravenym podle zakona
427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (,transforma&ni projekt*).

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan spoleénosti NN Investment Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s., dale ,NNIP“), ktera je dle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,,Zakon* nebo ,, ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi
sprava majetku a nakladdani s nim, véetné investovani na Ucet tohoto fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdtorovi
Administratorem Fondu je NN Penzijni spole¢nost, a.s. 1C: 63078074 se sidlem Nadrazni 344/25, Praha 5, 150 00,
Ceska republika.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00,
Ceska republika. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zékladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkl naleZicich do majetku Fondu a evidovat

a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Fond podléha regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirQ. Fond se zaméfuje
na investice do cennych papirli nebo uklada ziskané prostiedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace

o zplsobu stanoveni budouci hodnoty investované castky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie. Podilovy fond mize
investovat do doplfikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady uvedené v Zakoné. Limity Fondu jsou
dodrZovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu. Prostfedky shromazdéné ve
Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondd kolektivniho investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou
byt investovany pouze do majetku, do kterého mlze investovat specialni fond cennych papird dle Zakona.

Fond neni soucasti Zadného konsolidacniho celku.

b) Statut Fondu, odmé&na za obhospodafovdni, administraci a odmé&na depozitdfi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky/investory Fondu

a Korporaci, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi Udaje nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZnému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje
jeho administrator.

c) Popis penzijni spoleénosti

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Korporace*), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi
sluzby fondl v rdmci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovani ING Penzijni spolecnosti, a.s.,
na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

d) Sidlo Korporace
NN Penzijni spole¢nost, a.s., NadraZni 344/25, Praha 5, Ceska republika, ICO: 63078074

e) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2022
Clenové piedstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

Rukmini Boelens, Praha

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali &leny predstavenstva 19. ledna 2022.
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Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnyak, Nizozemskeé kralovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské kralovstvi
Luc Vanhoof, Belgické kralovstvi

f) Vznik Korporace

Korporace byla zaloZena na zakladé zakladatelské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korporace povoleni
od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho
rejstfiku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, &islo vlozky 3019) dne 10. Gnora 1995 byla zahajena &innost

1. bfezna 1995. ING Penzijni spole¢nost, a.s. vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi
sluzby fondl v rdmci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovani Korporace na NN Penzijni
spole¢nost, a.s.

g) Proces transformace

V souladu se zakonem €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s. dne 23. Ginora 2012
transformacni projekt. Tento projekt byl dne 17. zafi 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformaéniho projektu
doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke vzniku Korporace a Fondu. Pravni G¢inky
vzniku korporaci nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhodny den v transformacénim projektu. Zahajovaci rozvaha
k 1. lednu 2013 byla sestavena na zakladé& transformac&niho projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zakona ¢. 427/2011 Sb.,

o dopliikovém penzijnim sporeni a transformacnim planem doslo k rozdéleni majetku a zavazk( zanikajici korporace mezi
Korporaci a Fond.

h) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem prostfednictvim Fondu
podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojidt&ni (shromazdovani penéznich prostiedkd od G&astnikl penzijniho pfipojidténi
a statu poskytnutych ve prospé&ch téchto u€astnikl, hospodafeni s témito prostiedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi)

a provozovani doplitkového penzijniho spofeni podle zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani
pFispévkl G€astnika, pfispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkl podle tohoto zakona za G€elem jejich umistovani do
Gcastnickych fond@, obhospodarovani majetku v ic¢astnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoz
Gcelem je zabezpedit dopliikovy pfijem G¢astnika ve stafi nebo invaliditg).

Korporace ptisobi na uzemi Ceské republiky.

i) Organizaéni struktura
Centrala v Praze zajistuje spravu kmene G¢astnikd, administrativu jednotlivych smluv, Fidici a spravni ¢innost Korporace. Prodej
obstaravaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2022 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéfen fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykonavajici ¢innost ve vztahu k G¢astnickym fond@m a transformovanému fondu je NN Investment
Partners B.V., Czech Branch (do 31. kvétna 2021 NN Investment Partners C.R., a.s.). Dne 31. kv&tna 2021 doslo k rozdé&leni

NN Investment Partners C.R., a.s. formou od$tépeni asset managementu a ndslednému slou¢eni od$tépené ¢asti s NN
Investment Partners B.V., Czech Branch k rozhodnému dni 1.1.2021. Procesy vztahujici se k back office zpracovava NN Group N.V.

Portfolio manaZerem G¢astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2022 (od 1. inora 2020) pan Michal Spatek
z korporace NN Investment Partners B.V., Czech Branch. Michal épaéekje absolventem fakulty financi a G&etnictvi VSE.

Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Measurement).

Na kapitdlovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od roku 2017.

DepozitaFské sluzby pro Korporaci poskytuje na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 20. prosince 2012 Ceska
spofitelna, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Korporace méla k 31. prosinci 2022 jediného akcionare, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem 2595AS
s-Gravenhage, Schenkkade 65, Nizozemské kralovstvi.
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i) Socidlni zodpovédnost

NN Penzijni spolecnost, a.s., je dlouhodobym institucionalnim investorem, ktery je povinen jednat v nejleps$im zajmu svych
klientQ, akcionafd a jinych zainteresovanych stran. Pro spInéni této povinnosti uznavame dulezitost systematického zaclefiovani
environmentalnich a socialnich faktorl a faktor(, rizik v oblasti spravy a fizeni (ESG) do svych investi¢nich politik, rozhodovani a
pfidruZzenych proces(. Na jedné strané pevné véfime, Ze to zajisti [épe informovana investini rozhodnuti a pomiZe optimalizovat
profil poméru rizika a vynosnosti investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktor ESG napomaha odrazZeni hodnot nasi
organizace do investi¢niho procesu a lepsimu sladéni naseho podnikani

s Sirsimi cili a o¢ekavanimi spole¢nosti.

Spole¢nost nabizi doplfikové penzijni spofeni, které je kategorizovano jako produkt €l. 6 dle nafizeni Evropské unie o zvefejfiovani
informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvé&tvi finan&nich sluZzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation; dale ,SFDR*), tedy
produkt neprosazujici environmentalni nebo socialni vlastnosti ani nesledujici cil udrzitelnych investic.

Nase aktiva jsou spravovana nami vybranymi spravci aktiv, abychom zajistili sladéni jejich investic¢ni filozofie a investi¢niho
pfistupu s naSimi politikami odpovédného investovani.

V rdmci naseho pfistupu k odpovédnému investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé dopady naSich investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrZitelnosti. K hlavnim nepfiznivym dopadlm miZe dochdazet v rlznych oblastech, napfiklad v oblasti Zivotniho
prostfedi, socialnich a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Nepfiznivé dopady investi€nich rozhodnuti tykajicich se nasich finan¢nich produktl posuzujeme pomoci konkrétnich politik.
Stupefi a zplsob posouzeni hlavnich nepfiznivych dopad( v rdmci investi¢niho procesu zavisi na riznych faktorech, napfiklad na
typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv, spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych Gdaja. V disledku toho se pfesné pouZziti mize

u rznych finan¢nich produkt( lidit. Posuzovani hlavnich nepfiznivych dopadt bude zdokumentovano v popisu daného finanéniho
produktu v souladu s poZadavky a IhGtami stanovenymi v SFDR.

Pokud mame uplnou volnost rozhodovani nad zplisobem spravy nasich aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni zvazit hlavni
nepfiznivé dopady ve svych postupech nalezité péce o investice a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé nasich specifikaci

a podavat o tom zpravy. Pokud nemame Gplnou volnost rozhodovani, napfiklad u sdilenych investi¢nich nastrojd, do nichz
investuji i jini investori, doporu¢ujeme nasim spravctm aktiv, aby méli vhodné metodiky, Udaje a procesy pro posouzeni
hlavnich nepfiznivych dopadl v ramci investi¢ni spravy. U sdilenych investi¢nich nastroji externich spravc(, které podporuji
environmentalni nebo socidlni viastnosti nebo které sleduji cile udrzitelnosti, o¢ekavame, Ze spravci aktiv nam budou podavat
zpravy o svych ¢innostech zamérenych na fedeni hlavnich nepfiznivych dopadt a o dosaZenych vysledcich. V souladu

s pozadavky stanovenymi v nafizeni SFDR budeme stdle vice monitorovat spravce aktiv, s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon
v této oblasti a aktivné s nimi budeme spolupracovat za i¢elem dal$iho vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

2 Zdakladni vychodiska pro vypracovdni tcetni zdvérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zaklad& u&etnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi €. 563/1991 Sb., ve zné&ni
pozd&j3ich predpist, a pfisluénymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadgji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi téetnimi standardy pro finanéni instituce.

Vyhlagka ¢. 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u&etni jednotka pro u€ely vykazovani finan&nich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala od 1. ledna 2021 podle mezinarodnich Gcetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen ,mezinarodni
Ucetni standard” nebo ,,IFRS*).

V této souvislosti je nutné zdlraznit, Ze zstatky a pfilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finan¢nich nastrojd k 31. prosinci
2020 nebyly upraveny, a tudiZ nejsou porovnatelné.

Utetni zavérka byla zpracovana na obecnych Géetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozlideni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocené&nim finan¢nich nastrojd ocefiovanych
realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynost (FVTPL) a finanénich nastroji ocefiovanym redlnou hodnotou do ostatniho
Gplného vysledku (FVOCI).

Tato UcCetni zavérka je sestavena na zakladé prfedpokladu nepfetrzitého trvani dcetni jednotky.
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Vechny Gdaje jsou uvedeny v tisicich korunach Eeskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3 U&etni postupy
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi téetnimi metodami:

a) Okamzik uskuteénéni uéetniho pfipadu
Fond G¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papir v okamZiku zobchodovani.

Dale je okamzikem uskute¢néni U€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje

valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dalSim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

b) Finanéni aktiva a finanéni zavazky

I. Zauctovdni a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finan&ni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vGéi klientdm
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetn& spotovych nakupt a prodejt finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finan¢niho instrumentu.

Finan¢ni aktivum je prvotné ocenéno v realné hodnoté, kterd je upraveno o transakéni naklady a je ocenéno do zisku a ztraty
(FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi a jsou hrazeny zpatky do fondu spravcovskou
spole&nosti. Finanéni zavazky jsou ocen&ny nab&hlou hodnotou (AC).

II. Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani jsou financ¢ni aktiva klasifikovana do jedné z nasledujicich kategorii:

- nabé&hlou hodnotou (AC); tj. ocené&ni pfi poate&nim zachyceni (pofizovaci cena) plus nabé&hly Grok minus splatka jistiny
a nab&hlého droku

- realnou hodnotou proti Gétiim vlastniho kapitalu (FVOCI); tj. ocenéni pfi pocateénim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly
urok, zména realné hodnoty zauctovana do ostatniho Uplného vysledku, minus splatka jistiny a nabéhlého troku

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL); tj. ocené&ni pfi poatenim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly Grok, zména
readlné hodnoty zauctovana do vykazu zisku a ztraty, minus splatka jistiny a nabéhlého troku

Finan&ni aktivum je ocen&no v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarovef neni uréené jako

ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finan¢ni aktiva za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tokl tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a trokd
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

- Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti G&tim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé& z nasleduijicich
podminek a zaroven neni uréen jako ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jeho?Z cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penézZnich tokd, tak prodejem
financnich aktiv,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tokl tvorenych vylu¢né splatkami jistiny a trokd
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pfi prvotnim zaG¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading*), mize G¢etni jednotka
neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti ¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize
byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

V3echna ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, ktera jsou uréena
k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé& redlné hodnoty, jsou ocefiovana
ve FVTPL, protoze dana financni aktiva nejsou drZzena za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokl ani drzena za Gcelem dosazeni
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cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv. Dale jsou ve FVTPL v8echny derivaty, které Spole¢nost
drzi za G€elem Fizeni kurzového rizika. Spole¢nost nepouziva zajistovaci Gcetnictvi.

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotka miZe neodvolateln& zaradit finanéni aktivum, které jinak splfiuje pozadavky,
aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo
ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Pro G&ely tohoto vyhodnocenti, ,jistina* je definovana jako realna hodnota finan&niho aktiva pfi prvotnim zatétovani. ,Uroky®
jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi a dal3i zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim avérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale
i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, ucetni jednotka hodnoti smluvni podminky
daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéZnich tokd. V ramci vyhodnoceni G¢etni jednotka vyhodnocuje:

- podmin&né udalosti, které mohou zménit naasovani a vysi smluvnich penéZnich tok(;

- pakovy efekt;

- pfedcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

- podminky, které omezuji G€etni jednotku pfi inkasu penéZnich tokl z konkrétnich aktiv;

- podminky, které modifikuji Gplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vy3e Grokové sazby).

Provedeni SPPI testu ma na starosti NN Group, pfi€emz Korporace doda seznam cennych papird v poZadovaném formatu.

Pro pohledavky z obchodniho styku vedeni Korporace povazuje SPPI test za spInény, jelikoZ se jedna o kratkodobé pohledavky
bez vyznamného komponentu financovani a bez jinych specifickych podminek.

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zplsob spoleéného fizeni skupin finanénich aktiv za ielem
dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je
stanovena na vy33i Grovni agregace. U&etni jednotka bere do tivahy viechny relevantni informace a dilkazy, které jsou k dispozici
k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zamérfuje
na vynos ze smluvniho Groku, udrZovani profilu Grokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako
zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéZnich tok( prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost predkladana kli€¢ovému vedeni Ucetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci U¢etni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZeny na realné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéZznich tocich;

- Cetnost, objem a naCasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni
jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podill jsou

klasifikovany:

- do portfolia ocefiovaného nab&hlou hodnotou (AC) v pfipadé, Ze jde o dluhové cenné papiry drzené za u€elem inkasa smluvnich
penéznich tokd a spliiuji SPPI test

- do portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI), pokud jsou drzené za cilem inkasa
smluvnich penéznich tokl nebo za uc¢elem prodeje a v pfipadé dluhovych cennych papir spliiuji SPPI test

- do portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) ostatni cenné papiry.

Ndasledné po prvotnim zauc¢tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud G¢etni jednotka v béZném Gcetnim
obdobi zméni obchodni model pro Fizeni financnich aktiv, kdy jsou v nasledujicim Gucetnim obdobi pfislusna financni aktiva
reklasifikovana.
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Financni zavazky
Uéetm’jednotka klasifikuje své finanéni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované nabé&hlou
hodnotou (AC).

III. Oddctovani

Finan¢ni aktiva

Uéetni jednotka odt¢tuje finanéni aktivum, pokud

- smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- pfevede préava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finanéniho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi
a) Gcetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast odic¢tovaného aktiva) a

b) sou¢tem (i) pfijaté Ghrady (vZetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku)
a (i) nakumulovaného zisku nebo ztraty, se kterou byl zauétovan ve vlastnim kapitalu, vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

0d 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zadc¢tovana ve vliastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry,
které jsou uréené jako ocefiované realnou hodnotou proti G&tam vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odG¢tovani zad&tovan ve
vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy Ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych pfevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si,
bud'v8echna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pripadech prevedena aktiva nejsou odtic¢tovana. Piikladem téchto transakci mohou byt ptj¢ky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Uc€etni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani
aktiva do té miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté pfevedeného aktiva. Fond v sou€asné dobé tyto operace neprovadi.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrudeny nebo zaniknou.

IV. Modifikace finan&nich aktiv a finanénich zdvazku

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Géetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho
aktiva jsou vyznamné odliSné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finan¢niho aktiva je povazovano za
zaniklé. V takovém pfipadé plvodni financni aktivum je odictovano a nové financni aktivum je zalG¢tovano a vykazano v redlné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede

k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka pfepocitd hrubou Gcetni hodnotu finanéniho aktiva

a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud
takova modifikace je provedena z dlivodu finan¢nich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou,
rozpusténim, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s vynosy z Grokl ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Uéetni jednotka odu&tuje finanéni zavazek, pokud podminky finan&niho zavazku jsou modifikovany a pen&zni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pfipadé, novy finan¢ni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zat¢tovan

v realné hodnoté. Rozdil mezi u€etni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zdvazku s modifikovanymi
podminkami je zalctovan do vykazu zisku a ztraty.
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V. Zdpo&et a vykazovdni v Eisté (netto) hodnoté

»,Redlnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zadvazku v rdmci fadné transakce
mezi G&astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup
(tzv. exit cena).

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlaena ke dni stanoveni realné hodnoty,
pokud Fond prokaZe, Ze za trZni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papir a majetkovych cennych papirli jsou redlné hodnoty stanoveny jako
ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovefi splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit readlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat),
stanovi se redlna hodnota jako upravena hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Realnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
Gcetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani),
neni niz8i neZ ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt pozadovano jeji splaceni.

VII. Znehodnoceni

Ucetni jednotka vykazuje opravné polozky pro ofekavané Gvérové ztraty (,Expected credit loss*, dale ,,ECL*) u nasledujicich
finan&nich nastrojd, které nejsou ocefiovany v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- finan&ni aktiva, ktera jsou vykazovana v nab&hlé hodnoté (AC);

- dluhova finan¢ni aktiva ocené&na v realné hodnoté proti uc¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI).

U kapitalovych finan¢nich nastrojd se o znehodnoceni netctuje.

Ugetni jednotka stanovuje opravné polozky ve vy3i rovnajici se celoZivotnim ECL, s vyjimkou nasledujicich finanénich aktiv, jejichz
opravné polozky jsou stanoveny jako 12-ti mési¢ni ECL:

- dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké Gvérové riziko;

- ostatni financ¢ni nastroje, u kterych se od jejich prvotniho zauctovani vyznamné nezvysilo Gvérové riziko.

Ugetni jednotka u dluhovych cennych papirt a Gvérovych pohledavek piedpoklada jejich nizké Gvérové riziko, pokud jejich
pfislusny rating Uvérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,investi¢niho stupné“.

12mési¢ni ECL jsou &asti oCekavanych Gvérovych ztrat, které vznikaji v disledku selhani (defaultu) finanéniho nastroje, které
mZe nastat béhem 12-ti mésicl od rozvahového dne.

Celozivotni ECL jsou takova ECL, ktera vznikaji nasledkem selhani (defaultu) v prdb&hu celého obdobi do ofekavané splatnosti
finan¢niho aktiva.

Stanoveni ogekavanych Gvérovych ztrat (ECL)

ECL pFedstavuji pravdépodobnostmi vaZzeny odhad Uvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

- finan&ni aktiva, ktera nejsou Gvérové znehodnocena: jako sou€asna hodnota viech hotovostnich schodka (tj. rozdil mezi
smluvnimi pené&znimi toky ve prospé&ch ucetni jednotky a penéznimi toky, které ucetni jednotka ocekava);

- finan&ni aktiva, kterd jsou Uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou Uc¢etni hodnotou daného finanéniho aktiva
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich toka.

Uvérové znehodnocena finan&ni aktiva

Ke kaZzdému rozvahovému dni GCetni jednotka vyhodnoti, zda finan&ni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté a dluhova finanéni aktiva
ocenéna v realné hodnoté proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI) nejsou Gvérové znehodnocena. Finanéni aktivum je Gvéroveé
znehodnoceno, pokud nastaly jedna ¢i vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky

z finanéniho aktiva.
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Mezi dikazy o tom, Ze doslo k iv&rovému znehodnoceni finanéniho aktiva, patfi nasledujici pozorovatelné skute¢nosti:
- vyznamné finan¢ni problémy dluZnika nebo emitenta;

- poruSeni smlouvy, napf. selhani dluznika nebo nedodrzeni splatnosti;

- restrukturalizace Uvéru provedena ze strany Ucetni jednotky, o které by jinak G€etni jednotka neuvazovala;

- pokud se stane pravdépodobné, Ze dluznik vstoupi do konkurzu, Upadku nebo jiné finan¢ni reorganizace nebo;

- zanik aktivniho trhu pro cenny papir z divodu finanénich obtiZi.

Pfi posuzovani Gvérového znehodnoceni dluhopist posuzuje Géetni jednotka nasledujici skute€nosti:

- jak se promita trzni posouzeni Uvérové bonity emitenta do vynosnosti dluhopisu;

- posouzeni Uvérové bonity ratingovymi agenturami;

- pristup dluZnika na kapitalové trhy pro G¢ely emise novych dluhopis(;

- pravdépodobnost restrukturalizace dluZnika majici pro véfitele za nasledek ztraty z ddvodu dobrovolného &i povinného
odpusténi dluhu;

- mechanismy podpory na zékladé& principu ,v&fitele posledni instance®, stejné tak zaméry vlad a Gv&rovych agentur (dle
vefejnych prohlaseni) tyto mechanismy pouZit. Toto zahrnuje posouzeni hloubky t&chto mechanism (bez ohledu na politicky
zamér) a posouzeni kapacit ke spIn&ni poZzadovanych kritérii.

Prezentace ECL v rozvaze

Opravné poloZky vykazané jako ECL jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

- Finan¢ni aktiva ocenéna nab&hlou hodnotou: opravna poloZka je odectena od hrubé Gcetni hodnoty aktiv;

- Dluhové néstroje ocenéné v redlné hodnoté proti G&tdm vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna poloZzka neni vykazana v aktivech
v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich redlné hodnoté. Nicméné opravna poloZzka je vykazana v poloZce
»,O0cenovaci rozdily“ ve vlastnim kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v GCetni zavérce.

Opravné poloZky a rezervy vytvaiené prostfednictvim ECL na vrub nakladd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam?®. V této poloZce se vykazuje i pfipadné nasledné
pouZziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek®.

VIII. Odpisy financnich aktiv

Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud Easteéné nebo pIng), pokud neexistuje redlna a dosazitelnd moZnost vyt&zku

z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz ucetni jednotka zjisti, Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by
mohly vygenerovat dostate¢né penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, ktera je pfedmétem odpisu. Nicméng, odepsana financni
aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly dodrZzeny postupy Ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku
sniZuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych tvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

c) Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a pohleddvky za nebankovnimi subjekty

PoloZzka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:

- Gvéry a pdjcky ocené&né v nabéhlé hodnoté (viz bod II. Klasifikace), které jsou pfi prvotnim zalGétovani ocenény v redlné hodnoté
plus dodatecné primé transakéni ndklady a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni Grokové miry;

- Gvéry a pdjéky povinn& ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod II. Klasifikace),
které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty;

- bézné ucty a terminované vklady u bank, které jsou spojené vyhradné s platbou jistiny a nabihajiciho Uroku a jsou tak
klasifikované jako finanéni aktiva ocefiovana AC.

d) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily“ zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry neodvolatelné urené, Ze jejich nasledné zmény v redlné hodnoté se budou vykazovat proti G¢tdm
vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zad&tovani a dané majetkové cenné
papiry nesmi byt ,ur¢ené k obchodovani*.
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- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz II.
Klasifikace), které jsou ocenény v realné hodnotg, jejiz zména je okamzité zal¢tovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papird neodvolateln& uréenych ve FVOCI nejsou nikdy pretétovany z polozky ,Ocefiovaci
rozdily“ ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni
Gctovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty,
pokud jednozna&né nepfedstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznaéné
predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty
vykdzané v poloZce ,Ocenovaci rozdily“ jsou pfevedeny do poloZzky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich
obdobi“ v okamziku prodeje daného cenného papiru. Kurzové zisky a ztraty z dluhovych cennych papirl FVOCI jsou Gétovany ve
vykazu zisku a ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini

bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocefiovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry ocen&né redlnou hodnotou proti Gétlim vlastniho kapitalu (FVOCI);

- dluhové cenné papiry povinn& ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz I1.
Klasifikace), které jsou ocen&ny v redlné hodnoté, jejiz zmé&na je okamZit& zad&tovana do zisku nebo ztraty;

- dluhové cenné papiry ocen&né v nab&hlé hodnoté& (viz II. Klasifikace), které jsou pfi prvotnim zalG&tovani ocen&ny v rediné
hodnoté plus dodate¢né pfimé transakéni naklady a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni trokové miry.

Pro dluhové cenné papiry ocefiované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily“ ve vlastnim
kapitalu, kromé& nasledujiciho, coZ je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem jako finan¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé
hodnoté:

- Urokovych vynos( za pomoci efektivni Grokové miry;

- tvorby opravné poloZky na o&ekavané Gvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpudt&ni nebo pouZiti;

- ziskd a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata do toho okamziku
vykdzany v polozZce ,Ocefovaci rozdily* ve vlastnim kapitalu jsou pfetctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku
a ztraty.

Zisky nebo ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykdzany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci*.

Oductovani cennych papir
Pfi prodeji cennych papir v ocefiovaci kategorii FVTPL nebo FVOCI G€etni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papiri pouziva
metodu vaZeného aritmetického priméru.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir
Pfed 1. 1. 2021 k datu U&etni zavérky Fond posuzoval, zda nedoslo k trvalému sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) cennych papirQ
AFS.

Fond se Fidil interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listl a ostatnich podil( a postup pro
stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirl bylo pfipadné provedeno na zakladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne
vSechen urok a jistina byly pfijaty ve smluvnich terminech. SniZzeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird z titulu zmény
trznich Grokovych sazeb nebylo samo o sobé povaZovano za ddvod pro znehodnoceni.

Pokud bylo prokazano, Ze doglo k trvalému sniZeni hodnoty (znehodnoceni) cenného papiru AFS, byla celd ztrata G¢tovana
do vykazu zisku a ztraty oproti U¢tdim ocefiovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty doslo k prokazatelnému zvySeni redlné hodnoty dluhovych
cennych papird, vykazalo se toto zvy3eni redlné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku a ztraty. Prokazatelné zvy3eni
realné hodnoty akcii, podilovych listl a ostatnich podild se vykazalo na u¢tu ocefiovacich rozdil ve vlastnim kapitalu.
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c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi v pfipadé&, pokud jsou splnéna

nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
»pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

d) Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uc¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do
tuzemské mény kurzem vyhladovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty na Gcétech ziskl nebo ztrat z finan¢nich operaci s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych
papird, které jsou zachyceny v poloZce ,Ocefiovaci rozdily*.

e) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole€nostije 0 % (2021: 0%).

f) Prostiedky u€astnikl penzijniho pfipojisténi
Prostfedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi jsou i podle IAS 32 vykazovany v ramci zavazkd v fadku Ostatni pasiva, protoZe se
s nimi vaze smluvni zavazek Fondu vratit vlozenou ¢astku.

g) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pFipojisténi tvofi Fond rezervy. VySe rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vySe prostiedkd Gcastnikd provedeném samostatné pro portfolio G¢astnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl se
zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozumi predevsim
prispévky Gcastnikd, vyplacena pinéni a naklady Fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazkd vaci
GcCastnikdim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouZiti predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametrd upravenych

o prirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vySe prostredkd uc¢astnikl dochazi, pokud je minimalni hodnota zavazkd
vUci GCastnikdm vyssi nezli vyse GCastnickych Gcth. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostredkd
GcCastnikd, vytvofi Fond rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Dichodova opce

Hodnota diichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou G¢astnickych fondl k datu provedeni vypoctu a aktuarskymi
metodami vypocitané soucasné hodnoty prostiedkid potfebnych na kryti budoucich zavazkl. Budoucimi zavazky se rozumi
predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dlchodova opce se pocita odd&lené& pro portfolio G€astnikd ve spofici fazi a portfolio penzistll za pouZiti stejného modelu (a tedy
i pfedpokladd), kterym byl provadén test postacitelnosti.

h) Vynosy z tirokii a podobné vynosy

Efektivni trokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z trok( a podobné vynosy*, resp. ,,Naklady
na uroky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni Grokové miry.

Efektivni Urokova mira je Urokova sazba, kterd diskontuje o¢ekavané budouci prijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
oCekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

- hrubou u€etni hodnotu finan¢niho aktiva;

- nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Pfi vypoctu efektivni Grokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez Gvérové znehodnocena finanéni aktiva) u¢etni jednotka odhaduje
budouci penéZni toky, kdy bere do ivahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv vS§ak ocekdvané Uvérové ztraty.

Pro Uvérové znehodnocena finan¢ni aktiva efektivni Urokova mira upravend o Uvérové riziko je vypoctena na zakladé odhadnutych
budoucich penéznich tokl vEetné ocekavanych Uvérovych ztrat.
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Vypocet efektivni trokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soudasti efektivni Grokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirtstkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba uc¢etni hodnota

»Nabéhla hodnota“ finanniho aktiva nebo finanéniho zavazku je ¢astka, jiz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény
pfi prvotnim zauc¢tovani snizena o splatky jistiny a zvySend nebo snizend o kumulativni amortizaci prémie &i diskontu za pouziti
efektivni Grokové miry (tj. rozdilu mezi po¢ate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

,Hruba Gcetni hodnota“ finan¢niho aktiva pfedstavuje nabé&hlou hodnotu finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou
polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*, resp.

»Naklady na Uroky a podobné naklady“ zahrnuji nasleduijici:

- troky z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych nabéhlou hodnotou vypoctené pomoci efektivni Grokové miry;

- Uroky z dluhovych finan&nich nastroji ocen&nych redlnou hodnotou proti G&tam vlastniho kapitalu (FVOCI) vypo&tené pomoci
efektivni trokové miry;

i) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

j) Ndklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvoii tplata Korporaci za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Uplata za obhospodarovani €ini
0,8 % (2021: 0,8 %) z primé&rné ro&ni hodnoty bilangni sumy Fondu. Priimé&rna roéni hodnota bilanéni sumy Fondu se stanovi
jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilanénich sum Fondu za kaZdy den pfislusného obdobi upravenych o zapornou readlnou
hodnotu derivatd.

Uplata za zhodnoceni majetku &ini 10 % (2021: 10 %) ze zisku vykdzaného v G&etni zavérce Fondu pfed zal&tovanim Gplaty za
zhodnoceni majetku a zdanénim.

k) U&tovani o pohleddvce / piedpisu na statni piispévek
Fond netctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho pfispévku. Za uskute¢néni Géetniho pfipadu,
v jehoz dlsledku dojde k zaG¢tovani statniho prispévku, je povazovano az pfijeti penéZnich prostiedkid od Ministerstva financi.

m) PouZiti odhadt

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv

i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Uc¢etni zavérky a nakladd a vynos( v pfisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni i€etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

4 Dopad zmén ucetnich metod a oprav zdsadnich chyb
V roce 2022 nedoslo k Zzadnym vyznamnym zménam Gcetnich metod.

5 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami

31.12. 2022 31.12. 2021
BéZné ucty u bank 88678 176 471
Celkem 88678 176 41

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2022 jsou ocenéné v nab&hlé hodnoté dle IFRS 9. V pfipadé bankovnich G¢td je ECL
v nulové vysi z dlvodu investi¢niho ratingu banky a plynouci nematerialnosti.
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6 Dluhové cenné papiry
a) Analyza dluhovych cennych papirG

FVOCI (v tis. K&) 31.12. 2022
Vydané finanénimi institucemi
Kétované na burze v CR 50167
Kétované na jiném trhu CP 1964008
Korpordtni cenné papiry
Kétované na burze v CR 41 206
Kétované na jiném trhu CP 897 365
Vydané viadnim sektorem a CP emitované ndrodnimi bankami
Kétované na burze v CR 6467137
Kétované na jiném trhu CP 0
Celkem 9419 883
Nab&hld hodnota (v tis. K&) 31.12. 2022
Vydané viddnim sektorem a CP emitované ndrodnimi bankami
Kétované na burze v CR 33479916
Celkem 33479 916
b) TrZni hodnota dluhovych cennych papirt drZenych do splatnosti

31.12. 2022
Dluhové cenné papiry - AC 26 634 851
Celkem 26 634 851
c) ECL dluhovych cennych papirti v rozdéleni na AC a FVOCI

31.12. 2022
Dluhové cenné papiry — FVOCI -2 089
Dluhové cenné papiry — AC -215
Celkem -2304
7 Ostatni aktiva

31.12. 2022
Pohledavky ze splatného kuponu 2573
Pohledavky za spravcovskou spole¢nosti 9
Ostatni aktiva - pfispévky ucastnikd 4479
Celkem 7061

31.12. 2021

0
2298 453

179453
904 513

7572867
0

10 955 286

31.12. 2021

31730123
31730123

31.12. 2021
29401 665
29 401665

31.12.2021
-551

-24

-575

31.12. 2021
561

8

5049
5618

PoloZka ostatni aktiva predstavuje doCasny ¢asovy nesoulad mezi pfedpisem a pfipsanim klientskych prostfedkd v systému.

8 Ostatni pasiva - prostiedky G¢astnikl penzijniho pfipojisténi

Pfispévky u€astnikd a prostfedky

Vynosy z pfispévkl u€astnikli  Zdvazky z pispévkl penzijniho

(v tis. K&) pro vyplaty ddvek a penzi Statni pfispévky a ze stdtnich pFispévkd pripojisténi celkem
Stav k1.1.2022 34787218 4716 567 3166148 42 669 933
Prijaté prispévky 3132319 368 058 0 3500377
Pfipsané zhodnoceni 0 0 136 141 136 141
Ukon&ené smlouvy -2 227857 -271163 -214 243 -2713 263
Nevyplacené davky — vratky -95 -36 812 -2298 -39 205
Pohyby mezi fondy — do Fondu 1835 116 252 2203
Pohyby mezi fondy — z Fondu -968 083 -115133 -88 925 -1172 141
Zistatek k 31.12. 2022 34725337 4661633 2997075 42384045
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Pfispévky uéastnikd a prostfedky

Vynosy z pfispévkl t&astnikd

Zdavazky z pfispévkl penzijniho

(v tis. K&) pro vyplaty davek a penzi Statni pfispévky a ze stdtnich pFispévkd pripojisténi celkem
Stav k1.1.2021 33776 620 4637934 3111789 41526 343
Pijaté prispévky 3211154 382656 0 3593810
Pfipsané zhodnoceni 0 0 286 867 286 867
Ukoncené smlouvy -1492 273 -190 603 -157 046 -1839922
Nevyplacené davky — vratky -86 -32892 -2474 -35452
Pohyby mezi fondy — do Fondu 783 153 138 1074
Pohyby mezi fondy — z Fondu -708 980 -80 681 -73126 -862 787
Zistatek k 31.12. 2021 34787218 4716 567 3166148 42 669 933
Pocet Gcastnikl penzijniho pfipojidt&ni k 31. prosinci 2022 je 227 tisic (k 31. prosinci 2021: 244 tisic).
9 Vyplacené davky
Struktura vyplacenych ddvek za rok 2022
Cadstka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 218277 3001
Jednorazové vyrovnani, invalid. a vysluh. penze 2254103 9914
PFevody do vlast. fondd DPS a k jinym spole¢nostem 1157392 5599
Penze v¢. pozlstalostni penze 82 945 119
Celkem vyplacené davky 3712717 18 633
Struktura vyplacenych ddvek za rok 2021
Castka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 187 690 2740
Jednorazové vyrovnani, invalid. a vysluh. penze 1460182 7371
Prevody do vlast. fond( DPS a k jinym spole¢nostem 848 599 3992
Penze v¢. pozlstalostni penze 60082 86
Celkem vyplacené ddvky 2556 553 14189
10 Ostatni pasiva jind
Dohadné ucty pasivni pfedstavuji narok Korporace na Uplatu za zhodnoceni majetku Fondu.
31.12. 2022 31.12. 2021
Zavazky vUci Korporaci 15110 12064
Zavazky vUci statu — danové zavazky 8083 4524
Dohadny pasivni G¢et — odména za zhodnocovani majetku 50589 15285
Celkem 731782 31873
11 Transakce s podniky ve skupiné
Pfehled transakci vii&i podnikim ve skupiné
31.12. 2022 Vynosy Ndklady Pohleddavky Zdvazky
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 0 393 329 9 15110
Celkem 0 393329 9 15110
31.12. 2021 Vynosy Ndklady Pohleddvky Zdvazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 0 355476 8 12 446
Celkem 0 355 476 8 12 446
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12 Rezervy na dichody a podobné zdvazky
Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (g).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzistl ve Fondu k datu 31. prosince 2022 spolu s testem zavazk( Fondu
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich narokl stavajicich klientl k 31. prosinci 2022 vyplynulo, Ze hodnota rezerv
na déichodovou opci je na zakladé pouZitych predpokladd k pokryti budoucich zavazkd Fondu spojenych s vyplatou déichodovych
penzi nadhodnocend (2021: nadhodnocena). Proto bylo v roce 2022 rozhodnuto o snizeni vy3e rezervy na diichodovou opci
061 756 tis. K& (2021: snizeni o 48 982 tis. K¢&).

Rezerva Rezerva na Rezervy
(v tis. K&) na penze dlichodovou opci celkem
Zistatek k1. 1. 2022 13601 94 331 107 932
Tvorba rezerv 4949 0 4949
Rozpusténi rezerv -339 -61 756 -62 095
Cerpém’ rezerv -2704 0 -2 704
Zistatek k 31.12. 2022 15507 32575 48 082

Rezerva Rezerva Rezervy
(v tis. Kg) na penze na diichodovou opci celkem
Zistatek k1. 1. 2021 11894 143313 155 207
Tvorba rezerv 4037 0 4037
Rozpusténi rezerv -363 -48 982 -49 345
Cerpani rezerv -1968 0 -1968
Zistatek k 31.12. 2021 13601 94 331 107 932

Pfi vypoctu jsou pouzivany nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

a) Modelované naklady Fondu jsou odvozeny ze skute&nych spravnich, investi€nich a pofizovacich nakladd. Na zakladé& téchto
Udajl je pak stanovena vysSe nakladl pripadajicich na jednoho G¢astnika ve fazi vyplaty penze. PFi jejich projekci je uvaZzovana
ro¢ni nakladova inflace ve vysi, kterd je ur€ena na zakladé trznich podminek.

b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb jsou pouZity kalkulované vynosy uvedené v jednotlivych

penzijnich planech (technicka trokova mira).

c) Pfedpoklady pouzité pro modelovani odchodi Géastnikd Fondu:

1. Pravdé&podobnosti dmrti jsou zaloZeny na genera&nich dmrtnostnich tabulkach sestavenych z popula&nich tabulek CSU a pfi
jejich konstrukci jsou pouzity selekéni koeficienty. PouZité generacni tabulky odpovidaji odhad@m vyvoje stiedni délky Zivota
pFi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta u&astnikl volicich penzi misto jednorazového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd u€astnikd (prechody
k G€astnickym fonddim nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkudenosti Fondu s postupnym navy3ovanim procenta
Ucastnikd volicich penzi.

13 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk roku 2021 ve vySi 136 142 tis. K& byl na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Korporace ze dne 26. dubna 2022, rozdélen
ve prospéch Ucastnikd penzijniho pfipojisténi Fondu a osob, jejichZ penzijni pFipojisténi u Fondu zaniklo v roce 2021.

Neuhrazend ztrata ve vysi -2 008 tis. K¢ vznikla prvotnim zauc¢tovanim ECL v souvislosti s implementaci IFRS 9 k 1. lednu 2021
(viz kapitola 4). Castka ECL ve vy3i -21 tis. K& se vztahuje k portfoliu cennych papiril drzenych do splatnosti, ocefiovanych AC
(hold to collect) a €astka ve vysi-1 987 tis. K& k portfoliu cennych papird ocefiovanych FVOCI (hold to collect and sell).

14 Kapitdlové fondy

Penzijni spole¢nost prevedla v pribéhu roku 2022 do Fondu prostiedky ve vysi 150 700 tis. K¢ a zvysila tak jeho kapitalovy fond
na hodnotu 567 482 tis. K& (31.12.2021: 416 782 tis. K&). Tento pfevod slouzil k vyrovnani rozdilu mezi zavazky a majetkem

v transformovaném fondu, ktery musi penzijni spole¢nost vyrovnat nejpozdéji do 30 dnl po konci Ctvrtleti, ve kterém tato
skute€nost nastala.

70
Vyrocni zprava 2022



15 Ocenovaci rozdily

Ocefovaci rozdily k 31. 12. 2022 se vztahuji k cennym papirdm ocefiovanym FVOCI.

Akcie a podilové listy Dluhopisy Celkem
Trni pfecenéni Ménové precenéni Trzni precenéni
Stav k1.1.2021 0 0 127374 127374
Zména za obdobi: Dluhopisy FVOCI 0 0 -364 346 -364 346
Zména za obdobi: ECL z dluhopist FVOCI -1435 -1435
Stav k 31. 12. 2021 0 0 -493155 -493155
Akcie a podilové listy Dluhopisy Celkem
Trni pfecenéni Ménové precenéni Trzni precenéni
Stav k1.1.2022 0 0 -493155 -493155
Zména za obdobi: Dluhopisy FVOCI 0 0 -39533 -39533
Zména za obdobi: ECL z dluhopis® FVOCI 0 0 1538 1538
Stav k 31.12. 2022 0 0 -531149 -531149
16 Vynosy z urokl a podobné vynosy
2022 2021
Uroky z b&Znych étd a terminovanych vkladd AC 5738 22
Uroky z dluhovych cennych papirti FVOCI 265 950 189 849
Uroky z dluhovych cennych papirt AC 651 339 413006
Celkem 923 027 602 877
17 Ndklady na poplatky a provize
2022 2021
Uplata za obhospodarovani majetku 342 740 340573
Uplata za zhodnoceni majetku 50 589 14903
Celkem 393329 355476
18 Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci
2022 2021
Zisk/ Ztréta (-) z obchodovani s cennymi papiry -133 988 -159639
Celkem zisk nebo ztrdata -133 988 -159 639
19 Ostatni provozni vynosy
2022 2021
Ostatni provozni vynosy 2638 3207
Celkem 2638 3207
Fond G¢tuje do ostatnich provoznich vynos( ¢astky ze smluv ukonéenych bez naroku na zhodnoceni z vklad( a ze statniho
prispévku, kdy klientovi nevznikl narok na vyplatu téchto ¢astek.
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20 Geografické roz¢lenéni vynost

2022 (v tis. K&) CrR EU ostatni Celkem
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 824721 98 306 0 923027
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci -133 005 -983 0 -133 988
Ostatni provozni vynosy 2638 0 0 2638
Celkem 694 354 97323 0 791677
2021 (v tis. Kg) Cr EU ostatni Celkem
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 547243 55634 0 636 016
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci -160993 1355 0 -192 778
Ostatni provozni vynosy 3207 0 0 3207
Celkem 389 457 56 989 0 446 445
21 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv

2022 2021
Tvorba rezerv na vyplatu penzi 4949 4037
Tvorba/rozpusténi rezervy na nepostacitelnost penzi -61 756 -48 982
Cerpani a rozpuéténi rezerv na vyplatu penzi -3043 -2 330
ECL cenné papiry AC 191 3
Celkem -59 659 -47 272

22 Daii z pFijmt a odloZeny daiiovy zdvazek/pohleddvka
a) Daii z pfijmi

Za obdobi kongici 31. prosince 2022 Fond nelctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro dan z pFijma
pravnickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spocCivajici v uplatiovani nulové sazby dané, nevykazuje v obdobi splatnou

danovou povinnost. Za obdobi konc¢ici 31. prosince 2021 Fond vykazal nulovou darfiovou povinnost ze stejného ddvodu.

b) OdloZeny daiiovy zdvazek/pohleddvka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu pravnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti i¢inné od 1. ledna 2015 neni dlvod pro

vykazovani odloZené dané.

23 Podrozvahové polozky

Fond eviduje k 31. prosinci 2022 hodnoty pfedané k obhospodafovani ve vy3i 42 991 049 tis. K& (31. 12. 2021: 42 862 441 tis. K¢).

PoloZka hodnoty pfedané k obhospodarovani obsahuje b&zné Gcty, terminované vklady, cenné papiry, splatné kupony

a pohledavku za spravcovskou spole¢nosti.

24 Finanéni ndstroje - fizeni rizik

Fond je vystaven trznim rizikm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, akciovymi a mé&novymi nastroji, které

jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Uv&rové riziko a jeho Fizeni

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty uéetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérl a pljcek poskytnutych klientdm nebo ostatnim bankam nebo druZzstevnim
zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papirl. Pro GCely vykazovani Fizeni rizik Gcetni jednotka hodnoti a seskupuje
vSechny prvky Uvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho dluZnika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a provadéni
transakci s protistranami, které splfuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Uvérového rizika.

Rizeni Uvérového rizika zahrnuje nasledujici:

« Formulace Uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZadavky na zajiténi, posouzeni Gvérové
bonity, Uvérové ratingy a vykazovani a zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi poZadavky;

- Nastaveni struktury schvalovacich limitl v rdmci schvalovani novych tvérl. Schvalovaci limity jsou pfifazeny Gvérovym

analytikdm. Vyznamnéjsi Gvérové linky vyZzaduji schvaleni vedouciho Uvérového oddéleni, vyboru pro fizeni Gvérového rizika

nebo predstavenstva Spolecnosti;
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- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti a odvétvi (pro pohledavky, zaruky
a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, Gvérovém ratingu, likvidité trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné

papiry, akcie atd.);

- Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic, véetné téch stanovenych pro vybrana odvétvi, riziko statu a druhy produktd.
Pravidelny reporting ohledné tvérové kvality mistniho portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni Gvérového rizika, které mdze

pozadovat vhodné napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady o¢ekavanych Uvérovych ztrat.

Soudasti Uv&rového rizika je i riziko vyporadani. V okamZiku vyporadani transakce miZe G€etni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo

jina aktiva v dohodnuté vysi.

Ugetni jednotka toto riziko pro uréité typy transakci snizuje vyuZivanim spole&nosti zajistujici vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypoFadani transakce pouze tehdy, kdyZ ob& strany splni své smluvni zavazky.
Limity pro vypofradani jsou soucasti Uvérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani dvérového rizika.

Dluhové cenné papiry a Finan&ni aktiva (AC) (v tis. K&) 12mési€ni ECL  CeloZivotni ECL  CeloZivotniECL  Nakoupend ECL Celkem ECL
(stupefi 1) (stupefi 2) (stupefi 3)
Zistatek k1. 1. 2022 -24 0 0 0 -24
Precenéni a zmény v rizikovych parametrech -185 0 0 0 -185
Nové nakoupenad aktiva -6 0 0 0 -6
Zistatek k 31.12. 2022 -215 0 0 0 -215
Zistatek k 1.1. 2021 -21 0 0 0 -21
Precenéni a zmény v rizikovych parametrech -3 0 0 0 -3
Zistatek k 31.12. 2021 -24 0 0 -24
Dluhové cenné papiry a Finanéni aktiva (FVOCI) (v tis. K&) 12mési€ni ECL  CeloZivotni ECL  CeloZivotniECL ~ Nakoupend ECL Celkem ECL
(stupefi 1) (stupefi 2) (stupefi 3)
Zistatek k1. 1. 2022 -551 0 0 0 -551
Precenéni a zmény v rizikovych parametrech -1538 0 0 0 -1538
Zistatek k 31.12. 2022 -2089 0 0 0 -2089
Zistatek k1. 1. 2021 -1 986 0 0 0 -1 986
Oductovani financnich aktiv 1435 0 0 0 1435
Zistatek k 31.12. 2021 -551 0 0 0 -551

Koncentrace Gvérového rizika

Koncentrace Gvérového rizika vznika z dlvodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluZnika dostat svym zavazkaim U&etni jednotka monitoruje Gv&rové riziko a k datu Géetni zavérky
neméla vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

2022 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vlddni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 88678 0 0 0 0 88678
Dluhové cenné papiry 2014174 938572 0 39947053 0 42899 799
Celkem 2102 852 938 572 0 39947053 0 42988 477
2021 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 176 471 0 0 0 0 176 471
Dluhové cenné papiry 2298 454 1083965 0 39302990 0 42 685 409
Celkem 2474 925 1083965 0] 39302990 0 42861880
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a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosaZeni trzniho zhodnoceni vlioZenych prostiedkd pfi minimalizaci trZznich rizik investi¢niho
portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastrojt v portfoliu Fondu stanovené
zékonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojidténi se statnim prisp&vkem a investiéni strategii Fondu, ktera je stanovena

v souladu s poZzadavky zakona.

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném €asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od G€astnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd. U zavazkad

z prispévkd penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZzadat
kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po dvanacti mésicich pojisténé doby. Fond evidoval na
G&tech zavazkl k 31. prosinci 2022 &astku 13 890 265 tis. K& (31. 12. 2021: 13 824 465 tis. K&) ve prospé&ch Géastnikd, ktefi
jiz splnili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Fond pravidelné& vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute pfilivu a odlivu prostifedkd Gcastnika.

Fond dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Castky, které jsou pfedmétem smluv zvefejnénych v analyze splatnosti pfedstavuji smluvni nediskontované penézni toky. Takové

nediskontované penézni toky se lisi od ¢astky zahrnuté do vykazu o finan¢ni pozici.

Nasledujici tabulka zobrazuje zbytkovou splatnost diskontovanych penéznich tokd aktiv a pasiv:

0d 3 mésici 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mé&sicti do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 88678 0 0 0 0 0 88678
Dluhové cenné papiry statni 0 48 423 3712 328 10684 150 25502 152 0 39947053
Dluhové cenné papiry ostatni 0 307 965 1423956 1179226 41599 0 2952 746
Ostatni aktiva 7061 0 0 0 0 0 7061
Celkem 95739 356 388 5136 284 11863376 25543751 0 42995538
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. 43679 0 0 0 0 42 340 366 42 384 045
Ostatni zavazky 23193 0 50589 0 0 0 73782
Rezervy 470 630 1747 5950 6710 32575 48 082
Kapitalové fondy, ocefovaci
rozdily, zisk/ztrata za u&etni 0 0 0 0 0 489629 489629
obdobi
Celkem 67 342 630 52336 5950 6710 42 862570 42 995 538
Rozdil 28397 355758 5083948 11857 426 25537 041 -42 862 570 0
Kumulativni rozdil 28397 384155 5468103 17 325 529 42 862570 0 0
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0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 m&sicl do 1roku do 5 let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 176 471 0 0 0 0 0 176 471
Dluhové cenné papiry statni 0 349019 921 499 11255964 26 776 508 0 39302990
Dluhové cenné papiry ostatni -85 309 606 130078 2882574 60 246 0 3382419
Ostatni aktiva 5618 0 0 0 0 0 5618
Celkem 182004 658 625 1051577 14138 538 26 836 754 0 42 867 498
Zavazky z piispévkl penz. pfipoj. 41557 0 0 0 0 42 628 376 42 669 933
Ostatni zavazky 16 969 0 14904 0 0 0 31873
Rezervy 285 570 1429 5223 6 094 94 331 107 932
Kapitalové fondy, ocefovaci
rozdily, zisk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 57760 57760
obdobi
Celkem 58 811 570 16 333 5223 6094 42780 467 42 867498
Rozdil 123193 658 055 1035244 14133 315 26 830 660 -42780 467 0
Kumulativni rozdil 123193 781248 1816 492 15949 807 42780 467 0 0
Nasledujici tabulka zobrazuje zbytkovou splatnost nediskontovanych penéZnich tokl aktiv a pasiv:

0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mésich do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 88678 0 0 0 0 0 88678
Dluhové cenné papiry statni 0 117 550 8373976 20151100 30221280 0 58 863 906
Dluhové cenné papiry ostatni 10 644 316 000 1558427 1386231 65034 0 3336 336
Ostatni aktiva 7061 0 0 0 0 0 7061
Celkem 106 383 433550 9932403 21537331 30286 314 0 62295981
Zavazky z piispévkl penz. pfipoj. 43679 0 0 0 0 42 340 366 42 384 045
Ostatni pasiva jina 23193 0 50589 0 0 0 73782
Rezervy 470 630 1747 5950 6 710 32575 48 082
Kapitalové fondy, ocefiovaci
rozdily, zisk/ztrata za Gcetni 0 0 0 0 0 489 629 489 629
obdobi
Celkem 67 342 630 52336 5950 6710 42 862570 42995 538
Rozdil 39041 432920 9 880 067 21531381 30279604 -42 862 570 19300 443
Kumulativni rozdil 39041 471961 10 352 028 31883409 62163 013 19300 443

0d 3 mésici 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mésicl do 1roku do 5 let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 176 471 0 0 0 0 0 176 471
Dluhové cenné papiry statni 0 440 550 1633707 25229 323 31395492 0 58699072
Dluhové cenné papiry ostatni 2883 318022 183 905 3120094 62 196 0 3687100
Ostatni aktiva 5618 0 0 0 0 0 5618
Celkem 184 972 758 572 1817612 28 349 417 31457 688 0 62 568 261
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. 41557 0 0 0 0 42 628 376 42 669 933
Ostatni pasiva jina 16 969 0 14904 0 0 0 31873
Rezervy 285 570 1429 5223 6 094 94 331 107 932
Kapitalové fondy, ocefovaci
rozdily, zisk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 57760 57760
obdobi
Celkem 58 811 570 16 333 5223 6 094 42780 467 42 867498
Rozdil 126 161 758 002 1801279 28344194 31451594 -42780 467 19700 763
Kumulativni rozdil 126 161 884163 2685442 31029 636 62481230 19700763
V rdmci schvalené strategie Fond investuje 99,5 % do dluhopist a zbytek do likvidnich vkladd u bank.
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c) Urokové riziko
Fond je vystaven trokovému riziku v dsledku dopadt vykyvd aktualnich trznich Grokovych sazeb. Redlna hodnota a vynosy
z finan¢niho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Fond je vystaven tGrokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Grocend aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi zmény/
Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je G€etni jednotka vystavena
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych
trokd z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni Grokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos ucetni jednotky

v souladu se strategii Fondu schvalenou predstavenstvem Spole¢nosti.

Fond Fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Zakladnim nastrojem Fizeni Urokového rizika je investi¢ni mandat, ktery v rdmci investi¢ni strategie stanovuje limity pro vaZzenou
primérnou splatnost portfolia a limity pro podil dluhovych investi€nich nastrojd v portfoliu a tim omezuje citlivost fondu na
urokové riziko. Vyvoj pozice portfolia fondu vzhledem k t€mto limitlm je sledovan dennim monitoringem. Dale fond v ramci
taktické alokace aktiv upravuje primé&rnou vaZenou splatnost portfolia a podil dluhovych investi¢nich nastrojd (v mezich danych
investi¢ni strategii) v zavislosti na aktualnim vyvaoji finan&nich trh a budoucich o&ekavanich.

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazkd

je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho obdobi, které nastane
dfive. Tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze ucetni
jednotky. Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které
nastane dfive.

Urokovad citlivost aktiv a zdvazkd Fondu

0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice 0d1do 3 mésicl do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 88678 0 0 0 0 0 88678
Dluhové cenné papiry statni 0 48 423 5321583 9632712 24944 335 0 39947053
Dluhové cenné papiry ostatni 41206 1207 334 720 888 983318 0 0 2952 746
Celkem 129 884 1255757 60424M 10 616 030 24 944 335 0 42988 477
Zavazky z piispévkl penz. pfipoj. 43679 0 0 0 0 42 340 366 42 384 045
Ostatni zavazky 23193 0 50589 0 0 0 73782
Celkem 66 872 0 50589 0 0 42340 366 42 457 827

0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mésich do 1roku do 5 let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 176 471 0 0 0 0 0 176 471
Dluhové cenné papiry statni 0 349019 3370177 9811068 25772726 0 39302990
Dluhové cenné papiry ostatni 60 161 1523473 130078 1668 707 0 0 3382419
Celkem 236 632 1872492 3500 255 11479775 25772726 42861880
Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. 41 557 0 0 0 0 42628 376 42 669 933
Ostatni zavazky 16 969 0 14 904 0 0 0 31873
Celkem 58 526 0 14904 0 0 42628 376 42701806

VySe uvedenad tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze
Gcetni jednotky.

d) Akciové riziko
K 31. prosinci 2022 ani 31. prosinci 2021 Fond nedrzel zadné akcie.
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e) M&nové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach véetné& podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vi¢i mé&novym rizikim.
Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdilt z majetkovych cennych papird
- jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. VSechna aktiva a pasiva jsou v méné CZK.

25. Redlnd hodnota

a) Ocefiovaci metody

Utetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuZiti
relevantnich pozorovatelnych vstup( a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje
vSechny z faktor(, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterad odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi i¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté sou¢asné hodnoty diskontovanych peneZnich toka,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- Black-Scholestv ocefiovaci model pro opce

- a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

- ménové kurzy.

b) Hierarchie rediné hodnoty
Utetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstuptl
pouzitych k ocenéni.

- Urovefi 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Urovefi 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato urovefi zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které
jsou povaZovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

- Urovefi 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovefi zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci uéetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.
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c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocen&ni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéfeni pozorovatelnych vstup( a cen;

- znovu provedeni vypoctl na zakladé model(;

- kontrola a schvaleni procest pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

- Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute¢nénym trZznim transakcim;

- analyza a investigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v rdmci Grovné 3
v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace, od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak U€etni jednotka zvazuje

a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje

nasledujici:

- ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

- pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute€nou trzni transakci a zda realna hodnota
predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocenuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouziti téchto kotaci.

d) Finan&ni ndstroje, které jsou v rozvaze vykdzdny v redIné hodnoté
(v tis. K&) 31.12.2022

uroven 1 Uroven 2 Celkem

Finanéni aktiva

Dluhové cenné papiry 6467 137 2952746 9419 883
(v tis. K&) 31.12. 2021
Groven 1 Urovern 2 Celkem

Finanéni aktiva

Dluhové cenné papiry 7572867 3382419 10 955 286

i) Pfevody mezi trovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zadnym presundim mezi Urovni 1 a Grovni 2.

i) PouZité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii redInych hodnot zafazena do Grovné 2.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(aroven 1). Fond ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci bid/mid ceny, protoZe takové ceny pfedstavuji
rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Urovefi 2 / Grovef 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich tokl. Toto zahrnuje:
- souc¢asné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirl
s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prib&hu bé&zného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupd.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny (Groveri 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné a které zohledriuji skute¢né soucasné trzni podminky (Groven 2).

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky trzniho srovnani pomoci porovnatelnych
trznich multiplikatord pro vynosy a EBITDA. Ocefiovaci model je zaloZen na trznich multiplikatorech odvozenych od kotovanych
cen porovnatelnych spole¢nosti k dané investici a o¢ekavanych vynost a EBITDA dané investice. Odhad je upraven o efekt
neobchodovatelnost dané investice a o Cisty dluh dané investice.

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena:
- bud' pomoci neupravené isté hodnoty aktiv (NAV) (Groven 2),
- nebo aplikaci diskontu v{ci Cisté hodnoté aktiv (NAV) (Urovefi 3).

Neupravend Cistd hodnota aktiv (NAV) je pouZita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investini akcie v jiném fondu jsou zp&tn&
prodejné k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti
se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné& zp&tného odkupu (napf. z dGvodu vy3e poplatku za zp&tny odkup). Tato Uprava je
na zakladé asudku provedeného obhospodafovatelem Fondu po zvaZeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vy3e
poplatku za zpé&tny odkup), apod.

V prib&hu bé&Zného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

Zavazky vici bankdm a druz. zaloznam

Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi jejich realné hodnotg. Tyto finan&ni zavazky jsou

v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

V prib&hu bé&Zzného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

e) Finanéni ndstroje, které nejsou v rozvaze vykdzdny v rediné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny G€etni hodnoty a realné hodnoty finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, kterou nejsou v rozvaze

Ucetni jednotky vykazany v realné hodnoté:

(v tis. K&) 31.12. 2022 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2021

Ugetnihodnota  RedIndhodnota  Ugetnihodnota  RedInd hodnota

Financni aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralni banky 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 88678 88678 176 471 176 471
Dluhové cenné papiry 33479916 26634851 31730123 29401665
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ostatni finanéni aktiva 7061 7061 5618 5618

Finanéni zavazky

Zavazky vici bankam a druz. zaloznam 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papir@ 0 0 0 0
Ostatni pasiva 42 457827 42457827 42701806 42701806
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26 Skladba a zmény majetku fondu

(v tis. K&) 31.12. 2022 Podil 31.12. 2021 Podil
Dluhové cenné papiry 42899 799 99,78 % 42 685 409 99,58 %
Akcie a podilové listy 0 0,00 % 0 0,00 %
Bankovni Gty a depozita 88678 0,21 % 176 471 0,41 %
Ostatni aktiva 7061 0,02 % 5618 0,01 %
Celkem 42995538 100,00 % 42 867 498 100,00 %

27 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Dne 5.1. 2023 se stala Hedvika Hola ¢lenkou predstavenstva.

0Od 6. bfezna 2023 dosSlo ke zmé&né jména obhospodarovatele, novy ndzev bude Goldman Sachs Asset Management B.V.,

Czech branch.

Dne 1. dubna 2023 dojde v rdmci skupiny NN ke zméné generalniho feditele a na misto Mauricka Schellekens bude zastavat

pozici Yoram Schwarz.

Mimo vySe uvedené nejsou vedeni Korporace znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by

zasadné ovlivnily vyroc¢ni zpravu Korporace k 31. prosinci 2022.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu

| | P

\

30. 3. 2023 Martin Hargas

r
.l P

ot tnna |

Roman Truhlar

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uetni zavérky fondu Transformovany fond NN Penzijni
spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpis(,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. prosincem 2022 a pfilohy v UCetni zavérce, kiera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Getnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladl a vynosl a vysledku jeho hospodareni za
rok kongici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravene souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovednost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo U&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
.Spole¢nost").

Nas vyrok k icetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v&ak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu UCetni zavérky nebc zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0., spolecnost s ruéenim omezenym a Clen globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny 160 49619187
nezévislych glenskych spolegnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruCenim omezenym zarukou oddil C. viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkd
by bylo zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zaverce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospeli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti, V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamne (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleé¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaven( Ucetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s €eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zaveérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutéarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadQ, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UcCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku pedvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamneé (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pt provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejino
vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved]
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrziteho trvani pfi sestaveni u¢etni
zaverky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vest k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah UCetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zaveérka zobrazuje podkladové ftransakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ugetni zaveérky
fondu Transformovany fond NN Penzijni spoleCnosti k 31. prosinci 2022, na jehozZ
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. bfezna 2023

Dt S, "

RPN Lk g be Aytid o Ing. Blanka Dvorakova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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Povinny konzervativni fond

NN Penzijni spoleénosti, a.s.




Informacni povinnost

Penzijni spole¢nosti, a.s.

Ve smyslu Pfilohy €. 1 k vyhlaSce
¢.117/2012 Sb., o podrobnégjsi
Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti
a Uu€astnického fondu, (dale jen
»Vyhlagka®) uvadi NN Penzijni
spolecnost, a.s.:

a) Nazev u&astnického fondu, k odst.
2 pism. a) Prilohy €. 1 k Vyhlasce
Povinny konzervativni fond NN Penzijni
spolecnosti, a. s.

b) Udaje o penzijni spole€nosti,
ktera uc€astnicky fond
obhospodaruje, a pripadné

udaje o vSech penzijnich
spolecnostech, které ucastnicky
fond obhospodarovaly v rozhodném
obdobi, spolu s uvedenim doby,

po kterou kazda penzijni spole¢nost
ucastnicky fond obhospodarovala,
k odst. 2 pism. b) Pfilohy &. 1 k
Vyhlasce Ugastnicky fond po celé
rozhodné obdobi obhospodarovala
NN Penzijni spole¢nost, a.s.,

I1C: 63078074, se sidlem Nadrazni
344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov,
zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 3019 a NN Investment
Partners B.V., Czech Branch

(do 31. kvétna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s., dale ,NNIP¥).

c) Udaje o portfolio manazerech
uc€astnického fondu v rozhodném
obdobi, po které €innost portfolia
manazera vykonavali, k odst. 2 pism.
c) PFilohy &. 1 k Vyhlasce

Obchodnik s cennymi papiry
vykonavajici ¢innost ve vztahu k
Gcastnickému fondu je spole¢nost

NN Investment Partners B.V., Czech
Branch, IC: 09691171, se sidlem
Bozdéchova 344/2, 150 00 Praha 5 -
Smichov a procesy vztahujici se k back
office zpracovava NN Group N.V., se
sidlem Schenkkade 65, 2595 ASin
The Hague, The Netherlands.

Portfolio manaZerem tG¢astnického
fondu je k 31. prosinci 2022 je pan
Michal Spacek z korporace

NN Investment Partners B.V., Czech
Branch.

Vyrocni zprava 2022

d) Udaje o viech depozitafich
ucastnického fondu v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonavali, k odst. 2
pism. d) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Depozitarské sluzby poskytuje
Ucastnickému fondu spole¢nost
Ceska spofitelna, a.s.,

IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 1171.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje
uschovu nebo kontrolu stavu
majetku ucastnického fondu, pokud
je u této osoby uloZeno nebo je
touto osobou kontrolovan stav vice
neZ 1 % majetku fondu, k odst. 2
pism. e) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

V rozhodném obdobi zajistovala
Uschovu cennych papirll spole¢nost
Ceska spofitelna, a.s.,

IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vloZzka 1171.

f) Jednoznaénou identifikaci
majetku ucastnického fondu, pokud
jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku ve Fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni pro tGcely
této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty
(je-li dluhopis nebo jeho &ast
zafazen do kategorie dluhovych

Ndzev

Statni dluhopis float 04/23

CZGB 0.45 10/25/23

CZGB 0 11/19/27

1,250% CZECH REPUBLIC 02/14/2025

CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/31/2031 FRN
CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/22/2024 FRN
CZGB 2.4 09/17/25

CZGB 1 06/26/26

2,750% CZECH REPUBLIC 07/23/2029

6,000% CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 02/26/2026

cennych papird drzenych do
splatnosti, je realna cena daného
dluhopisu nebo jeho €asti vykazana
v amortizované hodnoté&) na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

g) Udaje o soudnich nebo rozhodé&ich
sporech, které se tykaji majetku

ve Fondu nebo naroku Géastnika
ucastnického fondu, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku v t€astnickém
fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond nebyl a neni
ucastnikem soudnich nebo rozhod¢ich
spor(, kde by hodnota pfedmétu sporu
prevySovala 1 % hodnoty majetku
fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim
kapitalu ucastnického fondu

a fondovém vlastnim kapitalu
pfipadajicim na jednu jednotku

k 31. prosinci rozhodného obdobi

a za predchozi tfi uplynula obdobi, k
odst. 2 pism. h) Prilohy €. 1 k Vyhlasce

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni
jednotky v rozhodném obdobi

v nazorné grafické podobé, k odst. 2
pism. i) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

j) Udaje o skladb& a zmé&nach
majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Porizovaci cena Redlnd hodnota

ISIN (v tis. K&) (v tis. K&)
Cz0001003123 549 694 546 606
CZ20001004600 477 282 457 548
Cz0001004105 459 445 454518
Cz0001005870 256 756 243604
CZ20001006241 178 013 176 506
CZ0001006498 135631 136 098
CZ0001004253 103081 93140
CZ20001004469 52314 47638
Cz0001005375 45 426 43682
CZ0001006506 37059 37044
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k) Udaje o Gplaté uréené penzijni
spolec¢nosti za obhospodarovani
majetku Gcastnického fondu, k odst. 2
pism. k) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

Uplata uréena Korporaci za
obhospodarovani majetku Uc¢astnického
fondu €ini 0,4 % z primérné hodnoty
fondového vlastniho kapitalu. Za
zhodnoceni majetku si Korporace

v Povinném konzervativnim fondu
neuctuje Zadny poplatek.

I) Udaje o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych

s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku

v G€astnickém fondu, k odst. 2 pism. I)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Primarnim nastrojem k efektivnimu
obhospodarovani tcastnickych fondl
je investi¢ni mandat. Investi¢ni

mandat pfedstavuje implementaci
investi¢ni strategie, kterou zvolilo
vedeni spole¢nosti pro kazdy ze
spravovanych fondd. Investi¢ni mandat
stanovuje maximalni miru expozice vici
jednotlivym rizikdm prostifednictvim
investi¢nich limitd pro jednotlivé fondy.
Investi¢ni limity uvedené v investi¢nim
mandatu reflektuji ,,Risk Appetite”
spolecnosti pro kazdé portfolio v ramci
investicnich limitl danych zakonem
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni.

Spole¢nost monitoruje rizikovost fondu
prostfednictvim syntetického ukazatele,
ktery je zaloZen na historické volatilité
vykonnosti fondu. Spole¢nost dale

k hodnoceni rizik t¢astnickych fondd
vyuZziva analytickou metodu hodnoty

v riziku (VaR).

m) Informace o &innosti u&etni
jednotky ve smyslu § 21 odst. 1
zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi -
¢innost ucetni jednotky

Pfedmétem cinnosti a podnikani Fondu
je provozovani penzijniho pfipojisténi

se statnim prispévkem prostfednictvim
transformovaného fondu, tzn.
shromazdovani penéznich prostiedkd

od Ugastnikd penzijniho pfipojidténi

a statem poskytnutych prispévkl ve
prospéch téchto Ugastnikd, hospodareni
s témito prostifedky

a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi
pro U&astniky penzijniho pfipojist&ni a
pfijemce davek, vici nimz byly zavazky
vyc€lenény do transformovaného fondu,
Doplikového penzijniho spofeni, tzn.
shromazdovani a umistovani pfispévkd

Vyrocni zprava 2022

Vlastni kapitdl VK/jednotka
Datum (v tis. K&) (VK&
31.12.2019 1169992 1,0147
31.12.2020 1542753 1,0285
31.12.2021 1939 326 0,9898
31.12.2022 2328066 1,0121
Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2022:
1,02
1,01
1
0,99
0,98
0,97
0,96
U I I I N R A U A g
vV VLY VYAV YV Y Y Y
NN EENIRN SR N NN
b* N Q N0 " N AT " Q- W
N T M S A M A S
Aktiva (tis. K&) 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2020
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11182 2638 11774
vtom: a) splatné na pozadani 11182 2638 11774
Dluhové cenné papiry 2311612 1935949 1531087
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 2297428 1921747 1531087
b) vydané ostatnimi osobami 14 184 14 202 0
Ostatni aktiva 7 360 3163 0
Celkem 2330154 1941750 1542 861

Ucastnikd, pFispévkd zaméstnavatele

a statnich pfispévkd do Ucastnickych
fond{ obhospodarovanych Spole¢nosti

a vyplaceni davek z dopliikového
penzijniho spofeni, jehoZ Gcelem

je zabezpecit dopliikovy pfijem Utastnika
ve stafi nebo invalidité.

n) Informace o pfedpokladaném vyvoji
c¢innosti Gcetni jednotky ve smyslu

§ 21 odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb.,

o ucetnictvi.

Pokracujici zajem o dopliikové penzijni
sporeni povede v nasledujicim obdobi k
dal$imu rdstu klientského kmene a aktiv
pod spravou.

o) Informace o cilech a metodach
Fizeni rizik dané Gcetni jednotky,
vcéetné jeji politiky pro zajisténi vSech
hlavnich typh planovanych transakci,
u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty ve smyslu § 21 odst. 4
zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi.
Fond aktualné nevyuziva finan¢ni
derivaty pro zajisténi trznich rizik.
Zakladnim nastrojem pro Fizeni rizik je
investi¢ni mandat, ktery prostfednictvim
stanovenych investi¢nich limitt definuje
maximalni expozici vici jednotlivym
trznim rizikdm. Spole¢nost pravideln&
monitoruje sloZeni portfolia a upravuje
jednotlivé rizikové expozice (v ramci
danych limitd) na zakladé vyvoje
situace na finanénich trzich a ocekavani
budouciho vyvoje.
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Fond investuje vyhradné do investi¢nich
nastrojd, které jsou obchodované na
regulovaném trhu a riziko likvidity

pro fond tedy neni vyznamné. Rovnéz
Gvérové riziko neni pro fond vyznamné,
jelikoz vétSinu hodnoty aktiv fondu tvofi
dluhopisy vydané Ceskou republikou.

p) Informace o naslednych
udalostech ve smyslu § 21 odst. 2
zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi.
Ke dni sestaveni VZ nejsou znamy
Z7adné jiné nasledné udalosti nad rdmec
téch, které jsou uvedeny v pfiloze.

Dopliiujici tdaje o Fondu

Tato kapitola obsahuje doplfujici
informace o Fondu uverejiiované zejm.
na zakladé pozadavka Pfilohy 1

k vyhlasce €.117/2012 Sb.,

o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni
spole¢nosti a U¢astnického fondu, které
nejsou uvedené v jinych kapitolach této
vyroéni zpravy.

Udaje o skute&nostech s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti Fondu spolu

s uvedenim hlavnich faktord, které mély
vliv na hospoddrsky vysledek

Ve sledovaném obdobi nedoSlo k Zadné
skutecnosti s vyznamnym vlivem na
vykon &innosti Fondu.

Udaje o osobdch, na kterych mél Fond
kvalifikovanou uéast, byt jen po €dst
rozhodného obdobi s uvedenim vyse

a typu kvalifikované tGi¢asti a hospo-
darského vysledku téchto osob, spolu

s uvedenim doby, po kterou Fond mél
kvalifikovanou tGéast na téchto osobdch
Fond nemél v rozhodném obdobi
kvalifikovanou G¢ast na Zadné osobé.

Predpokliddany vyvoj €innosti

ucetni jednotky

Fond bude nadale pokracovat

ve své Cinnosti, nenastava Zadna
skutecnost, kterad by ho omezovala
nebo zabrafovala v této ¢innosti
pokracovat i v nasledujicim G€etnim
obdobi.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
V roce 2022 Fond nevyvijel Zadné
aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vliastnich akcii nebo
vlastnich podilt

Fond v pribéhu rozhodného obdobi
nenabyl ani nevlastnil Zadné vlastni
akcie nebo vlastni podily.

Udaje o poboéce nebo jiné &dsti
obchodniho zdvodu v zahranici
Fond nema organiza¢ni slozku
v zahranidi.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s.

Vyroéni zprava 2022
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Rozvaha

Aktiva (v tisicich K&)
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
5  Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
11 Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva (v tisicich K&)
4 Ostatni pasiva
b) jina
12 Kapitalové fondy
14 Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata (-) za Géetni obdobi
Pasiva celkem

Podrozvahové aktiva (v tisicich K&)
8  Hodnoty pfedané k obhospodarovani
Podrozvahovd aktiva celkem

Bod 31.12. 2022
5 11182
11182

6 2311612
2297428

14 184

7 7 360
2330154

Bod 31.12. 2022
8 2088
2088

9 2275 309
2320

50437

2330154

31.12. 2022
2322794
2322794

31.12. 2021
2638
2638
1935949
1921747
14202
3163

1941750

31.12. 2021
2424
2424

2004123
2320

-67 117
1941750

31.12. 2021
1938587
1938 587

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu

| -
1T

30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Vykaz zisku a ztrdty

(v tisicich K&) Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 11 72 983 8509
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 72 967 8504
5 Naklady na poplatky a provize 12 8476 7001
6  Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 13 -14 249 -68 996
7 Ostatni provozni vynosy 179 371
19  Zisk nebo ztrdta (-) za GEetni obdobi z b&Zné &innosti pred zdan&nim 50 437 -67117
24 Zisk nebo ztrdta (-) za u&etni obdobi po zdanéni 50 437 -67117

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za ucetnictvi Osoba odpovédna za ucetni zavérku

'| \ — ; ¥
'|-I| | L SJ L ’ _ 1\' .
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Priloha v ucetni zavérce

1VsSeobecné informace

a) Popis fondu Povinny konzervativni fond NN Penzijni spoleénosti, a.s.
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole€nosti, a.s., (dale jen ,Fond*), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhospodafuje
NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Fond je ur€en pro klienty jednozna¢né upfednostiujici systém bezpecného spofeni. Cilem investi¢ni strategie Fondu je zajistit
Gcastnikdim kladny nominalni vynos. Fond aplikuje velmi konzervativni investi¢ni strategii. Majetek Fondu je investovan

v souladu se zdkonem o doplitkovém penzijnim spofeni na principu pravidel omezeni a rozlozZeni rizika podle Zakona o
dopliikovém penzijnim spofeni.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan spoleénosti NN Investment Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s.), které je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon
nebo ,, ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku

a nakladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

u“

Informace o administrdtorovi
Administratorem Fondu je NN Penzijni spole¢nost, a.s., I1C: 63078074 se sidlem Nadrazni 344/25, Praha 5, 150 00,
Ceska republika.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00,
Ceska republika. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostifedkl naleZicich do majetku Fondu a evidovat

a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Fond podléha regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zédkona je Fond specialnim fondem cennych papirQ. Fond se zaméfuje
na investice do cennych papirli nebo uklada ziskané prostiedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace

o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie. Utastnicky fond maze
investovat do doplfikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady uvedené v Zakoné. Limity Fondu jsou
dodrZovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu. Prostfedky shromazdéné ve
Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondd kolektivniho investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou
byt investovany pouze do majetku, do kterého mlze investovat specialni fond cennych papird dle Zakona.

Fond neni soucasti Zadného konsolidacniho celku.

Fond nema Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou €¢innosti Fondu provadi dodavatelskym
zplsobem NN Penzijni spolecnost, a.s.

Fond je zfizen na dobu neur¢itou.

b) Statut Fondu, odmé&na za obhospodafovdni, administraci a odména depozitdfi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky/investory Fondu

a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi Udaje nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZnému investorovi. Statut Fondu vydava
a aktualizuje jeho administrator.

Uplata za obhospodatovani ¢ini 0,4 % (2021: 0,4 %) z pramérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Ve&keré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

c) Popis penzijni spoleénosti

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Korporace*), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,

a nabizi sluzby obhospodarovani fondd v rdémci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovani
ING Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.
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d) Sidlo Korporace
NN Penzijni spole¢nost, a.s., Nadrazni 344/25, Praha 5, Ceska republika, ICO: 63078074

e) Clenové piedstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2022.
Clenové piedstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

Rukmini Boelens, Praha

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali ¢leny pfedstavenstva 19. ledna 2022.

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnyak, Nizozemskeé kralovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské kralovstvi
Luc Vanhoof, Belgické kralovstvi

f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostfednictvim
Transformovaného fondu NN Penzijni spoleénosti, a.s. podle zdkona &. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi (shromazdovani
penéznich prostiedkd od ucastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto tcastnikl, hospodareni

s témito prostfedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi) a provozovani dopliikového penzijniho spofeni podle zakona
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani pfispévkl Gcastnika, pfispévkd zamé&stnavatele a statnich
pfispévkl podle tohoto zadkona za Ucelem jejich umistovani do i€astnickych fondl, obhospodafovani majetku v G¢astnickych
fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoZ Gcelem je zabezpedit dopliikovy pFijem Ucastnika ve stafi nebo
invalidit&).

Provozované fondy ptisobi na izemi Ceské republiky.

g) Organizaéni struktura
Centrala v Praze zajistuje spravu kmene G¢astnikd, administrativu jednotlivych smluv, Fidici a spravni ¢innost Korporace. Prodej
obstaravaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou pfedstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2022 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéren fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykonavajici ¢innost ve vztahu k G¢astnickym fond@m a transformovanému fondu je NN Investment
Partners B.V., Czech Branch (do 31. kvétna 2021 NN Investment Partners C.R., a.s., dale ,NNIP*). Dne 31. kv&tna 2021 doslo

k rozdéleni NN Investment Partners C.R.,a.s. formou od$tépeni asset managementu a naslednému slouceni od$tépené ¢asti

s NN Investment Partners B.V., Czech Branch k rozhodnému dni 1.1.2021. Procesy vztahujici se k back office zpracovava

NN Group N.V.

Portfolio manazerem G¢astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2022 (od 1. inora 2020) pan Michal Spatek
z korporace NN Investment Partners B.V., Czech Branch. Michal §paéekje absolventem fakulty financi a G&etnictvi VSE. Je
drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Measurement). Na kapitalovém
trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od roku 2017.

DepozitaFské sluzby pro Korporaci poskytuje na zadkladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 20. prosince 2012
Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Korporace méla k 31. prosinci 2022 jediného akcionare, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem 2595AS
s-Gravenhage, Schenkkade 65, Nizozemské kralovstuvi.
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h) SocidlIni zodpovédnost

NN Penzijni spolecnost, a.s., je dlouhodobym institucionalnim investorem, ktery je povinen jednat v nejleps$im zajmu svych
klientQ, akcionafd a jinych zainteresovanych stran. Pro spInéni této povinnosti uznavame dulezitost systematického zaclefiovani
environmentalnich a socialnich faktorl a faktor(, rizik v oblasti spravy a fizeni (ESG) do svych investi¢nich politik, rozhodovani a
pfidruZzenych proces(. Na jedné strané pevné véfime, Ze to zajisti [épe informovana investini rozhodnuti a pomiZe optimalizovat
profil poméru rizika a vynosnosti investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktor ESG napomaha odrazZeni hodnot nasi
organizace do investi¢niho procesu a lepsimu sladéni naseho podnikani

s Sirsimi cili a o¢ekavanimi spole¢nosti.

Spole¢nost nabizi doplfikové penzijni spofeni, které je kategorizovano jako produkt €l. 6 dle nafizeni Evropské unie o zvefejfiovani
informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvé&tvi finan&nich sluZzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation; dale ,SFDR*), tedy
produkt neprosazujici environmentalni nebo socialni vlastnosti ani nesledujici cil udrzitelnych investic.

Nase aktiva jsou spravovana nami vybranymi spravci aktiv, abychom zajistili sladéni jejich investic¢ni filozofie a investi¢niho
pfistupu s naSimi politikami odpovédného investovani.

V rdmci naseho pfistupu k odpovédnému investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé dopady naSich investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrZitelnosti. K hlavnim nepfiznivym dopadlm miZe dochdazet v rlznych oblastech, napfiklad v oblasti Zivotniho
prostfedi, socialnich a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Nepfiznivé dopady investi€nich rozhodnuti tykajicich se nasich finan¢nich produktl posuzujeme pomoci konkrétnich politik.
Stupefi a zplsob posouzeni hlavnich nepfiznivych dopad( v rdmci investi¢niho procesu zavisi na riznych faktorech, napfiklad na
typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv, spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych Gdaja. V disledku toho se pfesné pouZziti mize

u rznych finan¢nich produkt( lidit. Posuzovani hlavnich nepfiznivych dopadt bude zdokumentovano v popisu daného finanéniho
produktu v souladu s poZadavky a IhGtami stanovenymi v SFDR.

Pokud mame uplnou volnost rozhodovani nad zplisobem spravy nasich aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni zvazit hlavni
nepfiznivé dopady ve svych postupech nalezité péce o investice a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé nasich specifikaci

a podavat o tom zpravy. Pokud nemame Gplnou volnost rozhodovani, napfiklad u sdilenych investi¢nich nastrojd, do nichz
investuji i jini investori, doporu¢ujeme nasim spravctm aktiv, aby méli vhodné metodiky, Udaje a procesy pro posouzeni
hlavnich nepfiznivych dopadl v ramci investi¢ni spravy. U sdilenych investi¢nich nastroji externich spravc(, které podporuji
environmentalni nebo socidlni viastnosti nebo které sleduji cile udrzitelnosti, o¢ekavame, Ze spravci aktiv nam budou podavat
zpravy o svych ¢innostech zamérenych na fedeni hlavnich nepfiznivych dopadt a o dosaZenych vysledcich. V souladu

s pozadavky stanovenymi v nafizeni SFDR budeme stdle vice monitorovat spravce aktiv, s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon
v této oblasti a aktivné s nimi budeme spolupracovat za i¢elem dal$iho vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

2 Zdakladni vychodiska pro vypracovdni tcetni zdvérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zaklad& u&etnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi €. 563/1991 Sb., ve zné&ni
pozd&j3ich predpist, a pfisluénymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadgji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi téetnimi standardy pro finanéni instituce.

Vyhlagka ¢. 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u&etni jednotka pro u€ely vykazovani finan&nich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala od 1. ledna 2021 podle mezinarodnich Gcetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich u€etnich standardd (dale jen "mezinarodni
Gcetni standard" nebo ,IFRS*).

Utetni zavérka byla zpracovana na obecnych Géetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozlideni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocené&nim finan¢nich nastrojd ocefiovanych
realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynost (FVTPL) a finanénich nastroji ocefiovanym redlnou hodnotou do ostatniho
Gplného vysledku (FVOCI).

Tato UcCetni zavérka je sestavena na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani dcetni jednotky.
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Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. B&zné Ucetni obdobije od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé Gc¢etni obdobi
jeod1.1.2021do 31.12.2021.

V3echny Udaje jsou uvedeny v tisicich korunach €eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3 U&etni postupy
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@lezitymi GCetnimi metodami:

a) Okamzik uskuteénéni aéetniho pfipadu
Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papirl v okamziku zobchodovani.

Dale je okamzZikem uskute¢néni i¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje

valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zmé&né nebo zaniku, a k dalSim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

b) Finanéni aktiva a finanéni zavazky

I. Zauctovdni a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky vici klientdim
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetn& spotovych nakupt a prodejt finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfisluSného
finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady a je ocenéno do zisku a ztraty
(FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi a jsou hrazeny zpatky do fondu spravcovskou
spoleénosti. Finanéni zavazky jsou ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

IL. Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zadc¢tovani jsou finanéni aktiva klasifikovana do této kategorie:

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) ; tj. ocenéni p¥i po&ateénim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly Grok, zmé&na
realné hodnoty zauctovana do vykazu zisku a ztraty, minus splatka jistiny a nab&hlého uroku

V3echna finanéni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, které jsou uréena

k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zaklad& redlné hodnoty, jsou ocefiovéna
ve FVTPL, protoZe dana finan¢ni aktiva nejsou drZena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za ucelem dosazZeni
cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterad odrazi zplsob spolecného fizeni skupin finan¢nich aktiv za icelem

dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je

stanovena na vy3si Grovni agregace. Uéetnijednotka bere do Uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici

k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie G€etni jednotky se zaméfuje
na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouZzi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni G¢etni jednotky;

- rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manaZefi a vedouci U€etni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoteé fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, ddivody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢ast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni
jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou dosahovany a jak penéZni toky jsou realizovany.

94
Vyrocni zprava 2022



Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetn& pohledavek za
bankami, dluhovych cennych papirli, majetkovych cennych papirQ, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech,
podill v nekdtovanych spole¢nostech a derivatd. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu
realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dlivodu denniho vypoctu a zvefejnéni Cisté
hodnoty aktiv. Z tohoto ddvodu jsou takova finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zadc¢tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v b&Zném Gcetnim
obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv, kdy jsou v nasledujicim G¢etnim obdobi pFislusna financni aktiva
reklasifikovana.

Financni zavazky
Ucetni jednotka klasifikuje své finanéni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

III. Oductovani

Finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

- smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva je rozdil mezi

a) U€etni hodnotou aktiva (nebo &asti uetni hodnoty alokované na ¢ast odi&tovaného aktiva) a

b) sou¢tem (i) pfijaté Ghrady (vZetné& jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku)
a (i) nakumulovaného zisku nebo ztraty, se kterou byl zauétovan ve vlastnim kapitalu, vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy uc¢etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si,
bud'vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pfipadech prevedena aktiva nejsou odtic¢tovana. Piikladem téchto transakci mohou byt ptj¢ky cennych papird a repo operace.
Pfi transakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani
aktiva do té miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté prfevedeného aktiva. Fond v sou¢asné dobé tyto operace neprovadi.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spInény, zrudeny nebo zaniknou.

IV. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zdvazka

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho
aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finan¢niho aktiva je povazovano
za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finan¢ni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je zalGctovano a vykazano v realné
hodnoté&.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v redlné hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede

k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka pfepocitd hrubou tcetni hodnotu finanéniho aktiva

a zaulctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud
takova modifikace je provedena z dlivodu financ¢nich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou,
rozpusténi, resp. pouZzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s vynosy z Urok{ ve vykazu zisku a ztraty.
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Financni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finan&ni zavazek, pokud podminky finan&niho zavazku jsou modifikovany a pené&zni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zatuc¢tovan

v realné hodnoté. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zau¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

V. Zdpocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka
ma aktualn& pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Getni jednotka planuje bud vypofadani v &isté (netto) hodnoté
nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v &isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfisludné IFRS standardy nebo takové
zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita U€etni jednotky.

VI. Ocenéni v redIné hodnoté

»,Redlnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce
mezi G€astniky trhu ke dni ocené&ni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjim) trhu, ke kterému mé Géetni jednotka k danému dni pfistup
(tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finan¢nich zavazk, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena Gcetni
jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud'trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by
byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za pfevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici.

Realnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
Gcetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani),

VII. Odpisy financnich aktiv

Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud Easteéné nebo pIng), pokud neexistuje redlna a dosazitelnd moznost vyt&zku

z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz ucetni jednotka zjisti, Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by
mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, kterd je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana financni
aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly dodrzeny postupy Ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku
sniZuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych tvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

c) Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a pohleddvky za nebankovnimi subjektyInvesti¢ni pohledavky a zdvazky jsou

PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:

- Gvéry a pdjeky ocen&né redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) - viz bod II. Klasifikace;

- Gvéry a pdjeky povinn& ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod II. Klasifikace),
které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZité zalctovana do zisku nebo ztraty;

- béZné ucty a terminované vklady u bank, které jsou spojené vyhradné s platbou jistiny a nabihajiciho Uroku a jsou tak
klasifikované jako finan&ni aktiva ocen&nd redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti u€tovych skupin, v nichz je o aktivech i¢tovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.
Fond povaZuje v soucasné dobé riziko neplnéni pohledavek z terminovanych vkladll u bank za nematerialni a net¢tuje o Zadné
opravné poloZce prostiednictvim ECL. PFi zhorSeni ratingu protistrany v budoucnosti by Fond pfistup prehodnotil.

d) Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykadzané v polozkach rozvahy , Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz IL. Klasifikace), které jsou ocenény v redlné hodnotg, jejiz zména je okamzité
zalUctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky nebo ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykdzany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci*.
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Oductovani cennych papird
Pri prodeji cennych papirl v oceriovaci kategorii FVTPL tGcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirli pouziva metodu
préimérné ceny.

Realna hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.
Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské &i zahrani¢ni burze nebo na jiném vefejném
(organizovaném) trhu. Fond pouzivéa trzni hodnotu, ktera je vyhladena k okamziku ne pozdé&jsim, nez je datum sestaveni ucetni
zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou
hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Oductovani cennych papird
PF¥i prodeji cennych papir Géetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirl pouzivad metodu primérné ceny.

e) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je 0 % (2021: 0%).

f) Kapitdlové fondy

Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitalovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bazi. Vklady u¢astnikt Fondu spliiuji
kritéria IAS 32 odst. 11 pro vykazani v ramci vlastniho kapitalu, protoZe Fond nema va¢i i¢astnikim smluvni zavazek zaplatit
penézni prostfedky nebo dodat jiné finan¢ni aktivum a nejedna se o nastroje s prodejni opci.

g) Vynosy z troki a podobné vynosy

Efektivni Grokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Grok( a podobné vynosy*, resp. ,Naklady na
Uroky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni Grokové miry.

Efektivni Grokova mira je Urokova sazba, kterd diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
ocCekdavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

- hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva;

- nabé&hlou hodnotu finanéniho zavazku.

PFi vypoctu efektivni Grokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez Gvérové znehodnocena finanéni aktiva) G€etni jednotka odhaduje
budouci penézni toky, kdy bere do Gvahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv v§ak o¢ekavané Uvérové ztraty. Pro
uvéroveé znehodnocena finanéni aktiva efektivni Urokova mira upravena o Uvérové riziko je vypoctena na zdkladé odhadnutych
budoucich penéznich tokd véetné& oekavanych tvérovych ztrat.

Vypocet efektivni trokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni Grokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba uc¢etni hodnota

»Nabéhla hodnota“ financniho aktiva nebo finanéniho zavazku je ¢astka, jiz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény
pfi prvotnim zauc¢tovani snizena o splatky jistiny a zvySend nebo snizend o kumulativni amortizaci prémie &i diskontu za pouziti
efektivni Grokové miry (tj. rozdilu mezi po¢ateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

,Hruba Gcetni hodnota“ finan¢niho aktiva pfedstavuje nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou
polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*, resp.
»Naklady na troky a podobné naklady“ zahrnuji Groky z finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych nab&hlou hodnotou
vypoctené pomoci efektivni Grokové miry a Grokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovania z
ostatnich finan&nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL.
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h) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy. Pfijaté dividendy jsou
vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

i) Ndklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi tplata Korporaci za obhospodafovani Fondu. Uplata za obhospodafovani €ini 0,4 %
(2021:0,4%) z primérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

j) Statni pfispévek
Fond netctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho pfispévku. Za uskute¢néni G€etniho pripadu,
v jehoz dlsledku dojde k zaG¢tovani statniho pfispé&vku, je povazovano az pfijeti pené&znich prostiedkid od Ministerstva financi.

k) PouZiti odhadu

Sestaveni UCetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Uc¢etni zavérky a nakladd a vynos( v pfisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni iCetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

4 Dopad zmén ucetnich metod a oprav zdsadnich chyb
V roce 2022 nedoslo k Zzadnym vyznamnym zménam Gcetnich metod.

5 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami

31.12. 2022 31.12. 2021
BéZné ucty u bank 11182 2638
Celkem 11182 2638

6 Cenné papiry

a) Analyza dluhovych cennych papirh

VSechny dluhové cenné papiry v U€astnickych fondech k 31. 12. 2022 jsou podle IFRS 9 povinné ocerfiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

FVTPL (v tis. K&) 31.12. 2022 31.12. 2021
Vydané finan€nimi institucemi
Kétované na jiném trhu CP 14184 14 202
Vydané viddnim sektorem a CP emitované ndrodnimi bankami
Kétované na burze v CR 2297428 1921747
Celkem 2311612 1935949
7 Ostatni aktiva

31.12. 2022 31.12. 2021
Ostatni aktiva - pfispévky ucastnikd 7 360 3163
Celkem 7360 3163

8 Ostatni pasiva

31.12. 2022 31.12. 2021

Davky k vyplaceni klientdm 1951 2329

Zavazek ke spravcovské spolecnosti 137 95

Celkem 2088 2424
98

Vyro¢ni zprava 2022



9 Kapitdlové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pficemz cena

penzijni jednotky se stanovi jako podil vlastniho kapitalu a po¢tu jednotek.

K 31. prosinci 2022 investovalo do Fondu 60 613 (31. 12. 2021: 48 589) klient( doplfikového penzijniho spofeni.

Prostfedky G&astnikl dopliikového penzijniho spofeni

2022 2021
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 2004 123 1526127
Prijaté prispévky za sledované obdobi 969 110 873054
Pripsané zhodnoceni -67 117 14 306
Ukonéené smlouvy ve sledovaném obdobi -630 807 -409 364
Zistatek 2275309 2004123
a) Vlastni kapitdl
(v tis. K&) 2022
Prostfedky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 2275309
Zhodnoceni / znehodnoceni vloZenych prostiedk za sledovany rok 50437
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 2320
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2022 2 328 066
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2022 0,9898
Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2022 1,0121

Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2022

2300149043

(v tis. K&) 2021
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 2006 443
Zhodnoceni / znehodnoceni vlozenych prostfedk za sledovany rok -67 117
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2021 1939 326
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2021 1,0285
Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2021 0,9898

Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2021

b) Ocefiovaci rozdily za minuld uéetni obdobi

1959253461

K 1. lednu 2021 Fond uplatnil tzv. Fair value option a reklasifikoval veSkeré cenné papiry, dfive v portfoliu realizovatelné cenné
papiry, do portfolia Finan¢ni aktiva ocefiovana FVTPL. Do tohoto portfolia budou nadale zafazovany veskeré cenné papiry Fondu.

preuctovan do nerozdéleného zisku minulych obdobi, a to ve vySi 2 320 tis. K& Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym
cennym papirdm. Od data pfechodu na IFRS9, tedy od 1. ledna 2021, jiZ Fond vykazuje redlnou hodnotu v8ech cennych papir

v portfoliu do Vykazu zisku a ztraty (FVTPL).

c) Nerozdéleny zisk / neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Fondu k 31. prosinci 2022 ve vysi 2 320 tis. K& bude po schvaleni ro¢ni Gcetni zavérky

pfedstavenstvem pfeveden do kapitalovych fondd.

d) Zisk/ztrdta za Géetni obdobi

Hospodarsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2022 ve vySi 50 437 tis. K& bude po schvaleni ro¢ni Gcetni zavérky prfedstavenstvem

pfeveden do kapitalovych fonda.

Hospodarsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2021 ve vySi -67 117 tis. K¢ byl po schvaleni ro¢ni Gcetni zavérky pfedstavenstvem

preveden do kapitalovych fond(.

Vyro¢ni zprava 2022
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10 Transakce s podniky ve skupiné

31.12. 2022 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 0 8476 0 137
Celkem 0 8476 0 137
31.12. 2021 Vynosy Ndklady Pohleddavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 0 7001 0 95
Celkem 0 7001 0 95
11 Vynosy z urokd a podobné vynosy

2022 2021
Uroky z b&Znych G&td a terminovanych vkladt (AC) 16 5
Uroky z dluhovych cennych papirc 72 967 8504
Celkem 72983 8509
*Urok z dluhovych cennych papird za rok 2021 se vztahuje k cennym papirdm FVTPL.
12 Ndklady na poplatky a provize

2022 2021
Uplata za obhospodarovani majetku 8476 7001
Celkem 8476 7001
13 Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci

2022 2021
Zisk / ztrata z obchodovéani s cennymi papiry -8 316 -13926
Precenéni FVTPL portfolia -5933 -55070
Celkem zisk nebo ztrdata -14 249 -68 996
14 Geografické roz¢lenéni vynost
2022 (v tis. K&) CrR EU ostatni Celkem
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 72110 873 0 72983
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci -14 073 -176 0 -14 249
Ostatni provozni vynosy 179 0 0 179
Celkem 58216 697 0 58913
2021 (v tis. Kg) CrR EU ostatni Celkem
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 8 465 44 0 8509
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci -69 340 344 0 -68 996
Ostatni provozni vynosy 371 0 0 371
Celkem -60 504 388 0 -60 116

15 Dani z pFijmG a odloZeny dafiovy zdvazek/pohleddvka

a) Splatna daii z pfijma

Za obdobi kon¢ici 31. prosince 2022 Fond nelétoval o splatné dani, nebot v dlsledku platné legislativni Gpravy pro dafi z pFijma
pravnickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spocivajici v uplatfiovani nulové sazby dané&, nevykazuje v obdobi splatnou

dariovou povinnost. Za obdobi kon¢ici 31. prosince 2021 Fond vykazal nulovou dafiovou povinnost ze stejného ddvodu.

b) OdloZeny daiovy zdvazek/pohleddvka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu pravnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti i¢inné od 1. ledna 2015 neni ddvod pro

vykazovani odloZené dané.

Vyro¢ni zprava 2022
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16 Financni ndastroje - fizeni rizik

Uéetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikéim plynoucich z finanénich nastroji:
- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trzni rizika;

- operacni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. Pfedstavenstvo
zfidilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), ktery ma zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je G¢etni jednotka vystavena
- nastaveni pfislusnych limit a kontrolam

- a monitorovani rizik a dodrZovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odraZely zmény trznich podminek a aktivity ucetni jednotky. Cilem
Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostrfedi, ve které vSichni zaméstnanci chdpou své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a
fizeni a nastaveni standard@ a metodik.

a) Rizen rizik

Investicni strategii Fondu je dosaZeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostiedkd pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho
portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt financnich nastrojl v portfoliu Fondu stanovené
zdkonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu, ktera je stanovena v souladu s
pozadavky zakona.

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérl a pjcek poskytnutych klientdm nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim
zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papirl. Pro Gcely vykazovani Fizeni rizik Gcetni jednotka hodnoti a seskupuje
v8echny prvky Uvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a provadéni
transakci s protistranami, které splfuji kritéria Uvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika.
Rizeni tivérového rizika zahrnuje nasledujici:

- Formulace Uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZadavky na zajisténi, posouzeni Gvérové
bonity, Uvérové ratingy a vykazovani a zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi poZadavky;

- Nastaveni struktury schvalovacich limitl v rdmci schvalovani novych tvérl. Schvalovaci limity jsou pfifazeny Gvérovym
analytikdm. Vyznamnéjsi Gvérové linky vyzaduji schvaleni vedouciho Uvérového oddéleni, vyboru pro fizeni Gvérového rizika
nebo predstavenstva Spolecnosti;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti a odvétvi (pro pohledavky, zaruky
a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, Gv&rovém ratingu, likvidité trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné
papiry, akcie atd.);

- Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic, véetné& téch stanovenych pro vybrana odvétvi, riziko statu a druhy produktd.
Pravidelny reporting ohledné tvérové kvality mistniho portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni Gvérového rizika, které miaze
pozadovat vhodné napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady ocekavanych Uvérovych ztrat.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mlZe ucetni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo
jind aktiva v dohodnuté vysi.

Ugetni jednotka toto riziko pro urgité typy transakci snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujici vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyZ obé strany splni své smluvni zavazky.
Limity pro vyporadani jsou soucasti Uvérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani ivérového rizika.
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Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

Fond drzi pen&zni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice i zahraniéi.
VSechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké. VSechny
instituce, kde Fond drzi penéZni prostfedky, maji externi rating od spole¢nosti Moody’s v rozmezi AA — aZ AA+.

Fond v roce 2021 a 2022 nerealizoval Zadné reverzni REPO operace.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Fond nema k 31.prosinci 2022 zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

Koncentrace tGvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkam. Ugetni jednotka monitoruje Gvé&rové riziko a k datu Géetni zavérky
neméla vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluZniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

2022 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 11182 0 0 0 0 11182
Dluhové cenné papiry 14184 0 0 2297428 0 2311612
Celkem 25366 0 0] 2297428 0 2322794
2021 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 2638 0 0 0 0 2638
Dluhové cenné papiry 14 202 0 0 1921747 0 1935949
Celkem 16 840 0 0 1921747 0 1938 587

b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti a také schopnost Fondu prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostiedkd ucastnikd.
Fond dale drzi jako sou¢dast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu
Castky, které jsou pfedmétem smluv zvefejnénych v analyze splatnosti pfedstavuji smluvni nediskontované penézni toky. Takové

nediskontované penézni toky se lisi od ¢astky zahrnuté do vykazu o finan¢ni pozici.

Nasledujici tabulka znazorfuje Ucetni zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:

0d 3 mésici 0d 1roku

K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mésict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 11182 0 0 0 0 0 11182
Dluhové cenné papiry statni 0 4360 1014511 1038814 2391743 0 2297428
Dluhové cenné papiry ostatni 197 0 0 0 13987 0 14184
Ostatni aktiva 7 360 0 0 0 0 0 7 360
Celkem 18739 4360 1014511 1038 814 253730 0 2330154
Ostatni pasiva 2088 0 0 0 0 0 2088
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazend ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 2328066 2328066
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi
Celkem 2088 0 0 0 0 2328066 2330154
Rozdil 16 651 4360 101451 1038 814 253730 -2328 066 0
Kumulativni rozdil 16 651 2101 1035522 2074336 2328 066 0 0
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0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mé&sict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 2638 0 0 0 0 0 2638
Dluhové cenné papiry statni 0 1425 337 365 1216577 366 380 0 1921747
Dluhové cenné papiry ostatni 62 0 0 0 14140 0 14 202
Ostatni aktiva 3163 0 0 0 0 0 3163
Celkem 5863 1425 337365 1216 577 380520 0 1941750
Ostatni pasiva 2424 0 0 0 0 0 2424
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 1939 326 1939 326
obdobi, zisk/ztrata za ucetni obdobi
Celkem 2424 0 0] 0 0 1939 326 1941750
Rozdil 3439 1425 337365 1216 577 380520 -1939 326 0
Kumulativni rozdil 3439 4864 342229 1558 806 1939 326 0 0
Nasledujici tabulka znazorfiuje nediskontovanou zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:

0d 3 mésicid 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do 1mé&sice 0d1do 3 mésicl do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 11182 0 0 0 0 0 11182
Dluhové cenné papiry statni 0 5413 1101962 1302813 310 265 0 2720453
Dluhové cenné papiry ostatni 0 0 1058 4234 16 117 0 21409
Ostatni aktiva 7360 0 0 0 0 0 7 360
Celkem 18 542 5413 1103 020 1307 047 326 382 0 2760404
Ostatni pasiva 2088 0 0 0 0 0 2088
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z predchozich 52 757 0 0 0 0 2328066 2380823
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi
Celkem 0 0 0 0 0 2328066 2382911
Rozdil 18 542 5413 1103 020 1307 047 326 382 -2328 066 377493
Kumulativni rozdil 18 542 23955 1126 975 2434 022 2760 404 432338

0d 3 mésicd 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mésicl do 1roku do 5 let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 2638 0 0 0 0 0 2638
Dluhové cenné papiry statni 0 1625 358011 1331672 377009 0 2068 317
Dluhové cenné papiry ostatni 0 0 332 1327 14995 0 16 654
Ostatni aktiva 3163 0 0 0 0 0 3163
Celkem 5801 1625 358343 1332999 392004 0 2090772
Ostatni pasiva 2424 0 0 0 0 0 2424
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazenad ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 1939 326 1939 326
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi
Celkem 2424 0 0 0 0 1939 326 1941750
Rozdil 3371 1625 358 343 1332999 392004 -1939 326 149 022
Kumulativni rozdil 3377 5002 363345 1696 333 2088348 149 022

V ramci schvalené strategie Fond investuje 99 % do dluhopist a zbytek do likvidnich vklad@ u bank.

c) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v dsledku dopadt vykyva aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlna hodnota a vynosy
z finan¢niho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rlst, ale i klesat.
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Fond je vystaven tGrokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Gro€ené aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi zmény/
Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je GCetni jednotka vystavena
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych
trokd z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni Grokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos ucetni jednotky

v souladu se strategii Fondu schvalenou predstavenstvem Spole¢nosti.

Fond Fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Zakladnim nastrojem Fizeni Urokového rizika je investi¢ni mandat, ktery v rdmci investi¢ni strategie stanovuje limity pro vazenou
primérnou splatnost portfolia a limity pro podil dluhovych investi¢nich nastrojl v portfoliu a tim omezuje citlivost fondu na
urokové riziko. Vyvoj pozice portfolia fondu vzhledem k témto limitldm je sledovan dennim monitoringem. Dale fond v ramci
taktické alokace aktiv upravuje primérnou vazenou splatnost portfolia a podil dluhovych investi¢nich nastrojd (v mezich danych
investi¢ni strategii) v zavislosti na aktualnim vyvaoji finan&nich trh a budoucich o&ekavanich.

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Girokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazke je
zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho obdobi, které nastane dfive.

Tabulka zahrnuje pouze Urokoveé citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze ucetni jednotky.

Urokovad citlivost aktiv a zdvazkd Fondu

0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mé&sict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 11182 0 0 0 0 0 11182
Dluhové cenné papiry statni 0 4 360 1773717 453 927 65424 0 2297428
Dluhové cenné papiry ostatni 14184 0 0 0 0 0 14184
Ostatni aktiva 7 360 0 0 0 0 0 7 360
Celkem 32726 4360 1773717 453 927 65424 0 2330154
Ostatni pasiva 2088 0 0 0 0 0 2088
Kapitalové fondy, nerozdéleny

zisk ot neuhazend e 0 0 0 : 0 2maoss 2328060
ztrata za UcCetni obdobi

Celkem 2088 0 0 0 0 2328 066 2330154

0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mé&sict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 2638 0 0 0 0 0 2638
Dluhové cenné papiry statni 0 1425 1155135 765 187 0 0 1921747
Dluhové cenné papiry ostatni 14 202 0 0 0 0 0 14202
Ostatni aktiva 3163 0 0 0 0 0 3163
Celkem 20003 1425 1155135 765187 0 0 1941750
Ostatni pasiva 2424 0 0 0 0 0 2424
Kapitalové fondy, nerozdéleny

sk nabo neuhaaend it : : : : o imsis  1smum
ztrata za Ucetni obdobi

Celkem 2424 0 0 0 0 1939 326 1941750

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni. Model
predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni

v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, Ze prostifedky uvolnéné splacenim nebo prodejem
urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti.

Tabulka zobrazuje dopad na vykaz zisku a ztraty a vlastni kapital u¢etni jednotky.
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Rast Grokové miry

Pokles tGrokové miry

2022 (v tis. Kg) 0100 bazickych bodd 0100 bazickych bodd
Dopad na vykaz zisku a ztraty -21867 21867
Dopad na vlastni kapital -21867 21867

Rist trokové miry

Pokles tGrokové miry

2021 (v tis. K&) 0100 bazickych bod 0100 bazickych bodt
Dopad na vykaz zisku a ztraty -21577 21577
Dopad na vlastni kapital -21577 21577

d) Ménové riziko
Fond ma aktiva a pasiva denominovana pouze v CZK.

e) Akciové riziko
K 31. prosinci 2022 Fond nedrZel Zadné akcie.

17 Redlnd hodnota

a) Ocefiovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuZiti
relevantnich pozorovatelnych vstup a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje
vSechny z faktor(, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterad odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi G€astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté sou¢asné hodnoty diskontovanych penéZnich tok,

- porovnani s podobnymi néstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- Black-Scholestv ocefiovaci model pro opce

- a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

- ménové kurzy.

b) Hierarchie rediné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odraZi vyznamnost vstuptl

pouzitych k ocenéni.

- Urovefi 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Urovefi 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Urovefi zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které
jsou povaZzovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepiimo pozorovatelné z trznich udajd.

- Urovefi 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovefi zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci uéetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.
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c) Procesy a kontroly

Utetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocen&ni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéfeni pozorovatelnych vstup( a cen;

- znovuprovedeni vypoctl na zakladé modeld;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani model( vci uskute¢nénym trZznim transakcim;

- analyza a investigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v rdmci Grovné 3
v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace, od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak U&etni jednotka zvaZzuje

a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje

nasledujici:

- ovéfeni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

- pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda realna hodnota
predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocefuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouZiti téchto kotaci.

d) Finan&ni ndstroje, které jsou v rozvaze vykdzdny v redIné hodnoté
(v tis. K&) 31.12.2022

uroven 1 uroven 2 Celkem

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 0 11182 11182

Dluhové cenné papiry 2311612 0 2311612

Ostatni finan¢ni aktiva 0 7360 7 360

Financni zdvazky

Ostatni finan¢ni zavazky 0 2088 2088

(v tis. K&) 31.12. 2021
Groven 1 uroveri 2 Celkem

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 0 2638 2638
Dluhové cenné papiry 1935949 0 1935949
Ostatni finan¢ni aktiva 0 3163 3163

Finanéni zavazky
Ostatni financni zavazky 0 2424 2424

i) Pfevody mezi trovni 1 a Grovni 2
V prib&hu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zadnym pfesuntm mezi Grovni 1 a Grovni 2.

ii) PouZité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliiny:

Pohledavky za bankami, ostatni financni aktiva a zavazky
Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek bliZi jejich realné hodnotg. Tato finan&ni aktiva a zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(Groveri 1). Fond ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci bid / mid ceny, protoze takové ceny predstavuji
rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle IFRS 13.
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V ostatnich pfipadech (Grovef 2 / Groveni 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych

penéznich tokd. Toto zahrnuje:

- soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a Cistou soucasnou hodnotu vypoétenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papir(
s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prib&hu bé&Zzného G€etniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocefovaci technicky nebo vstupd.

Zavazky vici bankadm a druzstevnim zaloznam

Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi jejich realné hodnotg. Tyto finan&ni zavazky jsou

v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Grovné 2.

V prib&hu bé&Zzného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci techniky nebo vstup(.

Tyto zisky a ztraty byly vykdzany v poloZce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci“ v rdmci vykazu zisku a ztraty.

e) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazdny v rediné hodnoté
Ugetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva vEetné& pohledavek za bankami,
dluhovych cennych papirl, majetkovych cennych papird, podilovych listl v nekétovanych podilovych fondech, podild

v nekotovanych spole€nostech a derivatd. Finanéni aktiva a zavazky jsou fizeny a vyhodnocovany na zakladé realnych hodnot.

18 Skladba majetku fondu

31.12. 2022 Podil 31.12. 2021 Podil
Dluhové cenné papiry 2311612 99,20 % 1935949 99,70 %
Bankovni Gcty a depozita 11182 0,48 % 2638 0,14 %
Ostatni aktiva 7 360 0,32 % 3163 0,16 %
Celkem 2330154 100,00 % 1941750 100,00 %

19 Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této Gcetni zavérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce €. 117/2012 Sb.

Udaje k 31. prosinci 2022

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. K&) RedlInd hodnota (v tis. K&)
Statni dluhopis float 04/23 CZ0001003123 533736 546 606
CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 474273 457 548
CZGB 0 11/19/27 CZ0001004105 455 741 454518
1,250 % CZECH REPUBLIC 02/14/2025 CZ0001005870 252938 243604
CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/31/2031 FRN CZ0001006241 175943 176 50z
CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/22/2024 FRN CZ0001006498 133888 136 098
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 105176 93 140
CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 51772 47638
2,750 % CZECH REPUBLIC 07/23/2029 CZ0001005375 441775 43682
6,000 % CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 02/26/2026 CZ0001006506 35658 37044
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Udaje k 31. prosinci 2021

Nézev ISIN Pofizovaci cena (v tis. K&) Redlnd hodnota (v tis. K&)
Statni dluhopis float 04/23 CZ0001003123 458 041 451 390
SD 4,70/22 Cz0001001945 54278 51270
1,250 % CZECH REPUBLIC 02/14/2025 C€z0001005870 131663 121680
CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 518 569 490620
CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 49 336 45 305
CZGB 0 11/19/27 Cz0001004105 365204 366 380
CZGB 2.4 09/17/25 Cz0001004253 91 384 82170
0,000 % CZECH REPUBLIC 12/12/2024 Cz0001006167 26 805 25413
0,100 % CZECH REPUBLIC 04/17/2022 Cz0001005946 280 344 278616

Udaje pofizovaci ceny a realna hodnota nezahrnuji alikvotni tirokovy vynos.

20 Udaje o fondovém vlastnim kapitdlu uéastnického fondu a fondovém vlastnim kapitdlu pfipadajicim na
jednu penzijni jednotku
k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynula obdobi k odst. 2 pism. h) Pfilohy €. 1 k Vyhlace &. 117/2012 Sb.:

Datum Vlastni kapitdl (v tis. K&) VK/ jednotka (v K&)
31.12.2019 1169992 1,0147
31.12.2020 1542 753 1,0285
31.12.2021 1939326 0,9898
31.12.2022 2328066 1,0121

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2022:
1,02
1,01
1
0,99
0,98

0,97

21 Podrozvahové polozky

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prfedané k obhospodarovani. PoloZka hodnoty prfedané

k obhospodafovani obsahuje bézné Ucty, terminované vklady, cenné papiry, splatné kupony a pohledavku za spravcovskou
spolecnosti.

22 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva Korporace doslo od 1.1.2023 ke zméné Uplaty za zhodnoceni majetku Fondu na 10 %,
pfi¢emz jeji vySe je vypocitana z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvy3si prdmérné rocni
hodnoty této jednotky v pfedchazejicich letech vynasobené primérnym pocétem penzijnich jednotek v pfisludném obdobi.
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Dne 5. 1. 2023 se stala Hedvika Hola ¢lenkou pfedstavenstva.
0Od 6. bfezna 2023 doslo ke zméné jména obhospodafovatele, novy nazev je Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech

branch.

Dne 1. dubna 2023 dojde v rdmci skupiny NN ke zméné generalniho Feditele a na misto Mauricka Schellekens bude zastavat

pozici Yoram Schwarz.

Vedeni Korporace nejsou znamy Zadné dalSi vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zasadné ovlivnily
Ucetni zavérku Korporace k 31. prosinci 2022.

Sestaveno dne:

30. 3. 2023

Podpis statutarniho organu

il
1 v
Martin Harga$

Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondfej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

LN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uc¢etni zaverky fondu Povinny konzervativni fond NN
Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich
pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2022 a pfilohy v Ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych uéetnich metod a dal§i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena GCetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a naklad( a vynostl a vysledku jeho hospodafeni za
rok konéici 31. prosincem 2022 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadn&
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrot¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spoletnost, a.s. (dale také
,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s rutenim omezenym a &len globalni sitt  Obchodni  rejstiik  vedeny  1C0O 49619187
nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemational Limited,  Méstskym soudem vPraze  DIC CZE99001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim ocmezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



pravnich pfedpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kantextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkil
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokédzeme posoudit, uvadime, ze

¢ ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zaverkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolegnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zdlezZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v Géetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uCetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodne dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Uéetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychézeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah UCetni zaverky, vcetné prilohy,
adéale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvoréakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit (¢etni zavérky
fondu Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. k 31. prosinci 2022, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. bfezna 2023

/

i , Vo
/{'/77)[;' /24 it Qodik jro Ing. Blanka Dvofakova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
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Vyvdzeny ucastnicky fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.




Informacni povinnost

Penzijni spole¢nosti, a.s.

Ve smyslu Prilohy €. 1 k vyhlasce
¢.117/2012 Sb., o podrobné&;jsi
Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti
a Ucastnického fondu, (dale jen
»Vyhlagka*) uvadi NN Penzijni
spolecnost, a.s.:

a) Nazev a&astnického fondu, k odst.

2 pism. a) Prilohy &. 1 k Vyhlasce
VyvaZeny ucastnicky fond NN Penzijni
spole€nosti, a. s.

b) Udaje o penzijni spole&nosti,
ktera ucastnicky fond obhospo-
dafuje, a pfipadné Gdaje o vSech
penzijnich spole€nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly
v rozhodném obdobi, spolu s
uvedenim doby, po kterou kazda
penzijni spole€nost ucastnicky fond
obhospodafrovala, k odst. 2 pism. b)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Ueastnicky fond po celé rozhodné
obdobi obhospodarovala NN Penzijni
spole¢nost, a.s.,

IC: 63078074, se sidlem Nadrazni
344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov,
zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vloZka 3019 a NN Investment
Partners B.V., Czech Branch

(do 31. kvétna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s., dale ,NNIP*).

c) Udaje o portfolio manaZerech
ucastnického fondu v rozhodném
obdobi, po které ¢innost portfolia
manazera vykonavali, k odst. 2 pism.
c) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Obchodnik s cennymi papiry
vykonavajici ¢innost ve vztahu k
Ucastnickému fondu je spole¢nost

NN Investment Partners B.V., Czech
Branch, IC: 09691171, se sidlem
Bozdé&chova 344/2, 150 00 Praha 5 -
Smichov a procesy vztahujici se k back
office zpracovava NN Group N.V., se
sidlem Schenkkade 65, 2595 AS

in The Hague, The Netherlands.
Portfolio manaZerem ucastnického
fondu je k 31. prosinci 2022 je pan
Michal Spagek z korporace NN NN
Investment Partners B.V.,

Czech Branch.

Vyrocni zprava 2022

d) Udaje o viech depozitafich
ucastnického fondu v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonavali, k odst. 2
pism. d) PFilohy €. 1 k Vyhlasce
Depozitarské sluzby poskytuje
Ucastnickému fondu spole¢nost
Ceska spofitelna, a.s.,

IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 1171.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje
uschovu nebo kontrolu stavu
majetku ucastnického fondu, pokud
je u této osoby uloZeno nebo je
touto osobou kontrolovan stav vice
nez 1 % majetku fondu, k odst. 2
pism. e) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

V rozhodném obdobi zajistovala
Uschovu cennych papird spole¢nost

Ndzev

Statni dluhopis float 04/23

CZGB 0 11/19/27

db x-trackers S&P 500 UCITS ET

CZGB 0.45 10/25/23

iShares Core SaP 500 UCITS ETF
1,750% CZECH REPUBLIC 06/23/2032
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS

CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT)
10/31/2031 FRN

1,500% CZECH REPUBLIC 04/24/2040
2,750% CZECH REPUBLIC 07/23/2029
1,200% CZECH REPUBLIC 03/13/2031

5,000% CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT)
09/30/2030

EURO STOXX 50 LDRS

8,000% MONETA MONEY BANK AS
12/15/2026

BLACK SEA TRADE AND DEVE 23/03/2026
0,250% CZECH REPUBLIC 02/10/2027
1,500% INTL INVST BANK 04/26/2024
CZGB 21/208/25/28

Ceska spofitelna, a.s.,

1C0: 45244782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 1171.

f) Jednoznaénou identifikaci
majetku uc€astnického fondu, pokud
jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku ve Fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni pro tcely
této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty (je-
li dluhopis nebo jeho €ast zarazen
do kategorie dluhovych cennych
papirh drZzenych do splatnosti, je
realna cena daného dluhopisu nebo
jeho &asti vykazana v amortizované
hodnot&) na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy €. 1

k Vyhlasce

Pofizovaci RedlInd hodnota

ISIN  cena (v tis. K&) (v tis. K&)
Cz0001003123 186 235 185 167
Cz0001004105 180 864 178 810
LU0490618542 133971 144035
CZ0001004600 145212 142 984
IEOOB5BMR087 140033 136 878
CZ0001006233 134627 129431
FR0012739431 83671 93721
Cz0001006241 71397 70602
Cz0001005920 66 622 62697
CZ0001005375 66 909 61154
Cz0001005888 58 700 52292
CZ0001006688 41259 40 349
IEO008471009 32461 32270
Cz0003707671 30096 30100
XS2314636668 24042 23435
CZ0001005037 25450 21255
XS2333787047 21054 19654
Cz0001003859 22636 18 318
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g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich
sporech, které se tykaji majetku

ve Fondu nebo naroku u&astnikd
ucastnického fondu, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysSuje
1 % hodnoty majetku v u€astnickém
fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Pilohy &. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond nebyl a neni
Gcastnikem soudnich nebo rozhodgich
spord, kde by hodnota predmétu sporu
prevySovala 1 % hodnoty majetku
fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim
kapitalu ucastnického fondu

a fondovém vlastnim kapitalu
pfipadajicim na jednu jednotku

k 31. prosinci rozhodného obdobi
a za predchozi tfi uplynula obdobi,
k odst. 2 pism. h) Pfilohy &. 1

k Vyhlasce

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni
jednotky v rozhodném obdobi

v nazorné grafické podobé, k odst. 2
pism. i) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

i) Udaje o skladb& a zmé&nach
majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j)
PFilohy &. 1 k Vyhlasce

k) Udaje o Gplat& uréené penzijni
spolec¢nosti za obhospodarovani
majetku Gcastnického fondu, k odst.
2 pism. k) Pfilohy €. 1 k Vyhla3ce
Uplata uréena Korporaci za
obhospodarovani majetku
Ucastnického fondu ¢ini 0,8 %

z primérné hodnoty fondového
vlastniho kapitalu. Uplata za
zhodnoceni majetku je stanovena
z rozdilu prdimérné hodnoty
penzijni jednotky v pfisluSném
obdobi a nejvyssi primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich vynasobené
primérnym poc¢tem penzijnich
jednotek v pfisluSném obdobi. Tato
Uplata je stanovena u Vyvazeného
Gcastnického fondu NN Penzijni
spole¢nosti, a.s. na 15,0 %.

I) Udaje o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych

s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku

v G€astnickém fondu, k odst. 2 pism.
) PFilohy €. 1 k Vyhlasce

Primarnim nastrojem k efektivnimu
obhospodarovani tcastnickych fondd

Vyrocni zprava 2022

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022

Aktiva (tis. K&)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami
vtom: a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem

je investi¢ni mandat. Investi¢ni mandat
predstavuje implementaci investi¢ni
strategie, kterou zvolilo vedeni
spolecnosti pro kazdy ze spravovanych
fondd. Investiéni mandat stanovuje
maximalni miru expozice vici
jednotlivym rizikdm prostfednictvim
investicnich limitl pro jednotlivé fondy.
Investi¢ni limity uvedené v investi¢nim
mandatu reflektuji ,,Risk Appetite”
spolecnosti pro kazdé portfolio v ramci
investi¢nich limitd danych zakonem
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni.

Spole¢nost monitoruje rizikovost
fondu prostfednictvim syntetického
ukazatele, ktery je zaloZen na
historické volatilité vykonnosti fondu.
Spolecnost dale k hodnoceni rizik
Ucastnickych fond@ vyuziva analytickou
metodu hodnoty v riziku (VaR).

Vlastni kapital VK/jednotka

(v tis. K&) (vKg)
578 107 1,0526
862 499 1,0820
1246 313 1,1091
1634375 1,0287

& %0'0'& TV@”@ ,}Qm” ,90 . WQ'Q

S G I S S 3

31.12. 2022 31.12. 2021 31.12.2020
30879 12421 23039
30879 12421 23039
1135917 722 492 533138
1014 369 610669 484525
121548 111823 48613
470194 522208 309912
449 384 17
1637439 1257505 866106

m) Informace o &innosti u&etni
jednotky ve smyslu § 21 odst. 1
zékona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi
- ¢innost Gcetni jednotky
Pfedmétem cCinnosti a podnikani
Fondu je provozovani penzijniho
pfipojisténi se statnim prispévkem
prostfednictvim transformovaného
fondu, tzn. shromazdovani penéznich
prostiedkd od Uastnik® penzijniho
pfipojisténi a statem poskytnutych
prispévkl ve prospéch téchto
Ugastnikd, hospodafeni s t&mito
prostfedky a vyplaceni davek
penzijniho pfipojist&ni pro Ugastniky
penzijniho pfipojisténi a pfijemce
davek, vaci nimz byly zavazky
vyclenény do transformovaného fondu,
Doplrikového penzijniho spofeni, tzn.
shromaZdovani a umistovani prispévkd
Ucastnikd, pfispévkd zaméstnavatele
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a statnich pfispévkl do Géastnickych
fondd obhospodarovanych Spole¢nosti
a vyplaceni davek z dopliikového
penzijniho spofeni, jehoz ucelem je
zabezpecit dopliikovy pfijem Ucastnika
ve stafi nebo invalidité.

n) Informace o pfedpoklddaném
vyvoji €innosti ucetni jednotky

ve smyslu § 21 odst. 2 zakona €.
563/1991 Sh., o G&etnictvi.
Pokracujici zajem o dopliikové penzijni
spofeni povede v nasledujicim obdobi
k dalsimu rdstu klientského kmene

a aktiv pod spravou.

o) Informace o cilech a metodach
fizeni rizik dané ucetni jednotky,
vcéetné jeji politiky pro zajisténi
viech hlavnich typtl planovanych
transakci, u kterych se pouZziji
zajistovaci derivaty ve smyslu § 21
odst. 4 zakona &. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi.

Zakladnim nastrojem pro Fizeni
rizik je investi¢ni mandat, ktery
prostFednictvim stanovenych

Dopliujici tdaje o Fondu

Tato kapitola obsahuje doplfiujici
informace o Fondu uverejiované zejm.
na zakladé pozadavka Pfilohy 1

k vyhla3ce €.117/2012 Sb.,

o podrobné&jsi upraveé Cinnosti

penzijni spole€nosti a G¢astnického
fondu, které nejsou uvedené v jinych
kapitolach této vyrocni zpravy.

Ve sledovaném obdobi nedoS$lo
k Zadné skutecnosti s vyznamnym
vlivem na vykon &innosti Fondu.

Vyrocni zprava 2022

investi¢nich limitd definuje maximalni
expozici vici jednotlivym trZznim
rizikim. Spole¢nost pravidelné
monitoruje sloZeni portfolia

a upravuje jednotlivé rizikové expozice
(v rdmci danych limit() na zakladé
vyvoje situace na financnich trzich

a ocekavani budouciho vyvoje.

Fond investuje vyhradné do
investi¢nich nastrojl, které jsou
obchodované na regulovaném

trhu a riziko likvidity pro fond tedy
neni vyznamné. Portfolio fondu je
tvofeno dluhopisovymi a akciovymi
investi¢nimi nastroji a fond je vystaven
Uvérovému, akciovému i ménovému
riziku. Spole¢nost fidi rizika fondu
prostfednictvim investi¢niho mandatu,
ktery stanovuje limity pro jednotlivé
kategorie aktiv z hlediska typu aktiva,
mény, geografické alokace a kreditni
kvality emitenta, ¢imz zajidtuje
diverzifikaci portfolia.

Fond vyuZiva zajistovaci finan¢ni
derivaty pro investice do
dluhopisovych finan¢nich instrumentd
a akciovych podilovych fondd.

Fond nemél v rozhodném obdobi
kvalifikovanou Uc¢ast na zadné osobé.

Fond bude nadale pokra¢ovat

ve své Cinnosti, nenastava zadna
skutecnost, kterad by ho omezovala
nebo zabrafovala v této ¢innosti
pokracovat i v nasledujicim ucetnim
obdobi.

Primarnim cilem zajistovaci strategie
je zmirnit ménové riziko ekonomickym
zajisténim redlné hodnoty investi¢nich
nastroji denominovanych v cizich
ménach. V pfipadé dluhopisovych
nastroju je cilem zajistit 100 %
ménoveé expozice. V pfipadé akciovych
nastroju kolektivniho investovani je
cilem umoznit zajisténi jako dodatecny
nastroj pro investi¢niho manazera.

p) Informace o naslednych
udalostech ve smyslu § 21 odst. 2
zakona &. 563/1991 Sb.,

o ucetnictvi.

Ke dni sestaveni VZ nejsou zndmy
zadné jiné nasledné udalosti nad
ramec téch, které jsou uvedeny

v pfiloze.

V roce 2022 Fond nevyvijel Zadné
aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond v pribéhu rozhodného obdobi
nenabyl ani nevlastnil Zadné vlastni
akcie nebo vlastni podily.

Fond nema organizacni sloZzku
v zahranici.
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Rozvaha

Aktiva (v tisicich K&)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
v tom: a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva (v tisicich K&)
Ostatni pasiva
b) jina
Kapitalové fondy

Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata (-) za G&etni obdobi
Pasiva celkem

Podrozvahové aktiva (v tisicich K&)
Hodnoty pfedané k obhospodaFovani
Podrozvahovd aktiva celkem

Bod 31.12. 2022
5 30879
30879

6 1135917
1014369
121548

470 194

7 449
1637439

Bod 31.12.2022
8 3064
3064

9 1730642
1153

-97 420

1637439

31.12. 2022
1637439
1637 439

31.12. 2021
12421
12421

722 492

610669

111823
522208

384
1257505

31.12. 2021
11192
11192

1222743
1153

22 417
1257505

31.12. 2021
1257479
1257 479

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu

§ o
4

|
U |J .Z-_'.‘ gy
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Vykaz zisku a ztrdty

(v tisicich K&)

Vynosy z Grok( a podobné vynosy
z toho: Groky z dluhovych cennych papirQ

Vynosy z akcii a podilQ

v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Zisk nebo ztrdta (-) za GEetni obdobi z b&Zné &innosti pred zdan&nim

Zisk nebo ztrdta (-) za Géetni obdobi po zdan&ni

Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
11 33624 5350
33272 5350

12 10078 5460
10078 5460

13 11303 16 416
14 -130 631 27326
812 697

-97 420 22417

-97 420 22417

Sestaveno dne:

30. 3. 2023

Podpis statutarniho organu

§ o
4

Martin Hargas Roman Truhlaf

|

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Priloha v ucetni zavérce

a) Popis fondu VyvaZeny GEastnicky fond NN Penzijni spole€nosti, a.s.

Vytvoreni G¢astnického fondu Spofici G¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Fond*“) bylo povoleno Ceskou
narodni bankou dne 4. listopadu 2014. Cinnost Fond zah4jil dne 16. Ginora 2015. Tento Fond nahradil ptivodni dva G¢astnické
fondy — U&astnicky fond Penze 2030 ING Penzijni spole&nosti, a.s. a UZastnicky fond Penze 2040 ING Penzijni spole¢nosti, a.s.,
které timto sloucenim zanikly ke dni 16. Ginora 2015. D&vodem pro toto slouceni byla dlouhodobé nizka hodnota aktiv

v zanikajicich fondech, kvili niz tyto fondy nemohly zacit investovat dle své investi¢ni strategie. Oba mély navic podobné
investi¢ni zamé&feni a ligily se jen momentem (rokem), kdy se z téchto fondl mély stat pIné konzervativni fondy. K 1. listopadu
2016 doslo k pfejmenovani fondu na VyvaZeny Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro G¢astniky, ktefi hledaji stfedni cestu mezi konzervativni a dynamickou strategii spofeni.

Fond je obhospodarovan spole¢nosti NN Investment Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s., dale ,NNIP*)., kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,,Zakon* nebo ,, ZISIF*) zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi
sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na Gcet tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Administratorem Fondu je NN Penzijni spole¢nost, a.s., 1C0: 63078074 se sidlem Nadrazni 344/25, Praha 5, 150 00,
Ceska republika.

Depozitafem Fondu je spolenost Ceska spofitelna (Erste Group), a.s., 1C0: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4,
140 00, Ceska republika. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaFské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zFidit a vést penézni (¢ty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkd nalezicich do majetku Fondu

a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Fond podléha regulaénim pozadavkdm Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specidlnim fondem cennych papirl. Fond se zaméfuje
na investice do cennych papirtl nebo uklada ziskané prostfedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace

o zplsobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie. Podilovy fond mize
investovat do doplfikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady uvedené v Zakoné&. Limity Fondu jsou
dodrZovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu. Prostfedky shromazdéné ve
Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondd kolektivniho investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou
byt investovany pouze do majetku, do kterého mlze investovat specialni fond cennych papird dle Zakona.

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou €¢innosti Fondu provadi dodavatelskym
zptsobem NN Penzijni spoleénost, a.s.

Fond je zfizen na dobu neurcitou.

b) Statut Fondu, odmé&na za obhospodarovdni, administraci a odména depozitdfi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky/investory Fondu

a Spolecnosti, obsahuje investiéni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dal$i idaje nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou b&Znému investorovi. Statut Fondu vydava
a aktualizuje jeho administrator.

Uplata za obhospodatovani ¢ini 0,8 % (2021: 0,8 %) z pramérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky v pfisludném obdobi a nejvy3si
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek
v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Vyvazeného Gcastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 %
(2021: 15,0 %).
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Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Gplaté
za obhospodafovani.

c) Popis penzijni spoleénosti

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi
sluzby fond@ v rdmci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovani ING Penzijni spolecnosti, a.s.,
na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

d) Sidlo Korporace
NN Penzijni spole¢nost, a.s., Nadrazni 344/25, Praha 5, Ceska republika, ICO: 63078074

e) Clenové piedstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2022

Maurick Willem Schellekens, prfedseda, Praha
Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

Rukmini Boelens, Praha

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali ¢leny pfedstavenstva 19. ledna 2022.

Attila Bosnyak, Nizozemskeé kralovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské kralovstvi
Luc Vanhoof, Belgické kralovstvi

f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem Cinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostfednictvim
Transformovaného fondu NN Penzijni spoleénosti, a.s. podle zdkona &. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi (shromazdovani
penéznich prostiedkd od ucastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto tcastnikl, hospodareni

s témito prostfedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi) a provozovani dopliikového penzijniho spofeni podle zakona
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani pfispévkl Gcastnika, pfispévkd zamé&stnavatele a statnich
pfispévkl podle tohoto zadkona za Ucelem jejich umistovani do i€astnickych fondl, obhospodafovani majetku v G¢astnickych
fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoZ Gcelem je zabezpedit dopliikovy pFijem Ucastnika ve stafi nebo
invalidit&).

Provozované fondy ptisobi na izemi Ceské republiky.

g) Organizaéni struktura
Centrala v Praze zajistuje spravu kmene G¢astnikd, administrativu jednotlivych smluv, Fidici a spravni ¢innost Korporace.
Prodej obstardavaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou pfedstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2022 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéren fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykonavajici ¢innost ve vztahu k G¢astnickym fond@m a transformovanému fondu je NN Investment
Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment Partners C.R., a.s.). Dne 31. kvétna 2021 doslo k rozdéleni

NN Investment Partners C.R., a.s. formou odstépeni asset managementu a naslednému slouc¢eni od$tépené ¢asti s NN Investment
Partners B.V., Czech Branch k rozhodnému dni 1.1.2021. Procesy vztahujici se k back office zpracovava NN Group N.V.

Portfolio manazerem G¢astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2022 (od 1. inora 2020) pan Michal Spacek
z korporace NN Investment Partners B.V., Czech Branch. Michal épaéekje absolventem fakulty financi a G€etnictvi VSE. Je
drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Measurement). Na kapitalovém
trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od roku 2017.

DepozitaFské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4,

140 00, na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 20. prosince 2012. Mezi jejich €innosti patfi opatrovani majetku
Fondu, zfizeni a vedeni penézZnich Uctl a evidovani pohybu veskerych penéznich prostiedkd nalezicich do majetku Fondu

a evidovani a kontrolovani stavu jiného majetku Fondu.
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Korporace méla k 31. prosinci 2022 jediného akcionare, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem 2595AS
s-Gravenhage, Schenkkade 65, Nizozemské kralovstvi.

h) SocidlIni zodpovédnost

NN Penzijni spolecnost, a.s. je dlouhodobym institucionalnim investorem, ktery je povinen jednat v nejlep$im zajmu svych
klientQ, akcionafd a jinych zainteresovanych stran. Pro splnéni této povinnosti uznavame dulezitost systematického zaclefiovani
environmentalnich a socialnich faktor( a faktor(, rizik v oblasti spravy a fizeni (ESG) do svych investi¢nich politik, rozhodovani

a pridruzenych proces(. Na jedné strané pevné véfime, Ze to zajisti [épe informovana investi¢ni rozhodnuti a pomize
optimalizovat profil poméru rizika a vynosnosti investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktord ESG napomaha odrazeni
hodnot nasi organizace do investi¢niho procesu a lepSimu sladéni naseho podnikani s Sirsimi cili a o€ekavanimi spole¢nosti.

Spole¢nost nabizi doplfikové penzijni spofeni, které je kategorizovano jako produkt €l. 6 dle nafizeni Evropské unie o zvefejfiovani
informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvé&tvi finan&nich sluZzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation; dale ,SFDR*), tedy
produkt neprosazujici environmentalni nebo socialni vlastnosti ani nesledujici cil udrzitelnych investic.

Nase aktiva jsou spravovana nami vybranymi spravci aktiv, abychom zajistili sladéni jejich investic¢ni filozofie a investi¢niho
pfistupu s naSimi politikami odpovédného investovani.

V rdmci naseho pfistupu k odpovédnému investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé dopady naSich investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrZitelnosti. K hlavnim nepfiznivym dopadlm miZe dochdazet v rlznych oblastech, napfiklad v oblasti Zivotniho
prostredi, sociadlnich a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Nepfiznivé dopady investi€nich rozhodnuti tykajicich se nasich finan¢nich produktl posuzujeme pomoci konkrétnich politik.
Stupefi a zplsob posouzeni hlavnich nepfiznivych dopad( v rdmci investi¢niho procesu zavisi na riznych faktorech, napfiklad na
typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv, spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych Gdaja. V disledku toho se pfesné pouZziti mize

u rznych finan¢nich produkt( lidit. Posuzovani hlavnich nepfiznivych dopadt bude zdokumentovano v popisu daného finanéniho
produktu v souladu s poZadavky a IhGtami stanovenymi v SFDR.

Pokud mame uplnou volnost rozhodovani nad zplsobem spravy nasich aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni zvazit hlavni
nepfiznivé dopady ve svych postupech nalezité péce o investice a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé nasich specifikaci

a podavat o tom zpravy. Pokud nemame Gplnou volnost rozhodovani, napfiklad u sdilenych investi¢nich nastrojd, do nichz
investuji i jini investori, doporu¢ujeme nasim spravctim aktiv, aby méli vhodné metodiky, Udaje a procesy pro posouzeni
hlavnich nepfiznivych dopad( v ramci investi¢ni spravy. U sdilenych investi¢nich nastroji externich spravc(, které podporuji
environmentalni nebo socidlni viastnosti nebo které sleduji cile udrZitelnosti, o¢ekavame, Ze spravci aktiv nam budou podavat
zpravy o svych ¢innostech zamérenych na fedeni hlavnich nepfiznivych dopadt a o dosaZenych vysledcich. V souladu

s pozadavky stanovenymi v nafizeni SFDR budeme stdle vice monitorovat spravce aktiv, s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon
v této oblasti a aktivné s nimi budeme spolupracovat za i¢elem dal$iho vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé t&etnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi &. 563/1991 Sb., ve znéni
pozd&jsich predpist, a pfisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve zn&ni pozdé&j3ich predpisl, kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o U&etnictvi,
pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi téetnimi standardy pro finanéni instituce.
Vyhlagka & 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby G&etni jednotka pro Gely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala od 1. ledna 2021 podle mezinarodnich ucetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich G&etnich standard@ (déle jen ,,mezinarodni
G&etni standard“ nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka byla zpracovana na obecnych Géetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozlideni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych
redlnou hodnotou proti G&tdm nakladl nebo vynosd (FVTPL) a finan&nich nastroji ocefiovanym redlnou hodnotou do ostatniho
Gplného vysledku (FVOCI).

Tato Ucetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani Géetni jednotky.
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Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. B&zné Ucetni obdobije od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé Gc¢etni obdobi
jeod1.1.2021do 31.12.2021.

V3echny Udaje jsou uvedeny v tisicich korunach €eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato UCetni zavérka je nekonsolidovana.

3 Ugetni postupy
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dGlezitymi G¢etnimi metodami:

a) Okamzik uskuteénéni Géetniho pfipadu
Fond G¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamZiku zobchodovani.

Dale je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje

valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popr. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dal$im skutecnostem, které jsou predmétem Gcetnictvi a které nastaly,
popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpis(.

b) Finanéni aktiva a finanéni zdvazky

I. Zauctovdni a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finan&ni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vaci klientim
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakupd a prodejt finan&nich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finan€niho instrumentu.

Finan¢ni aktivum je prvotné ocenéno v realné hodnoté, kterd je upraveno o transakéni naklady a je ocenéno do zisku a ztraty
(FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi a jsou hrazeny zpatky do fondu spravcovskou
spole&nosti. Finan&ni zavazky jsou ocen&ny realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

IL. Klasifikace

Finan¢ni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani jsou finanéni aktiva klasifikovana do jedné z nasledujicich kategorii:

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL); tj. ocenéni pfi po&atecnim zachyceni (pofizovaci cena) plus nabé&hly urok,
zména redlné hodnoty zauctovana do vykazu zisku a ztraty, minus splatka jistiny a nabé&hlého troku

V3echna finanéni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, které jsou uréena

k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zaklad& redlné hodnoty, jsou ocefiovéna
ve FVTPL, protoZe dana finanéni aktiva nejsou drZena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drZzena za ucelem dosazZeni
cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv. Dale jsou ve FVTPL v8echny derivaty, které Korporace
drzi za G€elem Fizeni kurzového rizika. Spole¢nost nepouziva zajistovaci Getnictvi.

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterad odrazi zplsob spolecného fizeni skupin finan¢nich aktiv za icelem
dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je
stanovena na vy&3i urovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici
k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a d@ikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Gcetni jednotky se zaméfuje
na vynos ze smluvniho uroku, udrZzovani profilu irokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost pfedkladana klicovému vedeni Gc¢etni jednotky;

- rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manaZefi a vedouci U€etni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoteé fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejll v pfedchozich obdobi, ddivody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dst celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni
jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou dosahovany a jak penéZni toky jsou realizovany.
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Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetn& pohledavek za
bankami, dluhovych cennych papirli, majetkovych cennych papirQ, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech,
podill v nekdtovanych spole¢nostech a derivatd. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu
realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dlivodu denniho vypoctu a zvefejnéni Cisté
hodnoty aktiv. Z tohoto ddvodu jsou takova finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zadc¢tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v b&Zném Gcetnim
obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv, kdy jsou v nasledujicim G¢etnim obdobi pFislusna financni aktiva
reklasifikovana.

Financni zavazky
Ucetni jednotka klasifikuje své finanéni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

III. Oductovani

Ugetni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

- smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva je rozdil mezi

a) U€etni hodnotou aktiva (nebo &asti uetni hodnoty alokované na ¢ast odi&tovaného aktiva) a

b) sou¢tem (i) pfijaté Ghrady (vZetné& jakéhokoli nabytého aktiva sniZzeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (ii)
nakumulovaného zisku nebo ztraty, se kterou byl zad¢tovan ve vlastnim kapitalu, vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy uc¢etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si,
bud'vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pfipadech prevedena aktiva nejsou odtic¢tovana. Piikladem téchto transakci mohou byt ptj¢ky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak Ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani
aktiva do té miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté prfevedeného aktiva. Fond v sou¢asné dobé tyto operace neprovadi.

Ugetni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrudeny nebo zaniknou.
IV. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Pokud podminky finan€niho aktiva jsou modifikovany, pak G¢etni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho
aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho aktiva je povaZovano za
zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finanéni aktivum je odu¢tovano a nové finanéni aktivum je zauctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v redlné hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede

k oddctovani finanéniho aktiva. V takovém pfFipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou G€etni hodnotu finanéniho aktiva

a zaUctuje Castku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud
takova modifikace je provedena z dlivodu finanénich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou,
rozpus$ténim, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.
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Utetni jednotka oductuje finan&ni zavazek, pokud podminky finan&niho zavazku jsou modifikovany a pené&zni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zatuctovan

v readlné hodnoté. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zal¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

V. Zdpo&et a vykazovdni v Eisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapo&teny a jejich Cistd hodnota je vykadzana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka
ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Géetni jednotka planuje bud vypofadani v Cisté (netto) hodnotg,
nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku souc¢asné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfisludné IFRS standardy nebo takové
zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Ucetni jednotky.

VI. Ocenéni v redlné hodnoté

»,Redlnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce
mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup
(tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazka, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena G€etni
jednotkou na zakladé& své Cisté expozice vici bud'trznim rizikdm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by
byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
Ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani),

Viz blize bod 18 Realna hodnota.

VII. Odpisy financnich aktiv

Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud' ¢aste¢né nebo pIné), pokud neexistuje realna a dosazitelnd moznost vytézku

z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyzZ ucetni jednotka zjisti, Ze dluzZnik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by
mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, ktera je pfedmétem odpisu. Nicméné, odepsana finanéni
aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly dodrZzeny postupy Ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku
sniZuji opravné poloZzky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych tvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

c) Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

- Gvéry a pdjcky ocené&né redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) - viz bod II. Klasifikace;

- bézné ucty a terminované vklady u bank, které jsou spojené vyhradné s platbou jistiny a nabihajiciho Uroku a jsou tak
klasifikované jako finan&ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti U¢tovych skupin, v nichZ je o aktivech Gétovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

Fond povaZuje v soucasné dobé riziko neplnéni pohledavek z terminovanych vkladd u bank za nematerialni a netctuje o Zadné
opravné poloZce prostfednictvim ECL. PFi zhorSeni ratingu protistrany v budoucnosti by Fond pfistup prfehodnotil.

d) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily“ zahrnuji majetkové cenné papiry

povinné ocenéné readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod II. Klasifikace), které jsou
ocenény v readlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.
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Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti nakladi investice
(pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednozna&né predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykdzané v poloZce ,,Ocefovaci rozdily“ jsou prfevedeny do polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi“ v okamZiku prodeje daného cenného papiru.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz II. Klasifikace), které jsou ocen&ny v redIné hodnotg, jejiz zména je okamzité
zaUctovana do zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Pfi prodeji cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouZiva metodu
primérné ceny.

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardll upravenych pravem Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské &i zahrani¢ni burze nebo na jiném vefejném
(organizovaném) trhu. Fond pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhlaZena k okamziku ne pozdé&jsim, nez je datum sestaveni uéetni
zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou
hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Pfi prodeji cennych papirl icetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouziva metodu primérné ceny.

d) Derivaty

Fond ocenuje derivaty redlnou hodnotou jak pfi pocatecnim zachyceni, tak pfi ndsledném precenéni, v ramci portfolia FVTPL.
Fond drZi cizoménové derivaty za G¢elem ekonomického fizeni kurzového rizika, ale neaplikuje zajistovaci G€etnictvi. Derivaty
s kladnou realnou hodnotou jsou vykazany v rozvaze v poloZce ,Ostatni aktiva“, derivaty se zadpornou redlnou hodnotou jsou
vykazany v rozvaze v ramci ,Ostatni pasiva“. Zisky z pfecenéni derivatd jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v ramci polozky
»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

e) Zachyceni operaci v cizich méndch

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pFepocitavana do
tuzemské mény kurzem vyhladovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty na Gctech ziskd nebo ztrat z finanénich operaci s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych
papird, které jsou zachyceny v poloZce ,Ocefiovaci rozdily*“.

f) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nostije 0 % (2021: 0 %).

g) Kapitdlové fondy
Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitalovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako podil viastniho
kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bazi.

Vklady G€astnikd Fondu spliiuji kritéria IAS 32 odst. 11 pro vykazani v rdmci vlastniho kapitalu, protoze Fond nema vici
G€astnikdm smluvni zavazek zaplatit penézni prostfedky nebo dodat jiné finanéni aktivum a nejedna se o nastroje s prodejni opci.

(h) Vynosy z urokt a podobné vynosy

Efektivni drokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Grok{l a podobné vynosy*, resp. ,Naklady
na uroky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni Urokové miry.
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Efektivni Urokova mira je Urokova sazba, kterd diskontuje o¢ekavané budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
ocekavané zivotnosti finan¢niho nastroje na:

- hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva;

- nabé&hlou hodnotu finanéniho zavazku.

PFi vypoctu efektivni Grokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez Gvérové znehodnocena finanéni aktiva) Géetni jednotka odhaduje
budouci penézni toky, kdy bere do Gvahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv v§ak oCekavané Uvérové ztraty.

Pro Uvérové znehodnocena finanéni aktiva efektivni Urokova mira upravena o Uvérové riziko je vypoctena na zakladé odhadnutych
budoucich penéznich tokt véetné& oekavanych tvérovych ztrat.

Vypocet efektivni trokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soudasti efektivni Grokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku.

»,Nabéhla hodnota“ financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku je ¢astka, jiz jsou financ¢ni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény
pfi prvotnim zauctovani snizena o splatky jistiny a zvySend nebo snizend o kumulativni amortizaci prémie &i diskontu za pouziti
efektivni Grokové miry (tj. rozdilu mezi po¢ateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

,Hruba Gcetni hodnota“ finan¢niho aktiva pfedstavuje nabé&hlou hodnotu finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou
polozku.

Urokové vynosy, resp. trokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*,

resp. ,,Naklady na troky a podobné naklady“ zahrnuji Groky z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych nab&hlou hodnotou
vypoctené pomoci efektivni Grokové miry a Grokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani

a z ostatnich finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL.

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera
je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vypofadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
»pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodafovani a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodatovani ¢ini 0,8 % (2021: 0,8 %) z praimérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu pramérné hodnoty penzijni jednotky v piisluném obdobi a nejvy3si
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené primérnym poétem penzijnich jednotek

v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Vyvazeného Gcastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 %
(2021: 15,0 %).

Fond netctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho pfispévku. Za uskute¢néni Géetniho pfipadu,
v jehoz dlsledku dojde k zaG¢tovani statniho pfispévku, je povazovano az pfijeti pené&znich prostiedkd od Ministerstva financi.
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Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladd a vynos( v pfisludném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni iCetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

V roce 2022 nedoslo k Zzadnym vyznamnym zménam Gcetnich metod.

BézZné ucty u bank
Celkem

31.12. 2022

30879
30879

31.12. 2021

12421
12421

VSechny dluhové cenné papiry v U¢astnickych fondech k 31. 12. 2022 jsou podle IFRS 9 povinné ocefované realnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL).

FVTPL (v tis. K&)
Vydané finanénimi institucemi
Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu CP

Korpordtni cenné papiry
Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu CP

Vydané viddnim sektorem a CP emitované narodnimi bankami

Kdtované na burze v CR

Celkem

(v tis. K&)

Kétované na burze v CR - FVTPL
Kétované na jiném trhu CP - FVTPL
Celkem

Akcie a podilové listy vydané finan¢nimi institucemi
Akcie a podilové listy vydané nefinan¢nimi institucemi
Celkem

Pohledavky z dividend a ze srazkové dané z dividend
Pohledavky za spravcovskou spole¢nosti
Ostatni aktiva - pfispévky ucastnikd

Celkem

Vyrocni zprava 2022

31.12. 2022

30100
81353

4536
5559

1014369

1135917

31.12. 2022
14 400
455 794
470194

7022
463172
470194

31.12. 2022
422

217

0

449

31.12. 2021

0
100525

5705
5593

610669

722492

31.12. 2021
22 207
500001
522208

84 429
437779
522208

31.12. 2021
317

41

26

384
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Davky k vyplaceni klientim
Zavazek ke spravcovské spole€nosti
Dohadny pasivni G¢et — odména za zhodnocovani majetku

Celkem

31.12. 2022
2881
183

0

3064

31.12. 2021
3196
121
7875
11192

Fond nema zakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pficemz cena

penzijni jednotky se stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2022 investovalo do Fondu 62 566 (31. 12. 2021: 45 259) klient( doplfikového penzijniho spofeni.

Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku
Prijaté pfispévky za sledované obdobi
Pripsané zhodnoceni

Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi
Zistatek

(v tis. Kg&)

Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let
Zhodnoceni / znehodnoceni vloZenych prostfedk( za sledovany rok
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobich

Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2022

Kurz penzijni jednotky k 1. 1. 2022

Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2022

Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2022

(v tis. K&)

Prostfedky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let
Zhodnoceni / znehodnoceni vloZenych prostfedk( za sledovany rok
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2021

Kurz penzijni jednotky k 1. 1. 2021

Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2021

Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2021

2022
1222743
723017
22 417
-237 535
1730 642

2021

839 367
544 141
21979
-182 744
1222743

2022
1730642
-97 420
1153
1634375
1,1091
1,0287
1588 843 637

2021
1223896
22417

1246 313
1,0820
1,1091
1123735991

K 1. lednu 2021 Fond uplatnil tzv. Fair value option a reklasifikoval veSkeré cenné papiry dfive v portfoliu realizovatelné cenné
papiry do portfolia Financni aktiva ocefiovana FVTPL. Do tohoto portfolia budou nadale zafazovany veSkeré cenné papiry Fondu.

preuctovan do nerozdéleného zisku minulych obdobi, a to ve vy8i 1 153 tis. K&. Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym

cennym papirdm.

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Fondu k 31. prosinci 2022 ve vysi 1 153 tis. K& bude po schvaleni ro¢ni Gcetni zavérky

predstavenstvem preveden do kapitalovych fonda.

Hospodarsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2022 ve vy$i-97 420 tis. K& (31. 12. 2021: 22 417 tis. K&) bude po schvaleni ro¢ni

Gcetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitalovych fondd.

Hospodarsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2021 ve vysi 22 417 tis. K¢ byl po schvaleni ro¢ni Gcetni zavérky prfedstavenstvem

preveden do kapitalovych fonda.
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31.12. 2022

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Celkem

31.12. 2021

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Celkem

Uroky z b&Znych Gétd a terminovanych vkladd (AC)

Uroky z dluhovych cennych papira*
Celkem

Vynosy
608
608

Vynosy
574
574

*Urok z dluhovych cennych papird za rok 2022 se vztahuje k cennym papirdm FVTPL

Dividendy z tuzemskych cennych papirl
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papirQ

Celkem

Uplata za obhospodafovani majetku
Uplata za zhodnoceni majetku

Celkem

Zisk /ztrata z obchodovani s cennymi papiry
Zisk z ménovych forwardd

Precenéni FVTPL portfolia

Kurzové rozdily ostatni

Celkem zisk nebo ztrata

2022 (v tis. K&)

Vynosy z Grokd a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podill

Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Celkem

2021 (v tis. K&)

Vynosy z Grok( a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podilQ

Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Celkem
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CrR
29615
968
-41 599
812
-10 204

CR
4203
1295

-28 509
697
-22314

Ndklady
11303
11303

Ndklady
16 416
16 416

EU
4009
4630

-50 540

-41901

EU
1147
2484

35071

38702

Pohleddvky
27
27

Pohleddvky
41
|

2022
352
33272
33624

2022
968
9110
10 078

2022
11303

11303

2022
-24 007
102
-93951
-12 775
-130 631

ostatni

0

4 479
-38 492
0
-34013

ostatni
0
1681
20 764
0

22 445

Zavazky
183
183

Zavazky
121
121

2021

5350
5350

2021
1295
4165

5460

2021
8541
7875
16 416

2021
20113

17950
-10 727
27326

Celkem
33624
10078

-130631
812
-86 117

Celkem
5350
5460
27 326
697
38833
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Za obdobi kongici 31. prosince 2022 Fond nelctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro dan z pFijma
pravnickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spocivajici v uplatiiovani nulové sazby dang&, nevykazuje v obdobi splatnou
danovou povinnost. Za obdobi konc¢ici 31. prosince 2021 Fond vykazal nulovou dafiovou povinnost ze stejného ddvodu.

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu pravnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti i¢inné od 1. ledna 2015 neni dlvod pro
vykazovani odloZzené dané.

Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikdm plynoucim z finanénich nastrojd:
- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trzni rizika;

- operacni riziko.

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo
zFidilo Vybor pro Fizeni aktiv a pasiv (ALCO), ktery ma zodpové&dnost za stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je U€etni jednotka vystavena
- nastaveni pfislugnych limitQ a kontrolam

- a monitorovani rizik a dodrzovani pfislugnych limitd.

Z3asady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odraZely zmény trznich podminek a aktivity ucetni jednotky. Cilem
Spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni
a fizeni a nastaveni standard@ a metodik.

Investi¢ni strategii Fondu je dosaZeni trzniho zhodnoceni vlioZenych prostiedkd pfi minimalizaci trZznich rizik investi¢niho
portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastrojt v portfoliu Fondu stanovené
zakonem &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu, ktera je stanovena v souladu

s pozadavky zakona.

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

Uvérové riziko a jeho fizeni

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty téetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z Gvérl a pdjéek poskytnutych klientdm nebo ostatnim bankam nebo druZstevnim
zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papirQ. Pro GCely vykazovani Fizeni rizik G€etni jednotka hodnoti a seskupuje
vSechny prvky avérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice v0ci protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a provadéni
transakci s protistranami, které spliuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast ivérového rizika.
Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasledujici:

- Formulace Uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZadavky na zaji$téni, posouzeni Uvérové
bonity, Uvérové ratingy a vykazovani a zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi poZadavky;

- Nastaveni struktury schvalovacich limitl v rdmci schvalovani novych uvérd. Schvalovaci limity jsou pfifazeny Gvérovym
analytikdm. Vyznamnéjsi dvérové linky vyzaduji schvaleni vedouciho Uvérového oddéleni, vyboru pro fizeni ivérového rizika
nebo predstavenstva Spolecnosti;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti a odvé&tvi (pro pohledavky, zaruky
a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, ivérovém ratingu, likvidit& trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné
papiry, akcie atd.);
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- Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic, véetné téch stanovenych pro vybrana odvétvi, riziko statu a druhy produktd.
Pravidelny reporting ohledné tvérové kvality mistniho portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni Gvérového rizika, které miaze
pozadovat vhodné napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady o¢ekavanych Uvérovych ztrat.

Soudasti Uv&rového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce miZe G€etni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo
jind aktiva v dohodnuté vysi.

Ucetni jednotka toto riziko pro uréité typy transakci snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujici vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyZ obé strany splni své smluvni zavazky.
Limity pro vyporadani jsou soucasti Uvérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani dvérového rizika.

Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv

Fond drzi pen&zni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice i zahraniéi.
VSechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké. VSechny
instituce, kde Fond drZi penéZni prostfedky, maji externi rating od spolecnosti Moody’s v rozmezi AA- az AA+.

Fond nema k 31. prosinci 2022 Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

Koncentrace Gvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkam. Ugetni jednotka monitoruje Gvé&rové riziko a k datu Gcetni zavérky

neméla vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluZniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

2022 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 30879 0 0 0 0 30879
Dluhové cenné papiry 111 453 10095 0 1014369 0 1135917
Celkem 142 332 10 095 0] 1014 369 0 1166 796
2021 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 12421 0 0 0 0 12421
Dluhové cenné papiry 100 525 11298 0 610669 0 722 492
Celkem 112 946 11298 0 610 669 0 734913

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném €asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedk( ucastnika.
Fond dale drzi jako souc¢dast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu
Castky, které jsou pfedmétem smluv zvefejnénych v analyze splatnosti pfedstavuji smluvni nediskontované penézni toky. Takové
nediskontované penézni toky se lisi od ¢astky zahrnuté do vykazu o finanéni pozici.
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Nasledujici tabulka zndzorfiuje Ucetni zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:

K 31. prosinci 2022 Do 1 mésice
Vklady u bank 30879
Dluhové cenné papiry statni 0
Dluhové cenné papiry ostatni 84
Majetkové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 27
Celkem 30990
Ostatni pasiva 3064
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 0
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi

Celkem 3064
Rozdil 27926
Kumulativni rozdil 27926
K 31. prosinci 2021 Do 1 mésice
Vklady u bank 12421
Dluhové cenné papiry statni 0
Dluhové cenné papiry ostatni 26
Majetkové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 68
Celkem 12515
Ostatni pasiva 3317
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich 0
obdobi, zisk/ztrata za Getni obdobi

Celkem 3317
Rozdil 9198
Kumulativni rozdil 9198

0d 1do 3 mésicl
0

907

7133

0

0

8040

8040
35966

0d 1do 3 mésicl
0

809

12 316

0

0

13125

0
13125
22323

0d 3 mésicd
do 1roku

0
335095
18 044
0

159
353298

0
353298
389 264

0d 3 mésict
do 1roku

0
111601
5277

0

0

116 878

7875

78175
109 003
131326

0d 1roku
do 5 let

0
213035
90 292
0

263
303590

0
303589
692 854

0d 1roku
do5let

0

249 248
88 144
0

316
337708

0
337708
469 034

Nasledujici tabulka znazorfiuje nediskontovanou zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:

K 31. prosinci 2022 Do 1 mésice
Vklady u bank 30879
Dluhové cenné papiry statni 0
Dluhové cenné papiry ostatni 56
Majetkové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 27
Celkem 30962
Ostatni pasiva 3064
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazena ztrata z predchozich 0
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi

Celkem 3064
Rozdil 27898
Kumulativni rozdil 27898

Vyrocni zprava 2022

0d 1do 3 mésicl
0

1105

9245

0

0

10 350

10 350
38248

0d 3 mésicd
do 1roku

0
368074
22684
0

159
390917

0

0

0
390917
429165

0d 1roku
do 5 let

0
337756
112 448

0

263
450 463

0

0

0
450 467
879 632

Nad 5 let
0

465 332
5995

0

0
471327

0
471327
1164181

Nad 5 let
0
249011
6 060

0

0
255071

0
255071
724105

Nad 5 let

0

679 293
6907

0

0

686 200

0
686 200
1565 832

Bez expozice
0

0

0

470 194
0

470194

1634375

1634375
-1164 181
0

Bez expozice
0

0

0

522208
0

522208

1246 313

1246 313
-724105
0

Bez expozice
0

0

0

470 194
0

470194

0

1634375

1634375
-1164 181
401652

Celkem
30879
1014 369
121548
470 194
449
1637439

3064

1634375

1637439
0
0

Celkem
12421
610669
111823
522208
384
1257505

11192

1246 313

1257505
0
0

Celkem
30879
1386228
151 340
470 194
449
2039090

3064

1634375

1637439
401651

133



0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mé&sict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 12421 0 0 0 0 0 12421
Dluhové cenné papiry statni 0 943 119926 294 141 278 851 0 693861
Dluhové cenné papiry ostatni 18 13550 6 570 98 813 6427 0 125378
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 522208 522208
Ostatni aktiva 68 0 0 316 0 0 384
Celkem 12507 14493 126 496 393270 285278 522208 1354 252
Ostatni pasiva 3317 0 7875 0 0 0 11192
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich 0 0 0 0 0 1246 313 1246 313
obdobi, zisk/ztrata za Getni obdobi

Celkem 3317 0 7875 0 0 1246 313 1257505
Rozdil 9190 14 493 118 621 393270 285278 -724105 96 747
Kumulativni rozdil 9190 23683 142304 535574 820 852 96 747

V ramci schvalené strategie Fond investuje 69,4 % do dluhopist, 28,7 % do akcii a podilovych listd a zbytek do likvidnich vkladd
u bank a ostatnich aktiv.

Fond je vystaven trokovému riziku v ddsledku dopad@ vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlnd hodnota a vynosy
z finan¢niho majetku mohou v désledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Fond je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Groend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo obdobi zmény/
Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je Uc¢etni jednotka vystavena
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlasovanych
trokd z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni Grokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos Ucetni jednotky

v souladu se strategii Fondu schvélenou predstavenstvem Korporace.

Fond Fidi Urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Zakladnim nastrojem Fizeni urokového rizika je investi¢ni mandat, ktery v rdmci investi¢ni strategie stanovuje limity pro vazenou
primérnou splatnost portfolia a limity pro podil dluhovych investic¢nich nastrojl v portfoliu a tim omezuje citlivost fondu na
urokové riziko. Vyvoj pozice portfolia fondu vzhledem k témto limitlm je sledovan dennim monitoringem. Dale fond v ramci
taktické alokace aktiv upravuje primérnou vazenou splatnost portfolia a podil dluhovych investi¢nich nastrojd (v mezich danych
investi¢ni strategii) v zavislosti na aktualnim vyvaoji finan&nich trh& a budoucich oéekavanich.

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazkd

je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zmé&né drokové sazby, a to do toho obdobi, které nastane
dfive. Tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze ucetni
jednotky.

0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2022 Do1mésice  Od1do 3 mé&sicti do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 30879 0 0 0 0 0 30879
Dluhové cenné papiry statni 0 907 582127 35731 395604 0 1014369
Dluhové cenné papiry ostatni 6079 42 523 6 046 66 900 0 0 121548
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 470 194 470 194
Ostatni aktiva 27 0 159 263 0 0 449
Celkem 36 985 43430 588 332 102 894 395604 470194 1637439
Ostatni pasiva 3064 0 0 0 0 0 3064
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 1634375 1634375
obdobi, zisk ztrata za Gcetni obdobi

Celkem 3064 0 0 0 0 1634375 1637439
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0d 3 mésict 0d 1roku

K 31. prosinci 2021 Do1mésice  Od1do 3 mésicd do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 12421 0 0 0 0 0 12421
Dluhové cenné papiry statni 0 809 316 344 173993 119523 0 610669
Dluhové cenné papiry ostatni 6 086 55889 5277 44571 0 0 111823
Ostatni aktiva 384 0 0 0 0 0 384
Celkem 18 891 56 698 321621 218564 119 523 0 735297
Ostatni pasiva 3317 0 7875 0 0 0 11192
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk

nebo neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 23570 23570
obdobi, zisk ztrata za ucetni obdobi

Celkem 3317 0 78175 0] 0 23570 34762

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Grokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni. Model
predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zac¢atku roku, jsou konstantni

v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo prodejem
uroCenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka nize
zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni jednotky.

2022 (v tis. Kg) Rist urokové miry 0 100 bazickych bodi Pokles turokové miry 0 100 bazickych bodd
Dopad na vykaz zisku a ztraty -39163 39163
Dopad na vlastni kapital -39163 39163
2021 (v tis. K&) RUst Grokové miry 0 100 bazickych bodi Pokles trokové miry o 100 bazickych bodd
Dopad na vykaz zisku a ztraty -17 643 17 643
Dopad na vlastni kapital -17 643 17 643

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vi¢i mé&novym rizikdm.
Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdilt z majetkovych cennych papird
- jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice spolecnosti je nasledujici:

K 31. prosinci 2022 EUR usb PLN HUF RON CzZK Celkem
Vklady u bank 91 87 13 0 8 30680 30879
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 1135917 1135917
Akcie, podilové listy 146 291 280913 13343 7604 7642 14 401 470194
Ostatni aktiva 396 0 0 0 26 27 449
Celkem 146 778 281000 13356 7604 7676 1181025 1637439
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 3064 3064

Kapitalové fondy, nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenad ztrata

z pfedchozich obdobi, zisk/ 0 0 0 0 0 1634375 1634375

ztrata za Ucetni obdobi

Celkem 0 0 0 0 0 1637439 1637439

Cista devizovd pozice 146 778 281000 13356 7604 7676 -456 414 0
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K 31. prosinci 2021
Vklady u bank
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Celkem

Ostatni pasiva

Kapitalové fondy, nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenad ztrata

z pfedchozich obdobi, zisk/
ztrata za Ucetni obdobi

Celkem

Cista devizovd pozice

EUR

17

0

282 314
164
282495

0
282495

usb

378

0
157216
0

157 594

0
157594

PLN HUF

91 0

0 0
44830 4700
0 0

44 921 4700
0 0

0 0

0 0
44921 4700

RON CzZK Celkem

4 11931 12421

0 722 492 722 492
10940 22 208 522208
32 188 384

10 976 756 819 1257505
0 11192 11192

0 1246 313 1246 313

0 1257505 1257505
10976 -500 686 0

Nasledujici tabulka uvadi dopad potenciadlniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzh cizich mén vaéi K€ k rozvahovému dni. Model
predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni
jednotky, pokud by K¢ posilila oslabila vi¢i ostatnim mé&nam o 5 %.

2022 (v tis. K&)
Posileni CZK/EUR
Oslabeni CZK/ EUR
Posileni CZK/USD
Oslabeni CZK/USD
Posileni CZK/RON
Oslabeni CZK/ RON
Posileni CZK/HUF
Oslabeni CZK/HUF
Posileni CZK/PLN
Oslabeni CZK/PLN

2021 (v tis. K&)
Posileni CZK/EUR
Oslabeni CZK/ EUR
Posileni CZK/USD
Oslabeni CZK/USD
Posileni CZK/RON
Oslabeni CZK/ RON
Posileni CZK/HUF
Oslabeni CZK/HUF
Posileni CZK/PLN
Oslabeni CZK/PLN

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojd drzenych v portfoliu spole¢nosti.

Dopad na vykaz zisku a ztraty
7319
-7 319
14 050
-14 050
382
-382
380
-380
668
-668

Dopad na vykaz zisku a ztraty
14117
-14 117
7 880
-7 880
547
-547
235
-235
2246
-2 246

obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti Rizeni rizik®.
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Dopad na viastni kapitdl
7319
-7319
14050
-14 050
382
-382
380
-380
668
-668

Dopad na viastni kapitdl
14117
-14 117
7 880
-7 880
547
-547
235
-235
2246
-2246

Rizika akciovych nastrojl jsou fizena
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Analyza citlivosti akciového rizika
Fond sleduje koncentraci akciovych nastroj podle odvétvi:

(v tis. K&)

Finance

Zakladni materialy
Spotrebni cyklické zbozi
Spotfebni necyklické zboZi
Energie

Zdravotnictvi
Primyslové zbozi
Technologie

Sluzby

Ostatni

Celkem

K 31. prosinci 2022 a 2021 Fond neinvestoval vice jak 5 % celkovych aktiv do akciovych nastroj jednoho emitenta.

31.12. 2022
7022
6776

12182
6321
15762
7604

0

0

7625
406 902
470194

31.12.2021
64 482
2484
10 550
6493
5836
4700
4 446
6208
13232
403 777
522208

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni individualnich akciovych kurzd o 5 % k rozvahovému

dni. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital Fondu

2022 (v tis. Kg) Riist trznich ceno 5%
Dopad na vykaz zisku a ztraty 23510
Dopad na vlastni kapital 23510
2021 (v tis. K&) Rust trznich ceno 5 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty 26 110
Dopad na vlastni kapital 26110

Pokles trznich ceno 5 %

-23510
-23510

Pokles trznich cen o 5 %

-26 110
-26 110

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je

k dispozici.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstup a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje

vSechny z faktor(, které by Gc¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterad odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za

prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi G€astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych peneZnich tok,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

- Black-Scholestv ocefiovaci model pro opce
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

- ménové kurzy.
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Utetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstuptl

pouzitych k ocenéni.

- Urovefi 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Urovefi 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Urovefi zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které
jsou povaZzovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

- Urovefi 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovefi zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci uéetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.

Utetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocen&ni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéfeni pozorovatelnych vstup( a cen;

- znovu provedeni vypoctd na zakladé modeld;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani model( vici uskute¢nénym trZznim transakcim;

- analyza a investigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci Grovné 3
v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace, od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak U€etni jednotka zvazuje

a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje

nasledujici:

- ovéfeni, Ze broker je schvaleny U€etni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

- pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda realna hodnota
predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocefuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financ¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouziti téchto kotaci.

(v tis. K&) 31.12.2022
Groven 1 Uroven 2 Celkem
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 0 30879 30879
Dluhové cenné papiry 1020448 115 469 1135917
Akcie, podilové listy a ostatni podily 470 194 0 470 194
Ostatni finan¢ni aktiva 0 449 449
Finanéni zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky 0 3064 3064
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(v tis. K&) 31.12. 2021

Groven 1 Uroven 2 Celkem
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 0 12 421 12421
Dluhové cenné papiry 616 755 105 737 722 492
Akcie, podilové listy a ostatni podily 522208 0 522208
Ostatni finan¢ni aktiva 0 384 384
Financni zdvazky
Ostatni financni zavazky 0 11192 11192

i) Pfevody mezi trovni 1 a Grovni 2
V préibéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zddnym pfesuntim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

ii) PouZité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Uéetnijednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva a zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(aroven 1). Fond ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci bid/mid ceny, protoZe takové ceny pfedstavuji
rozumnou aproximaci tzv. ,exit price“ dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (trovefi 2 / Grovef 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich tokd. Toto zahrnuje:
- souc¢asné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirt
s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupd.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny (Grovefi 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerl pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné a které zohledriuji skute¢né soucasné trzni podminky (Groven 2).

Redlnad hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirll je ur€ena aplikaci techniky trzniho srovnani pomoci porovnatelnych
trznich multiplikatord pro vynosy a EBITDA. Ocenovaci model je zaloZen na trznich multiplikadtorech odvozenych od kotovanych
cen porovnatelnych spole¢nosti k dané investici a o¢ekavanych vynost a EBITDA dané investice. Odhad je upraven o efekt
neobchodovatelnosti dané investice a o Cisty dluh dané investice.

Redlnad hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena:
- bud' pomoci neupravené ¢isté hodnoty aktiv (NAV) (Groveri 2)
- nebo aplikaci diskontu vaci ¢isté hodnoté aktiv (NAV) (drove 3)
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Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouZzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné
prodejné k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti
se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Uprava je
na zakladé Gsudku provedeného obhospodafovatelem Fondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse
poplatku za zp&tny odkup), apod.

V prib&hu bé&zného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci techniky nebo vstup(.

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi jejich realné hodnotg. Tyto finan&ni zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2.

V prib&hu bé&Zzného G€etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupd.

Tyto zisky a ztraty byly vykazany v poloZce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci“ v rdmci vykazu zisku a ztraty.

Ugetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné& pohledavek za bankami,
dluhovych cennych papirl, majetkovych cennych papird, podilovych listl v nekétovanych podilovych fondech, podild
nekotovanych spolecnostech a derivatd. Finanéni aktiva a zavazky jsou fizeny a vyhodnocovany na zakladé readlnych hodnot.

(v tis. K&) 31.12. 2022 Podil 31.12.2021 Podil
Dluhové cenné papiry 1135917 69,37 % 722 492 57,45 %
Akcie a podilové listy 470 194 28,72 % 522208 41,53 %
Bankovni Gc¢ty a depozita 30879 1,89% 12421 0,99 %
Ostatni aktiva 449 0,03 % 384 0,03 %
Celkem 1637439 100,00 % 1257505 100,00 %

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Pfilohy €. 1 k Vyhladce 117/2012 Sb.

Nézev ISIN Pofizovaci cena (v tis. K&) RedlInd hodnota (v tis. K&)
Statni dluhopis float 04/23 CZ0001003123 186 235 185167
CZGB 0 11/19/27 CZ0001004105 180 864 178 810
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 133971 144 035
CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 145212 142 984
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 140033 136 878
1,750% CZECH REPUBLIC 06/23/2032 CZ0001006233 134627 129431
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0012739431 83671 93721
CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 10/31/2031 FRN CZ0001006241 71397 70 602
1,500% CZECH REPUBLIC 04/24/2040 CZ0001005920 66 622 66 697
2,750% CZECH REPUBLIC 07/23/2029 CZ0001005375 66 909 61154
1,200% CZECH REPUBLIC 03/13/2031 C€Z0001005888 58 700 52292
5,000% CZECH REPUBLIC (GOVERNMENT) 09/30/2030 CZ0001006688 41 259 40 349
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 32461 32270
8,000% MONETA MONEY BANK AS 12/15/2026 CZ0003707671 30096 30100
BLACK SEA TRADE AND DEVE 23/03/2026 XS2314636668 24042 23435
0,250% CZECH REPUBLIC 02/10/2027 CZ0001005037 25450 21255
1,500% INTL INVST BANK 04/26/2024 XS2333787047 21054 19654
CZGB 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 22 636 18 318

140

Vyrocni zprava 2022



Ndzev

CZGB 0 11/19/27

0,100 % CZECH REPUBLIC 04/17/2022
Statni dluhopis float 04/23

EURO STOXX 50 LDRS

Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS
iShares Core SaP 500 UCITS ETF

db x-trackers S&P 500 UCITS ET

1,250 % CZECH REPUBLIC 02/14/2025
CZGB 2.4 09/17/25

CZGB 0.45 10/25/23

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-
AMUNDI MSCI EMERG MARK

CZGB 1 06/26/26

ISHARES IBOXX HIGH YLD CORP
ISHARES EURO HY CORP

BLACK SEA TRADE AND DEVE 23/03/2026

0,250 % CZECH REPUBLIC 02/10/2027
SD 4,70/22

CZGB 2 1/2 08/25/28

1,500 % INTL INVST BANK 04/26/2024
2,750 % CZECH REPUBLIC 07/23/2029
ERSTE BANK

1,200 % CZECH REPUBLIC 03/13/2031

2,350 % BANCO SANTANDER SA 09/21/2026

CEz

ISIN
Cz0001004105
CZ0001005946
Cz0001003123
IE0008471009
FR0012739431
IEOOB5BMRO087
LU0490618542
C€z0001005870
Cz0001004253
CZ0001004600
DE0006289309
LU1681045370
CZ0001004469
US4642885135
IEOOB66F4759
X52314636668
Cz0001005037
Cz0001001945
Cz0001003859
XS2333787047
Cz0001005375
AT0000652011
Cz0001005888
XS2385133751
Cz0005112300

Udaje pofizovaci ceny a realna hodnota nezahrnuji alikvotni Girokovy vynos.

Pofizovaci cena (v tis. K&)
129028
89625
76 250
62763
52172
41 465
40083
51938
50165
49 815
37890
34908
35235
29 500
29925
24 000
24 929
21191
23159
20701
21633
16 481
19784
15000
8947

RedlInd hodnota (v tis. K&)

129 488
88920
75 255
72 503
69 468
64 505
62916
47736
47 368
47175
39808
35434
31714
29795
29 347
24525
22 378
20106
20175
19542
19484
19479
17154
13811
13232

k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) Pfilohy €. 1 k Vyhla3ce 117/2012 Sh.:

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022

(v tis. K&)

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

(v tis. K&)

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Vyrocni zprava 2022

Vlastni kapital (v tis. K&)

578 107
862 499

1246 313
1634375

uroven 1

0
1020448
470194

uroven 1

0

616 755
522208

uroven 2

30879
115469
0

Uroven 2

12421

105 737
0

VK/ jednotka (v Kg)
1,0526
1,0820
1,1091
1,0287

31.12. 2022

Celkem

30879
1135917
470194

31.12. 2021

Celkem
12421

722 492
522208
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V U¢&etnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka ,,Hodnoty pfedané
k obhospodarovani“ obsahuje b&zné ucty, cenné papiry, splatné kupony a pohledavku za spravcovskou spole¢nosti.

Dne 5. 1. 2023 se stala Hedvika Hola ¢lenkou pfedstavenstva.

0Od 6. bfezna 2023 doSlo ke zmé&né jména obhospodarovatele, novy nazev je Goldman Sachs Asset Management B.V.,

Czech branch.

Dne 1. dubna 2023 dojde v rdmci skupiny NN ke zméné generalniho feditele a na misto Mauricka Schellekens bude zastavat

pozici Yoram Schwarz.

Vedeni Korporace nejsou znamy zadné dal$i vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zasadné ovlivnily

Ucetni zavérku Korporace k 31. prosinci 2022.

Sestaveno dne:

30. 3. 2023

Podpis statutarniho organu

|~

Martin Hargas

Roman Truhlar

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyro¢ni zprava 2022
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G€etni zavérky fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN
Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé &eskych ucetnich
predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za rok
kon¢ici 31. prosincem 2022 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ugetnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a naklad( a vynosu a vysledku jeho hospodareni za
rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
~Spolecnost”).

Nas vyrok k u¢etni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zaverky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem
auditu UCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoletnost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny 16O 49618187
nezavislych &lenskych spolenosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s ruenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpUsobile ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zaverce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s &eskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni
system, ktery povazZuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrziteého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zaverky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho wvykaznictvi Fondu odpovida dozorgi rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimeéfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
Za vyznamne (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

b&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

o  Posoudit vhodnost pouzitych Uu€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v priloze v ucetni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim orgéanem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou veést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné prilohy,
adale to, zda ucéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Blanka Dvofakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. k 31. prosinci 2022, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. bfezna 2023

z o } %77 Lo fg/)ﬁ 4
,z/%é’ lAd /QMU‘-/ ey [/ Ing. Blanka Dvofakova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni gislo 71 Evidenéni ¢islo 2031
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Ristovy ucastnicky fond
NN Penzijni spole¢nosti, a.s.




Informacni povinnost

Penzijni spole¢nosti, a.s.

Ve smyslu Prilohy €. 1 k vyhlasce
¢.117/2012 Sb., o podrobné&;jsi
Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti
a Ucastnického fondu, (dale jen
»Vyhlagka*) uvadi NN Penzijni
spolecnost, a.s.:

a) Nazev a&astnického fondu, k odst.
2 pism. a) Prilohy &. 1 k Vyhlasce
Rlstovy Gcastnicky fond NN Penzijni
spole€nosti, a. s.

b) Udaje o penzijni spole&nosti,
ktera ucastnicky fond obhospo-
dafuje, a pfipadné Gdaje o vSech
penzijnich spole€nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu

s uvedenim doby, po kterou kazda
penzijni spole€nost ucastnicky fond
obhospodarovala,

k odst. 2 pism. b) Pfilohy &. 1

k Vyhlasce

Uéastnicky fond po celé rozhodné
obdobi obhospodarovala NN Penzijni
spole¢nost, a.s., 1C0: 63078074, se
sidlem Nadrazni 344/25, 150 00 Praha
5 - Smichov, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, viozka 3019 a NN
Investment Partners B.V., Czech Branch
(do 31. kv&tna 2021 NN Investment
Partners C.R., a.s., dale ,NNIP*).

c) Udaje o portfolio manaZerech
ucastnického fondu v rozhodném
obdobi, po které €innost portfolia
manazera vykonavali, k odst. 2 pism.
c) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Obchodnik s cennymi papiry
vykonavajici ¢innost ve vztahu

k tcastnickému fondu je spole¢nost
NN Investment Partners B.V., Czech
Branch, IC: 09691171, se sidlem
Bozdé&chova 344/2, 150 00 Praha 5 -
Smichov a procesy vztahujici se k back
office zpracovava NN Group N.V., se
sidlem Schenkkade 65, 2595 ASin
The Hague, The Netherlands.

Portfolio manaZerem ucastnického
fondu je k 31. prosinci 2022 je

pan Michal Spag&ek z korporace NN
Investment Partners B.V.,

Czech Branch.

Vyrocni zprava 2022

d) Udaje o viech depozitafich
ucastnického fondu v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonavali, k odst. 2
pism. d) PFilohy €. 1 k Vyhlasce
Depozitarské sluzby poskytuje
G&astnickému fondu spoleénost Ceska
spofitelna, a.s., ICO: 45244782, se
sidlem Olbrachtova 1929/62, 140

00 Praha 4, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1171.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje
uschovu nebo kontrolu stavu
majetku ucastnického fondu, pokud
je u této osoby uloZeno nebo je touto
osobou kontrolovan stav vice nez 1
% majetku fondu, k odst. 2 pism. e)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Nazev

iShares Core SaP 500 UCITS ETF
db x-trackers S&P 500 UCITS ET
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-
ERSTE BANK

Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS
LYXOR DJ EURO STOXX

SPDR TRUST SERIES 1

CEZ

VERBUND AG

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
PKO BANK POLSKIS.A.

OMV AG

BANK PEKAO SA

ANDRITZ AG

ALLEGRO,EU SA

Richter Gedeon Nyrt

OTP BANK RT.

Powszechny Zaklad Ubezpieczen
BAWAG GROUP AG

OPAP SA

MAYR-MELNHOF KARTON AG
Banca Transilvania

KOMERCNI BANKA PHA

OMV PETROM SA

Krka dd Novo mesto

DINO POLSKA SA

GEVORKYAN AS

V rozhodném obdobi zajistovala

Uschovu cennych papirl spole¢nost
Ceska spofitelna, a.s.,

1C0: 45244782, se sidlem

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha
4, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 1171.

f) Jednoznaénou identifikaci

majetku ucastnického fondu, pokud
jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty

majetku ve Fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni pro tcely
této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty

(je-li dluhopis nebo jeho &ast

zarazen do kategorie dluhovych

cennych papirt drzenych do

splatnosti, je realna cena daného

ISIN
IEOOB5BMRO87
LUO490618542
IEOOB3XXRPO9
DE0006289309
AT0000652011
FRO012739431
FRO007054358
US78462F1030
CZ0005112300
AT0000746409
PLPKNOO00018
PLPKOO000016
ATO000743059
PLPEKAO00016
ATO000730007
LU2237380790
HU0000123096
HUO0000061726
PLPZUO0O00011
ATOOOOBAWAG?2
GRS419003009
AT0000938204
ROTLVAACNOR1
CZ0008019106
ROSNPPACNORS
S10031102120
PLDINPLOOO11
SK1000025322

Pofizovaci Redlnd
cena (v tis. K&) hodnota (v tis. K&)
149879 157 454
142 434 157 099
149003 152755
105768 105 384
89100 85083
73126 78 326
72 566 74728
66 798 64 868
56 159 61600
64 095 51778
55206 48 106
48614 47504
36 285 42917
34977 35964
29153 35428
48 157 34957
33365 32472
27946 31351
28331 31291
26878 27862
27117 26 147
28 160 25523
26 600 24744
29784 24563
23569 23005
23280 21720
14 830 20882
19840 19 360
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dluhopisu nebo jeho ¢asti vykazana
v amortizované hodnot&) na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich
sporech, které se tykaji majetku

ve Fondu nebo naroku u&astnikd
ucastnického fondu, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku v t€astnickém
fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond nebyl a neni
ucastnikem soudnich nebo rozhod¢ich
spor(, kde by hodnota predmétu sporu
prevySovala 1 % hodnoty majetku
fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim
kapitalu ucastnického fondu

a fondovém vlastnim kapitalu
pfipadajicim na jednu jednotku

k 31. prosinci rozhodného obdobi
a za predchozi tfi uplynula obdobi,
k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k
Vyhlasce

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni
jednotky v rozhodném obdobi

v nazorné grafické podobé, k odst. 2
pism. i) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

j) Udaje o skladb& a zmé&nach
majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

k) Udaje o Gplat& uréené penzijni
spole¢nosti za obhospodarovani
majetku ucastnického fondu, k odst.
2 pism. k) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Uplata uréena Korporaci za
obhospodarovani majetku
Gcastnického fondu €ini 1 %

z primérné hodnoty fondového
vlastniho kapitalu. Uplata za
zhodnoceni majetku je stanovena
z rozdilu prdimérné hodnoty
penzijni jednotky v prisluSném
obdobi a nejvyssi primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich vynasobené
primérnym poc¢tem penzijnich
jednotek v pFislusném obdobi. Tato
Uplata je stanovena u Ristového
Gcastnického fondu NN Penzijni
spole¢nosti, a.s. na 15,0 %.

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021
31.12.2022

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2022:

1,5000
1,4500
1,4000
1,3500
1,3000
1,2500
1,2000
1,1500
1,1000
1,0500
1,0000

Aktiva (tis. K&)

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami
v tom: a) splatné na pozadani

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

Celkem

I) Udaje o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny

pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v
uéastnickém fondu, k odst. 2 pism. I)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Primarnim nastrojem k efektivnimu
obhospodarovani G¢astnickych fondl
je investi¢ni mandat. Investi¢ni mandat
predstavuje implementaci investi¢ni
strategie, kterou zvolilo vedeni
spolecnosti pro kazdy ze spravovanych
fondd. Investi¢ni mandat stanovuje
maximalni miru expozice vaci
jednotlivym rizikdim prostrednictvim
investic¢nich limitd pro jednotlivé fondy.
Investi¢ni limity uvedené v investi¢nim
mandatu reflektuji ,,Risk Appetite”
spolecnosti pro kazdé portfolio v ramci
investi¢nich limitd danych zakonem

¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni.

Vlastni kapital VK/jednotka
(v tis. K&) (vK)
512206 1,1776
753043 1,1517
1311714 1,4010
1740910 1,1706
NN A D A
S S S
§ S S
ENGE I S S U
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
55726 20168 21584
55726 20168 21584
1710213 1319589 731394
3368 1954 665
1769 307 134171 753643

Spolec¢nost monitoruje rizikovost
fondu prostfednictvim syntetického
ukazatele, ktery je zaloZen na
historické volatilité vykonnosti fondu.
Spole¢nost dale k hodnoceni rizik
Ucastnickych fond@ vyuziva analytickou
metodu hodnoty v riziku (VaR).

m) Informace o &innosti u&etni
jednotky ve smyslu § 21 odst. 1
zékona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi
- ¢innost Gcetni jednotky
Pfedmétem cCinnosti a podnikani
Fondu je provozovani penzijniho
pfipojisténi se statnim prispévkem
prostfednictvim transformovaného
fondu, tzn. shromazdovani penéznich
prostiedkd od U&astnikd penzijniho
pfipojisténi a statem poskytnutych
prispévkl ve prospéch téchto
Ugastnikd, hospodafeni s t&mito
prostfedky a vyplaceni davek
penzijniho pfipojist&ni pro Ugastniky
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penzijniho pfipojisténi a pfijemce
davek, vaci nimz byly zavazky
vyclenény do transformovaného fondu,
Doplikového penzijniho spofeni, tzn.
shromazdovani a umistovani prispévkd
Utastnika, piispévkd zaméstnavatele
a statnich pFispévkl do Géastnickych
fondd obhospodarovanych Spole¢nosti
a vyplaceni davek z dopliikového
penzijniho spofeni, jehoz Ucelem je
zabezpecit doplrikovy pfijem Ucastnika
ve stafi nebo invalidité.

n) Informace o pfedpoklddaném
vyvoji €innosti u€etni jednotky ve
smyslu § 21 odst. 2 zakona

€. 563/1991 Sb., o u&etnictvi.
Pokracujici zajem o doplfikové penzijni
spofeni povede v nasledujicim obdobi
k dalSimu rdstu klientského kmene

a aktiv pod spravou.

Dopliujici tdaje o Fondu

Tato kapitola obsahuje doplfujici
informace o Fondu uvefejfiované zejm.
na zakladé pozadavka Prilohy 1

k vyhlasce €.117/2012 Sb.,

o podrobnéjsi tpravé Cinnosti

penzijni spole¢nosti a t¢astnického
fondu, které nejsou uvedené v jinych
kapitolach této vyrocni zpravy.

Ve sledovaném obdobi nedoSlo k
Zadné skutecnosti s vyznamnym
vlivem na vykon ¢innosti Fondu.

Vyrocni zprava 2022

o) Informace o cilech a metodach
fizeni rizik dané ucetni jednotky,
véetné jeji politiky pro zajisténi
véech hlavnich typtl planovanych
transakci, u kterych se pouziji
zajistovaci derivaty ve smyslu § 21
odst. 4 zakona €. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi.

Zakladnim nastrojem pro fizeni
rizik je investi¢ni mandat, ktery
prostfednictvim stanovenych
investi¢nich limitd definuje maximalni
expozici vic¢i jednotlivym trZznim
rizikim. Spolecnost pravidelné
monitoruje sloZeni portfolia a upravuje
jednotlivé rizikové expozice (v ramci
danych limit) na zakladé vyvoje
situace na finan¢nich trzich

a oCekavani budouciho vyvoje.

Fond investuje vyhradné do
investi¢nich nastrojl, které jsou
obchodované na regulovaném trhu

a riziko likvidity pro fond tedy neni
vyznamné. Fond neni vystaven

Fond nemél v rozhodném obdobi
kvalifikovanou Ucast na Zadné osobé.

Fond bude nadale pokracovat

ve své Cinnosti, nenastava zadna
skutec¢nost, kterd by ho omezovala
nebo zabrafovala v této ¢innosti
pokracovat i v nasledujicim ucetnim
obdobi.

Gvérovému riziku, nebot neinvestuje
do dluhovych cennych papirl. Cenové
riziko pfedstavuje zejména akciové

a ménové riziko, tato rizika jsou fizena
prostfednictvim investi¢niho mandatu
a taktické alokace aktiv s vyuzitim
diverzifikace (geografické, mé&nové,
sektorové i ¢asové).

Fond m(zZe vyuzivat zajistovaci
finan¢ni derivaty pro investice do
akciovych podilovych fondd. Primarnim
cilem zajisténi je zmirnit ménové
riziko ekonomickym zajisténim

readlné hodnoty investi¢nich nastrojl
denominovanych v cizich ménach.

p) Informace o naslednych
udalostech ve smyslu § 21 odst. 2
zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi
Ke dni sestaveni VZ nejsou znamy
7adné jiné nasledné udalosti nad
ramec téch, které jsou uvedeny

v pfiloze.

V roce 2022 Fond nevyvijel Zadné
aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond v pribéhu rozhodného obdobi
nenabyl ani nevlastnil Zadné vlastni
akcie nebo vlastni podily.

Fond nema organizacni sloZku
v zahranici.
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Rozvaha

Aktiva (v tisicich K&)

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily

11 Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva (v tisicich K&)

4 Ostatni pasiva
b) jina

12 Kapitalové fondy

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata (-) za Géetni obdobi
Pasiva celkem

Podrozvahovd aktiva (v tisicich K&)
Hodnoty pfedané k obhospodaFovani
Podrozvahovd aktiva celkem

Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
5 55726 20168
55726 20 168

6 1710213 1319589
7 3368 1954
1769 307 134171

Bod 31.12. 2022 31.12. 2021
8 28 397 29998
28 397 29998

9 1977452 1117985
3207 3207

-239749 190521

1769 307 134171

31.12. 2022 31.12. 2021

1769 307 1341558

1769 307 1341558

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu
| .v'";
|
\ I| | L
\ | L s
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Vykaz zisku a ztraty

(v tisicich K&)
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy
3 Vlynosy z akcii a podild
v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild
5 Naklady na poplatky a provize
6  Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
7 Ostatni provozni vynosy
19 Zisk nebo ztrdta (-) za G&etni obdobi z b&Zné &innosti pred zdan&nim
24 Zisk nebo ztrdta (-) za Géetni obdobi po zdan&ni

Bod
11
12

13
14

31.12. 2022
71

47 555
47555
14 656
-273 889
1170
-239749
-239749

31.12. 2021
0

20674
20674
34 357
203 499
705

190 521
190 521

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu
|
VIl s i
U | i | 1
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf

Osoba odpovédna za Ucetnictvi

Ondrej Batik

Osoba odpovédna za ucetni zavérku

RN

Andrea Bezstarosti

Vyrocni zprava 2022
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Priloha v ucetni zavérce

1VsSeobecné informace

a) Popis fondu Riistovy GEastnicky fond NN Penzijni spole€nosti, a.s.

Vytvoreni G¢astnického fondu Rastovy Géastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,Fond*) bylo povoleno Ceskou
narodni bankou dne 20. bfezna 2015. Cinnost Fond zahajil dne 19. kvétna 2015. Tento Fond nahradil paivodni G&astnicky fond —
Uéastnicky fond sv&tovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s., ktery timto slou¢enim zanikl ke dni 19. kvétna 2015.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro G¢astniky, jejichz cilem je zajistovat v dlouhodobém horizontu maximalni vynos. Ve srovnani
s ostatnimi fondy v nabidce NN ma Ristovy fond nejvy$si potencial prekonavat Groven inflace. To s sebou ale nese i vyssi

miru rizika. Fond je vhodny pro klienty, jimz vznika narok na ddichod za relativné dlouhou dobu - 10 az 30 let, coZ predstavuje
dostatecné dlouhy investi¢ni horizont pro vyrovnani trznich vykyvl a dosaZeni oc¢ekdvaného zhodnoceni.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan spoleénosti NN Investment Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment

Partners C.R., a.s., dale ,NNIP“), a.s., kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,,Zakon* nebo ,, ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi
sprava majetku a nakladdani s nim, véetné investovani na Uc¢et tohoto fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdtorovi
Administratorem Fondu je NN Penzijni spole¢nost, a.s., I1C: 63078074 se sidlem Nadrazni 344/25, Praha 5, 150 00, Ceska
republika.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00,
Ceska republika. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkl naleZicich do majetku Fondu a evidovat

a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Fond podléha regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zédkona je Fond specialnim fondem cennych papirQ. Fond se zaméfuje
na investice do cennych papirli nebo uklada ziskané prostiedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace

o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie. Ucastnicky fond maze
investovat do doplfikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady uvedené v Zakoné. Limity Fondu jsou
dodrZovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu. Prostfedky shromazdéné ve
Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondd kolektivniho investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou
byt investovany pouze do majetku, do kterého mlze investovat specialni fond cennych papird dle Zakona.

Fond neni soucasti Zadného konsolidacniho celku.

Fond nema Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi dodavatelskym
zplsobem NN Penzijni spolec¢nost, a.s.

Fond je zfizen na dobu neur¢itou.

b) Statut Fondu, odmé&na za obhospodafovdni, administraci a odména depozitdfi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky/investory Fondu

a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi Udaje nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZnému investorovi. Statut Fondu vydava
a aktualizuje jeho administrator.

Uplata za obhospodatovani ¢ini 1 % (2021: 1 %) z primérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené priimérnym poctem penzijnich jednotek
v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Rdstového Gcastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 %
(2021: 15,0 %).
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Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Gplaté
za obhospodafovani.

c) Popis penzijni spole¢nosti

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi
sluZby obhospodarovani fondl v rdmci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prfejmenovani ING Penzijni
spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

d) Sidlo Korporace
NN Penzijni spole¢nost, a.s., Nadrazni 344/25, Praha 5, Ceska republika, ICO: 63078074

e) Clenové piedstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiku k 31. prosinci 2022
Clenové piedstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, prfedseda, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman TruhlaF, Praha

Ing. Libor Simek, Usti nad Labem

Rukmini Boelens, Praha

Libor Simek a Rukmini Boelens se stali ¢leny pfedstavenstva 19. ledna 2022.

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnyak, Nizozemskeé kralovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské kralovstvi
Luc Vanhoof, Belgické kralovstvi

f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem Cinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostfednictvim
Transformovaného fondu NN Penzijni spoleénosti, a.s. podle zdkona &. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi (shromazdovani
penéznich prostiedkd od ucastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto tcastnikl, hospodareni

s témito prostfedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi) a provozovani dopliikového penzijniho spofeni podle zakona
¢.427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani pfispévkl Gcastnika, pfispévkd zamé&stnavatele a statnich
pfispévkl podle tohoto zadkona za Ucelem jejich umistovani do i€astnickych fondl, obhospodafovani majetku v G¢astnickych
fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoZ Gcelem je zabezpedit dopliikovy pFijem Ucastnika ve stafi nebo
invalidit&).

Provozované fondy ptisobi na izemi Ceské republiky.

g) Organizaéni struktura
Centrala v Praze zajistuje spravu kmene G¢astnikd, administrativu jednotlivych smluv, Fidici a spravni ¢innost Korporace. Prodej
obstaravaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou pfedstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2022 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéren fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykonavajici ¢innost ve vztahu k G¢astnickym fond@m a transformovanému fondu je NN Investment
Partners B.V., Czech Branch (do 31. kv&tna 2021 NN Investment Partners C.R., a.s.). Dne 31. kvétna 2021 doglo k rozdéleni NN
Investment Partners C.R.,a.s. formou od$tépeni asset managementu a naslednému slouceni od$tépené ¢asti s NN Investment
Partners B.V., Czech Branch k rozhodnému dni 1.1.2021.. Procesy vztahujici se k back office zpracovava NN Group N.V.

Portfolio manaZzerem G¢astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2022 (od 1. inora 2020) pan Michal Spacek
z korporace NN Investment Partners B.V., Czech Branch. Michal épaéekje absolventem fakulty financi a G&etnictvi VSE.

Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Measurement). Na
kapitalovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od roku 2017.
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Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782 se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4,

140 00, na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 20. prosince 2012. Mezi jejich ¢innosti patfi opatrovani majetku
Fondu, zfizeni a vedeni pené&Znich u¢td a evidovani pohybu veskerych penéznich prostifedkd naleZicich do majetku Fondu

a evidovani a kontrolovani stavu jiného majetku Fondu.

Korporace méla k 31. prosinci 2022 jediného akcionare, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem 2595AS
s-Gravenhage, Schenkkade 65, Nizozemské kralovstvi.

(h) Socidini zodpovédnost

NN Penzijni spolecnost, a.s., je dlouhodobym institucionalnim investorem, ktery je povinen jednat v nejleps$im zajmu svych
klientQ, akcionafd a jinych zainteresovanych stran. Pro splnéni této povinnosti uznavame dulezitost systematického zaclefiovani
environmentaélnich a socidlnich faktord a faktord, rizik v oblasti spréavy a fizeni (ESG) do svych investi&nich politik, rozhodovani a
pfidruZzenych proces(. Na jedné strané pevné véfime, Ze to zajisti Iépe informovana investini rozhodnuti a pomiZe optimalizovat
profil poméru rizika a vynosnosti investi¢nich portfolii. Na druhé strané zaclenéni faktor ESG napomaha odrazZeni hodnot nasi
organizace do investi¢niho procesu a lepSimu sladéni naSeho podnikani s SirSimi cili a o¢ekavanimi spole¢nosti.

Spole¢nost nabizi doplfikové penzijni spofeni, které je kategorizovano jako produkt €l. 6 dle nafizeni Evropské unie o zvefejfiovani
informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvé&tvi finan&nich sluZzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation; dale ,SFDR*), tedy
produkt neprosazujici environmentalni nebo socialni vlastnosti ani nesledujici cil udrzitelnych investic.

Nase aktiva jsou spravovana nami vybranymi spravci aktiv, abychom zajistili sladéni jejich investic¢ni filozofie a investi¢niho
pfistupu s naSimi politikami odpovédného investovani.

V rdmci naseho pfistupu k odpovédnému investovani mame za cil zmirnit nepfiznivé dopady naSich investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrZitelnosti. K hlavnim nepfiznivym dopadlm miZe dochazet v rliznych oblastech, napfiklad v oblasti Zivotniho
prostredi, socialnich a zaméstnaneckych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Nepfiznivé dopady investi€nich rozhodnuti tykajicich se nasich finan¢nich produktl posuzujeme pomoci konkrétnich politik.
Stupefi a zplsob posouzeni hlavnich nepfiznivych dopad( v rdmci investi¢niho procesu zavisi na riznych faktorech, napfiklad na
typu fondu nebo strategie, tfidé aktiv, spravci aktiv a dostupnosti spolehlivych Gdaja. V disledku toho se pfesné pouZziti mize

u rGznych finan¢nich produktt lidit. Posuzovani hlavnich nepfiznivych dopadt bude zdokumentovano v popisu daného finanéniho
produktu v souladu s poZadavky a IhGtami stanovenymi v SFDR.

Pokud mame uplnou volnost rozhodovani nad zplsobem spravy nasich aktiv, jsou nasi spravci aktiv povinni zvazit hlavni
nepfiznivé dopady ve svych postupech nalezité péce o investice a pfi investi¢nim rozhodovani na zakladé nasich specifikaci

a podavat o tom zpravy. Pokud nemame Gplnou volnost rozhodovani, napfiklad u sdilenych investi¢nich nastrojd, do nichz
investuji i jini investori, doporu¢ujeme nasim spravctim aktiv, aby méli vhodné metodiky, Udaje a procesy pro posouzeni
hlavnich nepfiznivych dopad( v ramci investi¢ni spravy. U sdilenych investi¢nich nastroji externich spravc(, které podporuji
environmentalni nebo socidlni viastnosti nebo které sleduji cile udrZitelnosti, oCekavame, Ze spravci aktiv nam budou podavat
zpravy o svych ¢innostech zamérenych na feSeni hlavnich nepfiznivych dopadt a o dosaZenych vysledcich. V souladu

s pozadavky stanovenymi v nafizeni SFDR budeme stdle vice monitorovat spravce aktiv, s nimiz spolupracujeme, a jejich vykon
v této oblasti a aktivné s nimi budeme spolupracovat za i¢elem dal$iho vylepSovani jejich postupd a vysledkd.

2 Zakladni vychodiska pro vypracovdni ucetni zdvérky

U&etni zavérka byla pfipravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi &. 563/1991 Sb., ve zn&ni
pozdé&jsich predpist, a pFisludnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve zn&ni pozdé&j3ich predpisl, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o U€etnictvi,
pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.
Vyhlagka ¢. 501/2002 Sb. v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Géetni jednotka pro Géely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala od 1. ledna 2021 podle mezinarodnich ucetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich icetnich standard( (dale jen "mezinarodni
Gcetni standard" nebo , IFRS*).

Ugetni zavérka byla zpracovana na obecnych Géetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozliSeni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financ¢nich nastrojd oceriovanych
realnou hodnotou proti G&tdm nakladd nebo vynosd (FVTPL) a finangnich nastroji ocefiovanym redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI).
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Tato UcCetni zavérka je sestavena na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani dcetni jednotky.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. B&zné Gcetni obdobije od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé Gcetni obdobi
jeod1.1.2021do 31.12.2021.

VEechny Gdaje jsou uvedeny v tisicich korunach Eeskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato UcCetni zavérka je nekonsolidovana.

3 U&etni postupy

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi téetnimi metodami:

a) Okamzik uskuteénéni u€etniho pfipadu
Fond Gctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamZiku zobchodovani.

Dale je okamzikem uskute¢néni i€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje

valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dalSim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

b) Finanéni aktiva a finanéni zdvazky

I. Zauctovdni a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finan&ni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vGéi klientdm
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetn& spotovych nakupt a prodejt finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfisluSného
finan¢niho instrumentu.

Finan¢ni aktivum je prvotné ocenéno v realné hodnoté, kterd je upraveno o transakéni naklady a je ocenéno do zisku a ztraty
(FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi a jsou hrazeny zpatky do fondu spravcovskou
spole&nosti. Finan&ni zavazky jsou ocen&ny realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

IL. Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani jsou financ¢ni aktiva klasifikovana do jedné z nasledujicich kategorii:

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL); tj. ocené&ni pfi po&ateénim zachyceni (pofizovaci cena) plus nab&hly urok, zména
realné hodnoty zauctovana do vykazu zisku a ztraty, minus splatka jistiny a nab&hlého uroku

V3echna finanéni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou uréena

k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé& redlné hodnoty, jsou ocefiovana
ve FVTPL, protoZe dana finan¢ni aktiva nejsou drZzena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drZzena za icelem dosazZeni
cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv. Dale jsou ve FVTPL vSechny derivaty, které Fond drzi
za UCelem Fizeni kurzového rizika. Fond nepouziva zajistovaci Ucetnictvi.

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterad odrazi zplsob spolecného fizeni skupin finan¢nich aktiv za icelem
dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je
stanovena na vy3Si Grovni agregace. Uéetnijednotka bere do Uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici
k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie G¢etni jednotky se zaméfuje
na vynos ze smluvniho Groku, udrzovéani profilu Grokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako
zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéZnich tok( prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost predkladana klicovému vedeni icetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;
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- jak jsou odménovani manazefi a vedouci U¢etni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na readlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

- Cetnost, objem a naasovani prodejl v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni
jednotkou pro Fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penéZni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné& pohledavek za bankami,
dluhovych cennych papirl, majetkovych cennych papird, podilovych listl v nekétovanych podilovych fondech, podild
v nekotovanych spolecnostech a derivatd. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi s cilem tuto redlnou hodnotu
realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu denniho vypoctu a zvefejnéni Cisté
hodnoty aktiv. Z tohoto diivodu jsou takova finanéni aktiva ocené&na redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud G¢etni jednotka v b&Zném Gcetnim
obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv, kdy jsou v nasledujicim G¢etnim obdobi pfislusna financni aktiva
reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky
Uéetni jednotka klasifikuje své finanéni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

III. Oductovani

Financ¢ni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

- smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) U€etni hodnotou aktiva (nebo &asti uetni hodnoty alokované na ¢ast odi&tovaného aktiva) a

b) sou¢tem (i) pfijaté Ghrady (vZetné& jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (ii)
nakumulovaného zisku nebo ztraty, se kterou byl zad¢tovan ve vlastnim kapitalu, vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy uc¢etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava

si vd8echna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych
pfipadech prevedena aktiva nejsou odtic¢tovana. Piikladem téchto transakci mohou byt ptj¢ky cennych papird a repo operace.
Pfi transakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené

s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak Ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani
aktiva do té miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté prfevedeného aktiva. Fond v sou¢asné dobé tyto operace neprovadi.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spInény, zrudeny nebo zaniknou.

IV. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Financ¢ni aktiva

Pokud podminky finan€niho aktiva jsou modifikovany, pak G¢etni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho
aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptivodniho finanéniho aktiva je povaZovano za
zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finanéni aktivum je odu¢tovano a nové financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v redlné hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede
k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfFipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou G€etni hodnotu finanéniho aktiva
a zaUctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud

157
Vyrocni zprava 2022



takova modifikace je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spoleéné s tvorbou,
rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole€né s vynosy z Grokl ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Utetni jednotka oductuje finan&ni zavazek, pokud podminky finan&niho zavazku jsou modifikovany a pené&zni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zatctovan

v readlné hodnoté. Rozdil mezi G¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zau¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

V. Zdpo&et a vykazovdni v Eisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapo&teny a jejich Cistd hodnota je vykadzana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka
ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a G¢etni jednotka planuje bud' vyporadani v ¢isté (netto) hodnoté
nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové
zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Ucetni jednotky.

VI. Ocenéni v redlné hodnoté

»,Redlnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zadvazku v rdmci fadné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup
(tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazka, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena G€etni
jednotkou na zakladé& své Cisté expozice vici bud'trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by
byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
Ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani),

VII. Odpisy financnich aktiv

Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud' ¢aste¢né nebo pIné), pokud neexistuje realna a dosazitelnd moznost vytézku

z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz ucetni jednotka zjisti, Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by
mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, ktera je pfedmétem odpisu. Nicméné, odepsana finanéni
aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly dodrZzeny postupy Gcetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.
Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena opravna poloZzka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku
sniZuji opravné poloZzky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych tvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

c) Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami a pohleddvky za nebankovnimi subjekty

PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:

- Gvéry a pdjeky ocen&né redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) - viz bod II. Klasifikace;

- béZné ucty a terminované vklady u bank, které jsou spojené vyhradné s platbou jistiny a nabihajiciho Uroku a jsou tak
klasifikované jako finan&ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé aroky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech G¢tovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

Fond povaZuje v soucasné dobé riziko neplnéni pohledavek z terminovanych vkladd u bank za nematerialni a netc¢tuje o Zadné
opravné poloZce prostfednictvim ECL. Pfi zhorSeni ratingu protistrany v budoucnosti by Fond pfistup pfehodnotil.
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d) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily“ zahrnuji majetkové cenné papiry
povinné ocené&né redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod II. Klasifikace), které jsou
ocenény v readlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalc¢tovana do zisku nebo ztraty.

Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti nakladu investice
(pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladi investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykdzané v poloZce ,,Ocefovaci rozdily“ jsou prfevedeny do polozky
»,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi“ v okamZiku prodeje daného cenného papiru.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVTPL G¢etni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papirl pouziva metodu
primérné ceny.

RedInd hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich G€etnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské &i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném
(organizovaném) trhu. Fond pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhladena k okamziku ne pozdé&jsim, nezZ je datum sestaveni ucetni
zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trZzni hodnota nedostatecné vyjadfuje realnou
hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirQ ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouzivd metodu primérné ceny.

e) Zachyceni operaci v cizich méndch

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do
tuzemské mény kurzem vyhladovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty na Gétech ziskl nebo ztrat z finan¢nich operaci s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych
papird, které jsou zachyceny v poloZce ,Ocefiovaci rozdily*.

f) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole€nostije 0 % (2021: 0%).

g) Kapitdlové fondy
Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitalovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bazi.

Vklady G€astnikd Fondu spliiuji kritéria IAS 32 odst. 11 pro vykazani v rdmci vlastniho kapitalu, protoZze Fond nema vici
Gcastnikdim smluvni zavazek zaplatit penézni prostfedky nebo dodat jiné finanéni aktivum a nejedna se o nastroje s prodejni opci.

(h) Vynosy z urokt a podobné vynosy

Efektivni rokovd mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trok( a podobné vynosy*, resp. ,Naklady na
uroky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni trokové miry.

Efektivni Grokova mira je Urokova sazba, kterd diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
ocCekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

+ hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva;

- nabéhlou hodnotu finan€niho zavazku.

Pfi vypo&tu efektivni Grokové miry pro finanéni nastroje (jiné neZ Gvé&rové znehodnocend finanéni aktiva) Ucetni jednotka odhaduje
budouci penézni toky, kdy bere do Gvahy smluvni podminky finanéniho instrumentu, nikoliv v§ak o¢ekavané Uvérové ztraty. Pro
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uvéroveé znehodnocena financni aktiva efektivni Urokova mira upravena o Uvérové riziko je vypoctena na zdkladé odhadnutych
budoucich penéznich tokl véetné& oekavanych Gvérovych ztrat.

Vypocet efektivni trokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo pfijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni Grokové miry. Transakéni naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo
souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku.

Nabéhla hodnota a hrubd u€etni hodnota

»,Nabéhla hodnota“ finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku je ¢astka, jiz jsou finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény
pfi prvotnim zauc¢tovani snizena o splatky jistiny a zvySend nebo snizend o kumulativni amortizaci prémie &i diskontu za pouziti
efektivni Grokové miry (tj. rozdilu mezi po¢ateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

,Hruba Gcetni hodnota“ finan¢niho aktiva pfedstavuje nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou
polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trokd a podobné vynosy*,

resp. ,,Naklady na troky a podobné naklady“ zahrnuji Groky z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych nab&hlou hodnotou
vypoctené pomoci efektivni Grokové miry a Grokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani

a z ostatnich finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL.

i) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

j) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera

je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vypofadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
»pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

k) Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodafovani a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodatovani ¢ini 1 % (2021: 1 %) z primé&rné hodnoty fondového vlastniho kapitélu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu pramérné hodnoty penzijni jednotky v piisludném obdobi a nejvy3si
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené prmérnym poétem penzijnich jednotek
v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Rlstového GEastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 %
(2021: 15,0 %).

) Statni pfispévek
Fond netctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho pfispévku. Za uskute¢néni Géetniho pfipadu,
v jehoz dlsledku dojde k zaG¢tovani statniho pfispévku, je povazovano az pfijeti penéZnich prostiedkd od Ministerstva financi.

m) PouZiti odhadt
Sestaveni GUCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
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i podmin&nych aktiv a pasiv k datu sestaveni Uc¢etni zavérky a nakladd a vynos( v pfisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni iCetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

4 Dopad ucetnich metod a oprav zdsadnich chyb
V roce 2022 nedoslo k Zzadnym vyznamnym zménam Gcetnich metod.

5 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami

Bé&zné ucty u bank
Celkem

6 Cenné papiry

a) Analyza majetkovych cennych papird
(v tis. K&)

Kétované na burze v CR - FVTPL

Kétované na jiném trhu CP - FVTPL
Celkem

Akcie vydané finan¢nimi institucemi
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi

Celkem

7 Ostatni aktiva

Pohledavky z dividend a ze srazkové dané z dividend
Pohledavky za spravcovskou spole¢nosti
Ostatni aktiva — prispévky ucastnik

Celkem

8 Ostatni pasiva

Davky k vyplaceni klientdm
Zavazek ke spravcovské spolecnosti

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry

Dohadny pasivni G¢et — odména za zhodnocovani majetku

Celkem

9 Kapitdlové fondy a zisk za ucetni obdobi

31.12. 2022
55726
55726

31.12. 2022
122 945
1587268
1710 213

358 944
1351269
1710 213

31.12. 2022
3291

77

0

3368

31.12.2022
2503
247
25647

0

28 397

31.12. 2021

20 168
20168

31.12. 2021
96 109
1223480
1319 589

232 315
1087275
1319589

31.12. 2021
1743

58

153
1954

31.12. 2021
1835
155
4260
23748
29998

Fond nema zéakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pfic¢emz cena
penzijni jednotky se stanovi jako podil vlastniho kapitalu a po¢tu jednotek. Vklady G¢astnikd Fondu splfiuji kritéria IAS 32 pro
vykazani v rdmci vlastniho kapitalu, protoZze Fond nema v(ci G¢astnikiim smluvni zavazek zaplatit pené&zni prostfedky nebo dodat

jiné financni aktivum a nejedna se o nastroje s prodejni opci.

K 31. prosinci 2022 investovalo do Fondu 49 018 (31. 12. 2021: 32 639) klientd dopliikového penzijniho spofeni.
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Prosttedky u€astniki doplitkového penzijniho spofeni

2022 2021
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 1117985 737 895
Prijaté pfispévky za sledované obdobi 875594 527974
Pripsané zhodnoceni 190 521 11941
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -206 648 -159 825
Zistatek 1977 452 1117 985
a) Vlastni kapitdl
(v tis. K&) 2022
Prostfedky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 1977452
Zhodnoceni / znehodnoceni vloZenych prostiedk( za sledovany rok -239 749
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3207
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2022 1740910
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2022 1,4010
Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2022 1,1706

Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2022

1487230163

(v tis. K&) 2020
Prostfedky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 1121192
Zhodnoceni / znehodnoceni vloZenych prostfedk za sledovany rok 190521
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2021 1311714
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2021 1,1517
Kurz penzijni jednotky k 31. 12. 2021 1,4010
Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2021 936 293 390

b) Ocefiovaci rozdily za minuld obdobi

K 1. lednu 2021 Fond uplatnil tzv. Fair value option a reklasifikoval veSkeré cenné papiry dfive v portfoliu realizovatelné cenné
papiry do portfolia Financ¢ni aktiva oceriovana FVTPL. Do tohoto portfolia budou nadale zafazovany veSkeré cenné papiry Fondu.

prelctovan do nerozdéleného zisku minulych obdobi, a to ve vysi 3 207 tis. K& Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym

cennym papirtm.

c) Nerozdéleny zisk / neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Fondu k 31. prosinci 2022 ve vysi 3 207 tis. K¢ bude po schvaleni ro¢ni Ucetni zavérky

predstavenstvem preveden do kapitalovych fondG.

d) Zisk/ztrdta za GEetni obdobi

Hospodafsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2022 ve vy3i-239 749 tis. K& (2021: 190 521 tis. K&) bude po schvaleni roéni G&etni

zavérky predstavenstvem preveden do kapitalovych fonda.

Hospodarsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2021 ve vysi 190 521 tis. K& byl po schvaleni ro¢ni G¢etni zavérky predstavenstvem

preveden do kapitalovych fonda.

10 Transakce s podniky ve skupiné

31.12. 2022 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 1093 14 656 77 247
Celkem 1093 14 656 77 247
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31.12. 2021 Vynosy Ndklady Pohleddvky Zavazky
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 638 34357 58 155
Celkem 638 34357 58 155
11 Vynosy z trokl a podobné vynosy

2022 2021
Uroky z b&Znych G&td a terminovanych vkladt (AC) 71 0
Celkem n 0
12 Vynosy z akcii a podilt

2022 2021
Dividendy z tuzemskych cennych papirQ 7025 3718
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papird 40 530 16 956
Celkem 47 555 20674
13 Ndklady na poplatky a provize

2022 2021
Uplata za obhospodafovani majetku 14 656 10609
Uplata za zhodnoceni majetku 0 23748
Celkem 14 656 34357
14 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci

2022 2021
Zisk z obchodovani s cennymi papiry 48 880 88214
Ztrata z obchodovani s cennymi papiry -65 348 -18077
PFecenéni FVTPL portfolia -210510 167 544
Kurzové rozdily ostatni -46 911 -34 182
Celkem zisk nebo ztrdta -273 889 203499
15 Geografické roz€lenéni vynost
2022 (v tis. K&) CrR EU ostatni Celkem
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 71 0 0 71
Vynosy z akcii a podill 7025 29450 11081 47 555
Zisk nebo ztrata (-) z finan&nich operaci -18 035 -188 945 -66 909 -273 889
Ostatni provozni vynosy 1170 0 0 1170
Celkem -9769 -159 495 -55828 -225093
2021 (v tis. Kg) CrR EU ostatni Celkem
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3718 15919 1037 20674
Vynosy z akcii a podill 22245 128 055 53199 203 499
Ostatni provozni vynosy 705 0 0 704
Celkem 26 668 143974 54 236 224 871

16 Daii z pfijmi a odloZeny daiiovy zdvazek/pohleddvka

a) Splatna daii z pfijma

Za obdobi kon¢ici 31. prosince 2022 Fond nelctoval o splatné dani, nebot v dlsledku platné legislativni Gpravy pro dafi z pFijma
pravnickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spocivajici v uplatfiovani nulové sazby dané&, nevykazuje v obdobi splatnou

daniovou povinnost. Za obdobi kon¢ici 31. prosince 2021 Fond vykazal nulovou dafiovou povinnost ze stejného ddvodu.

b) OdloZeny daiovy zdvazek/pohleddvka
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Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu pravnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti i¢inné od 1. ledna 2015 neni ddvod pro
vykazovani odloZzené dané.

17 Financni ndstroje - fizeni rizik

Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikdm plynoucich z finanénich nastroja:
- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trzni rizika;

- operacni riziko.

Systém fizeni rizik
Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. PFedstavenstvo
zfidilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), ktery ma zodpov&dnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami Fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena;
- nastaveni pfisludnych limitQ a kontrolam;

- a monitorovani rizik a dodrzovani pfislugnych limitd.

Z3asady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity ucetni jednotky. Cilem
Fondu je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a Fizeni
a nastaveni standard( a metodik.

a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosaZeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostiedkd pfi minimalizaci trZznich rizik investi¢niho
portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich nastrojt v portfoliu Fondu stanovené
zdkonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu, ktera je stanovena v souladu

s pozadavky zakona.

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

Uvérové riziko a jeho fizeni

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Getni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z Gvérl a pdjéek poskytnutych klientdm nebo ostatnim bankam nebo druZzstevnim
zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papir(. Pro GCely vykazovani Fizeni rizik G¢etni jednotka hodnoti a seskupuje
vSechny prvky avérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vi¢i protistranam, kde je riziko selhani vy$si, a provadéni
transakci s protistranami, které splfiuji kritéria Uvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Uvérového rizika.
Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasleduijici:

- Formulace Uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZadavky na zajisténi, posouzeni Uvérové
bonity, Uvérové ratingy a vykazovani a zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

- Nastaveni struktury schvalovacich limitl v rdmci schvalovani novych tvérd. Schvalovaci limity jsou pfifazeny Gvérovym
analytikdm. Vyznamnéjsi Gvérové linky vyZaduji schvaleni vedouciho Uvérového oddéleni, vyboru pro fizeni Gvérového rizika
nebo predstavenstva Spolec¢nosti;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti a odvé&tvi (pro pohledavky, zaruky
a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, ivérovém ratingu, likvidit& trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné
papiry, akcie atd.);

- Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic, v€etné téch stanovenych pro vybrana odvétvi, riziko statu a druhy produktd.
Pravidelny reporting ohledné tvérové kvality mistniho portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni Gvérového rizika, které mdze
pozadovat vhodné napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady o€ekavanych uvérovych ztrat.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce miZze Gcetni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo
jina aktiva v dohodnuté vysi.

Uéetm’jednotka toto riziko pro urgité typy transakci sniZzuje vyuZivanim spolecnosti zajistujici vyporadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyZ obé strany splni své smluvni zavazky.
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Limity pro vyporadani jsou soucasti Uvérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani dvérového rizika.

Uvérova kvalita jednotlivych druht aktiv
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
Fond drzi pen&zni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice i zahraniéi.
VSechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké. VSechny
instituce, kde Fond drzi penéZni prostfedky, maji externi rating od spole¢nosti Moody’s v rozmezi AA — azZ AA+.

Fond v roce 2022 nerealizoval Zadné reverzni REPO operace.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Fond nema k 31. prosinci 2022 Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

Koncentrace tivérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkam. Ugetni jednotka monitoruje Gvé&rové riziko a k datu Géetni zavérky

neméla vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluZniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluZnika.

Koncentrace dle sektort

2022 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vladni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 55726 0 0 0 0 55726
Celkem 55276 55726
2021 Finanéni Nefinanéni Pojistovnictvi Vlddni sektor Nerezidenti Celkem
Pohledavky za bankami 20168 0 0 0 0 20168
Celkem 20168 20168

b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.

Fond pravidelné& vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedk( ucastnika.

Fond dale drZi jako souc¢dast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu
Castky, které jsou pfedmétem smluv zvefejnénych v analyze splatnosti pfedstavuji smluvni nediskontované penézni toky. Takové
nediskontované penézni toky se lisi od ¢astky zahrnuté do vykazu o finan¢ni pozici.

Nasledujici tabulka znazorfuje Ucetni zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:

0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice 0Od1do 3 mésich do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 55726 0 0 0 0 0 55726
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 1710213 1710213
Ostatni aktiva 77 0 1434 1857 0 0 3368
Celkem 55803 0 1434 1857 0 1710 213 1769 307
Ostatni pasiva 28 397 0 0 0 0 0 28 397
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich 0 0 0 0 0 1740910 1740910
obdobi, zisk/ztrata za ucetni obdobi
Celkem 28 397 0 0 0 0 1740 910 1769 307
Rozdil 27406 0 1434 1857 0 -30 697 0
Kumulativni rozdil 27406 27406 28 840 30697 30697 0 0
0d 3 mésicd 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do 1mésice 0d1do 3 mésicl do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 20 168 20 168 0 0 0 0 20168
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 1319589 1319589
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Ostatni aktiva 210 210 19 1514 0 0 1954
Celkem 20378 210 19 1514 0 1319589 134171
Ostatni pasiva 6 250 0 23748 0 0 0 29998
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 0 0 0 0 0 1311713 1311713
obdobi, zisk/ztrata za ucetni obdobi
Celkem 6250 0 23748 0 0 1311713 134171
Rozdil 14128 210 -23729 1514 0 7876 0
Kumulativni rozdil 14128 14339 -9390 -7 876 -7 876 0 0
Nasledujici tabulka znazorfiuje nediskontovanou zbytkovou splatnost aktiv a pasiv:
0d 3 mésich 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mésict do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 55726 0 0 0 0 0 55726
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 1710213 1710213
Ostatni aktiva 77 0 1434 1857 0 0 3368
Celkem 55803 0 1434 1857 0 1710 213 1769 307
Ostatni pasiva 28 397 0 0 0 0 0 28 397
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazend ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 1740910 1740910
obdobi, zisk/ztrata za uetni obdobi
Celkem 28397 0 0 0 0 1740 910 1769 307
Rozdil 27406 0 1434 1857 0 -30 697 0
Kumulativni rozdil 27 406 27406 28 840 30697 30 697 0 0
0d 3 mésich 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mésice Od1do 3 mésicti do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 20 168 0 0 0 0 0 20 168
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 0 1319589 1319589
Ostatni aktiva 210 210 19 1514 0 0 1954
Celkem 20378 210 19 1514 0 1319589 1341711
Ostatni pasiva 6 250 0 23748 0 0 0 29998
Kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich 0 0 0 0 0 1311713 1311713
obdobi, zisk/ztrata za ucetni obdobi
Celkem 6 250 0 23748 0 0 1311713 134171
Rozdil 14128 210 -23729 1514 0 7876 0
Kumulativni rozdil 14128 14339 -9390 -7876 -7876 0 0

V rdmci schvalené strategie Fond investuje 98 % do akcii a zbytek do likvidnich vkladd u bank.

c) Urokové riziko

Fond je vystaven tUrokovému riziku v ddsledku dopad@ vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlnd hodnota a vynosy
z finan¢niho majetku mohou v désledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Fond je vystaven tGrokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Grocena aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi zmény/
Upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je G€etni jednotka vystavena
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych

urokd z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni irokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos ucetni jednotky

v souladu se strategii Fondu schvalenou pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Fond Fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.
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Zakladnim nastrojem Fizeni Urokového rizika je investi¢ni mandat, ktery v rdmci investi¢ni strategie stanovuje limity pro vazenou
primérnou splatnost portfolia a limity pro podil dluhovych investinich nastrojd v portfoliu a tim omezuje citlivost fondu na
urokové riziko. Vyvoj pozice portfolia fondu vzhledem k t€mto limitlm je sledovan dennim monitoringem. Dale fond v ramci
taktické alokace aktiv upravuje prdmérnou vazenou splatnost portfolia a podil dluhovych investi€nich nastrojd (v mezich danych
investi¢ni strategii) v zavislosti na aktualnim vyvoji finan¢nich trh a budoucich oéekavanich.

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazkd

je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho obdobi, které nastane
dfive. Tabulka zahrnuje pouze Urokove citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze ucetni
jednotky.

Urokova citlivost aktiv a zdvazki Fondu

0d 3 mésict 0d 1roku
K 31. prosinci 2022 Do1mésice Od1do 3 mésicl do 1roku do 5 let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 55726 0 0 0 0 0 55726
Ostatni aktiva 77 0 1434 1857 0 0 3368
Celkem 55803 0 1434 1857 0 0 59 094
Ostatni pasiva 28 397 0 0 0 0 0 28 397
Kapitalové fondy, nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenad ztrata
z pfedchozich obdobi, zisk/ 0 0 0 0 0 1740310 1740310
ztrata za Ucetni obdobi
Celkem 28397 0 0] 0 0 1740 910 1769307
0d 3 mésici 0d 1roku
K 31. prosinci 2021 Do1mé&sice 0d1do 3 mésicl do 1roku do5let Nad 5 let Bez expozice Celkem
Vklady u bank 20 168 0 0 0 0 0 20168
Ostatni aktiva 210 210 19 1514 0 0 1954
Celkem 20378 210 19 1514 0 0 22122
Ostatni pasiva 6 250 0 23748 0 0 0 29998
Kapitalové fondy, nerozdéleny
zisk nebo neuhrazena ztrata
z pfedchozich obdobi, zisk/ 0 0 0 0 0 1311713 1311713
ztrata za UcCetni obdobi
Celkem 6 250 0 23748 0 0 1311713 134171

d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spolecnosti vici ménovym rizikdim.
Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdill z majetkovych cennych papir
- jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice spole¢nosti je nasledujici:

Devizova pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2022 EUR usb PLN HUF RON CZK Celkem
Vklady u bank 62 26 283 834 3 10 28534 55726
Akcie, podilové listy 634 064 532176 266 926 72 379 81723 122 945 1710213
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Ostatni aktiva 3072 154 0 0 65 77 3368
Celkem 637198 558 613 267760 72382 81798 151556 1769 307
Ostatni pasiva 0 25647 0 0 0 2750 28 397
Kapitalové fondy, nerozdéleny

zisk nebo neuhrazenad ztrata z

pfedchozich obdobi, zisk/ztrata 0 0 0 0 0 1740910 1740310
za Ucetni obdobi

Celkem 0 25647 0 0 0 1743 660 1769 307
Cistd devizovd pozice 637198 532966 267760 72382 81798 -1592104 0
K 31. prosinci 2021 EUR usbD PLN HUF RON CZK Celkem
Vklady u bank 4309 313 12 1528 18 13988 20168
Akcie, podilové listy 563343 344005 220897 42 989 52246 96 109 1319589
Ostatni aktiva 1604 0 0 0 69 281 1954
Celkem 569 256 344318 220909 44517 52333 110 378 1341711
Ostatni pasiva 4260 0 0 0 0 25738 29998
Kapitalové fondy, nerozdéleny

zisk nebo neuhrazenad ztrata z

pfedchozich obdobi, zisk/ztrata 0 0 0 0 0 1311713 1311713
za Ucetni obdobi

Celkem 4260 0 0 0 0 1337451 13471
Cistd devizovd pozice 564 996 344 318 220909 44 517 52333 -1227 073 0

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzd cizich mén viéi KE k rozvahovému dni. Model
predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZze zobrazuje dopad na vykaz zisku a ztraty a vlastni kapital Gcetni
jednotky, pokud by K¢ posilila oslabila vici ostatnim ménam o 5 %.

2022 (v tis. K&)

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na vlastni kapitdl

Posileni CZK/EUR
Oslabeni CZK/ EUR
Posileni CZK/USD
Oslabeni CZK/USD
Posileni CZK/RON
Oslabeni CZK/ RON
Posileni CZK/HUF
Oslabeni CZK/HUF
Posileni CZK/PLN
Oslabeni CZK/PLN

2021 (v tis. K&)

31706
-31 706
27923
-27923
4087
-4 087
3619
-3619
13388
-13 388

Dopad na vykaz zisku a ztrdty

31706
-31 706
27923
-27923
4087
-4 087
3619
-3619
13388
-13 388

Dopad na vlastni kapitdl

Posileni CZK/EUR
Oslabeni CZK/ EUR
Posileni CZK/USD
Oslabeni CZK/USD

Vyro¢ni zprava 2022

28 382
-28 382
17 215
-17 215

31706
-31 706
27923
-27923
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Posileni CZK/RON 2613

Oslabeni CZK/ RON -2613
Posileni CZK/HUF 2226
Oslabeni CZK/HUF -2226
Posileni CZK/PLN 11045
Oslabeni CZK/PLN -11 045

e) Akciové riziko

4087
-4 087
3619
-3619
13388
-13 388

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojt drzenych v portfoliu spolenosti. Rizika akciovych nastroji jsou fizena

obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti ,Rizeni rizik“.

Analyza citlivosti akciového rizika
Fond sleduje koncentraci akciovych nastroj podle odvétvi:

(v tis. K&)

Finance

Zakladni materialy
Spotfebni cyklické zbozi
Spotfebni necyklické zboZi
Energie

Zdravotnictvi
Primyslové zbozi
Reality

Technologie

Sluzby

Ostatni

Celkem

31.12. 2022
358 944
57391
75483
20882
122583
56 843
74 766
0
17637
135070
790614
1710 213

31.12. 2021
323639
28218
63437
19 466
77015
33866
33726
29832
19170
83621
607599
1319589

K 31. prosinci 2022 ani k 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval vice jak 5 % celkovych aktiv do akciovych nastrojd jednoho

emitenta.

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni individualnich akciovych kurzi o 5 % k rozvahovému

dni. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital Fondu:

2022 (v tis. K¢) Rust trznich ceno 5% Pokles trznich cen 0 5%
Dopad na vykaz zisku a ztraty 85511 -85511
Dopad na vlastni kapital 85511 -85511
2021 (v tis. Kg) Rist trznich ceno 5% Pokles trznich cen 05 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty 65979 -65979
Dopad na vlastni kapital 65979 -65979

18 RedInd hodnota
a) Ocefiovaci metody

Uéetm’jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je

k dispozici.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak U¢etni jednotka pouZije ocefovaci techniky, které maximalizuji vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje

vSechny z faktor(, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za

prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi i¢astniky trhu ke dni ocenéni.
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Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté sou¢asné hodnoty diskontovanych penéZnich toka,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- Black-Scholestv ocefiovaci model pro opce,

- a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:

- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

- ménové kurzy.

b) Hierarchie redlné hodnoty

Utetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstuptl
pouzitych k ocenéni.

- Urovefi 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

- Urovefi 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Urovefi zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které
jsou povaZzovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

- Urovefi 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovefi zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci uéetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocen&ni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéfeni pozorovatelnych vstup( a cen;

- znovu provedeni vypoc¢td na zadkladé modeld;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute¢nénym trZznim transakcim;

- analyza a investigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci Grovné 3
v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocené&ni redlné hodnoty, pak G&etni jednotka zvazuje

a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje

nasledujici:

- ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

- pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute€nou trzni transakci a zda realna hodnota
predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocefuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financ¢ni nastroj, pak jak redlnad hodnota byla uréena za pouziti téchto kotaci.
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d) Finan&ni ndstroje, které jsou v rozvaze vykdzdny v redIné hodnoté
(v tis. K&) 31.12.2022
Grover 1 uroveri 2 Celkem

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 0 55726 55726

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1710213 0 1710213

Ostatni finan¢ni aktiva 0 3368 3368

Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 0 28 397 28 397

(v tis. K&) 31.12. 2021
Groven 1 urover 2 Celkem

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 0 20168 20168
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1319589 0 1319589
Ostatni finan¢ni aktiva 0 1954 1954

Finanéni zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky 0 29998 29998

i) Pfevody mezi trovni 1 a Grovni 2
V préibéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zadnym pfesuntim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

i) PouZité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Uéetm’jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami, ostatni financni aktiva a zavazky
Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva a zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(aroven 1). Fond ocefiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci bid/mid ceny, protoZe takové ceny pfedstavuji
rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (trovefi 2 / Grovef 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich tokd. Toto zahrnuje:
- sou¢asné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirt
s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V préibéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouZzity tyto ceny (Grovefi 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné a které zohledfiuji skute€né sou¢asné trzni podminky (Groveii 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirli je ur€ena aplikaci techniky trzniho srovnani pomoci porovnatelnych
trznich multiplikatord pro vynosy a EBITDA. Ocenovaci model je zaloZen na trznich multiplikdtorech odvozenych od kotovanych
cen porovnatelnych spole¢nosti k dané investici a o¢ekavanych vynost a EBITDA dané investice. Odhad je upraven o efekt
neobchodovatelnosti dané investice a o Cisty dluh dané investice.
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Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena:
- bud'pomoci neupravené ¢isté hodnoty aktiv (NAV) (Groveri 2)

- nebo aplikaci diskontu va¢i €isté hodnoté aktiv (NAV) (Groveri 3)

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouZzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné
prodejné k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti
se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Uprava je
na zakladé Gsudku provedeného obhospodafovatelem Fondu po zvéZeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vy3e
poplatku za zpé&tny odkup), apod.

V prib&hu bé&Zného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocefovaci technicky nebo vstupd.

Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam
Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi jejich realné hodnotg. Tyto finan&ni zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do Grovné 2.

V prib&hu bé&Zzného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocefovaci techniky nebo vstup(.
Tyto zisky a ztraty byly vykazany v poloZce ,, Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci“ v rdmci vykazu zisku a ztraty.

e) Finanéni ndstroje, které nejsou v rozvaze vykdzdny v rediné hodnoté

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetn& pohledavek za bankami,
dluhovych cennych papirl, majetkovych cennych papird, podilovych listl v nekétovanych podilovych fondech, podild

v nekotovanych spoleénostech a derivatl. Finanéni aktiva a zavazky jsou fizeny a vyhodnocovany na zakladé realnych hodnot.

20 Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této Gcetni zavérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce ¢. 117/2012 Sb.:

Udaje k 31. prosinci 2022

Nézev ISIN Pofizovaci cena (v tis. K&) RedlInd hodnota (v tis. K&)
béZné ucty BU 55726 55726
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 149879 157 454
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRPQ9 149 003 152 755
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 142 434 157099
ISHARES EURO STOXX BANKS 30- DE0006289309 105 768 105 384
ERSTE BANK AT0000652011 89100 85083
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0012739431 73126 78 326
LYXOR DJ EURO STOXX FRO007054358 72 566 74728
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 66 798 64 868
VERBUND AG AT0000746409 64 095 51778
CEz CZ0005112300 56 159 61600
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLPKNOO0O0018 55206 48 106
PKO BANK POLSKI S.A. PLPKO0000016 48 614 47 504
ALLEGRO,EU SA LU2237380790 48 157 34957
OMV AG AT0000743059 36 285 42 917
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 34977 35964
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 33365 32472
KOMERCNI BANKA PHA CZ0008019106 29784 24563
ANDRITZ AG ATO000730007 29153 35428
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZUO0O00011 28 331 31291
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MAYR-MELNHOF KARTON AG

OTP BANK RT.

OPAP SA

BAWAG GROUP AG

Banca Transilvania

OMV PETROM SA

Krka dd Novo mesto

AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEM
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE
GEVORKYAN AS

Vyrocni zprava 2022

AT0000938204
HUO000061726
GRS419003009
ATOOOOBAWAG?2
ROTLVAACNOR1
ROSNPPACNORS
S10031102120
ATO000969985
ROBRDBACNOR2
SK1000025322

28 160
27946
27117
26 878
26 600
23569
23280
22298
20771
19 840

25523
31351
26 147
27862
24744
23005
21720
15207
14617
19360
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Udaje k 31. prosinci 2021

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. K&) RedlInd hodnota (v tis. K&)
bézné ucty BU 20168 20168
BAWAG GROUP AG ATOOOOBAWAG?2 16 328 19133
ERSTE BANK AT0000652011 55858 69041
ALLEGRO,EU SA LU2237380790 22756 14711
OPAP SA GRS419003009 13946 13175
KOMERCNI BANKA PHA Cz0008019106 17 262 21038
(=4 Cz0005112300 35759 48 462
OTP BANK RT. HUO000061726 28 323 28653
LYXOR DJ EURO STOXX FRO007054358 72 566 84822
Richter Gedeon Nyrt HUO000123096 13162 14 336
OMV AG ATO000743059 36 285 45945
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0O012739431 73126 88 748
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 78 365 113146
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 76 298 114 447
AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEM AT0000969985 16579 17 223
VERBUND AG ATO000746409 33833 35159
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 20687 22983
Wienerberger AG ATO000831706 17 233 16 598
BANK MILLENNIUM SA PLBIGO000016 14 444 22933
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRPO9S 80658 116 413
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLPKNOOO0O0O18 24221 24915
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 21 487 30350
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 78 684 90023
PKO BANK POLSKI S.A. PLPKOO000016 34826 42 825
Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédna za udetni zavérku
\ 'll il ' 1\,
Ii | I i | 4 .
30. 3. 2023 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro uc€astniky fondu
Rustovy ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gc¢etni zavérky fondu Rustovy ucastnicky fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych UCetnich predpis(,
kiera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. prosincem 2022 a pfilohy v (¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této UCetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladi a vynosu a vysledku jeho hospodafeni za
rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Eeskymi lUcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedl|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorQ
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dali etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
,Spole¢nost”).

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v3ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng€) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s rufenim omezenym a &len globélni sité Obchodni  rejstiik  vedeny IE0 49619187
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pravnich pfedpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokédzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

+ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je statutérni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zaverce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U€etni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem UuGcetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek nechsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele ucetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejino
vnitfniho kontrolniho systemu.

e  Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfimefenost provedenych Gcetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ugetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Utetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zaverky, veetné pfilohy,
adale to, zda uetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a Ffizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkt ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvofakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu Ristovy uc€astnicky fond NN Penzijni spole€nosti, a.s. k 31. prosinci 2022, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. bfezna 2023
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Wé %(/7 /(/;Mv//u’u Lt A o ng. Blanka Dvofakova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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