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Vazeni klienti, partnefi a kolegové,

rok 2014 se pro ING Penzijni spolec¢nost, a. s, nesl
predevsim ve znameni pfiprav na zménu nézvu

a znacky. Toto intenzivni obdobi bylo zavrseno

23. bfezna 2015, kdy jsme se oficidiné stali NN Penzijni

spolec¢nosti, a. s.

Projekt, ktery byl jednim z nejvétSich v nasi jiz 20leté
historii, se stal dalsim vyznamnym krokem k nasemu
osamostatnéni od bankovni ¢asti ING. A prestoze
jsme se na zménu ndzvu peclivé pfipravili, ten nejvetsi
kus prace mdame jesté pred sebou: nasim ukolem

nyni bude ukdzat verejnosti i odbornikdm, Ze i pres
zmeénu znacky stdle zUstévame stejné spolehlivym
partnerem.

Rok 2014 v Cislech

V roce 2014 se hodnota aktiv ve sprave zvysila

o 3 miliardy na 31,2 miliardy K¢. Zisk ¢inil 82 miliond
korun, coz je oproti roku 2013, ktery skoncil ztratou
73 miliond K¢, velmi dobry vysledek. Za zlepSenim
hospoddiskych vysledkl stoji hned nékolik faktord.
Jednak je to zauctovani odloZzené dané ve vysi 55
milion( korun. Vliv mél také pokles spravnich naklad(
0 59 miliont K¢, a to diky mnohym Uspordm

a ukon&eni nékolika nékladnych projekt.

Po hospoddrsky slabsim roce 2013, kdy jsme velkou
¢dst energie vénovali etablovdni nasi spole¢nosti

na reformovaném trhu, jsme se mohli s jeste vétsi
energii vénovat péci o klienty. Vysledkem bylo napf.
opétovné umisténi v soutézi Fincentrum Banka roku,
v jejimz 13. rocniku jsme vystoupali na bronzovou
pricku.

Predstavujeme nové fondy

V lorfiském roce jsme zacali pfipravovat novy Spofici
fond, do kterého jsme v tnoru 2015 sloucili dva
stavajici fondy zZivotniho cyklu - Penze 2030 a Penze
2040. Divodem tohoto kroku byla zdkonnd podminka,
kterd pro kazdy z fond( stanovuje minimdlni hodnotu
majetku ve vysi 50 miliond K¢. Podobné jako fondy
mnoha dalSich penzijnich spole¢nosti nase fondy tuto
podminku samostatné nespliiovaly, jejich slouceni vsak
vytvorilo nejlepsi predpoklady pro jeji naplnéni.

Z obdobnych dlvodd jsme v roce 2014 rovnéz
pripravili novy Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni
spole¢nosti. Dne 20. 3. 2015 ndm bylo Ceskou narodni
bankou udéleno povoleni vytvorit novy ucastnicky
fond s dynamickou investi¢ni strategii —

Rustovy ucastnicky fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s. Momentdiné probihd spravni fizeni
s reguldtorem o ndsledném slouceni souc¢asného
Ucastnického fondu svétovych akcii NN Penzijni
spolecnosti, a.s. do Ristového ucastnického fondu
NN Penzijni spole¢nosti, a.s. Ocekdvdme, Ze jej
budeme moci co nejdrive nabizet nasim klientlm.
Diky vzniku Spoficiho fondu a Ristového Ucastnického
fondu zachovdvame pro nase klienty i naddle celou
Skdlu investicnich strategi.

Na nadchdzejici obdobi se osobné velice t&sim. Je

pro nds velkou vyzvou, ale i vyznamnou pfilezitosti

jak se posunout dal. Jednou z takovych vyzev je tfeba
znovuoziveni zéjmu o soukromé sporeni na penzi

a diskuse nad jeho dalsi podporou - pravé zde vidim
velky potencidl. Vsem ndm proto do roku 2015 preji
mnoho energie a odhodldni ¢elit novému vyvoji

s usmévem!

Martin Horcicka
¢len pfedstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a. s.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Pojistovaci ¢ést ING se i v roce 2014 zamérovala

na aktivity v oblasti spolecenské odpovédnosti.
Tématem roku se stalo financni vzdélavani deti.
Klicovym projektem byla podpora knihy Denisy
Proskové Kde rostou penize? Ta zédbavnou formou
seznamuije déti ve véku 6-10 let se svétem financi,
vysveétluje jim klicové pojmy a uci je orientovat se

v dennodennim i dlouhodobém hospodareni s penézi.
Kniha, kterd je k dostani v béZnych knihkupectvich,
zaznamenala nebyvaly Uspech. Béhem pdr mésici
(od dubna do prosince 2014) se ji prodalo vice nez

8 500 kusu, dalsich 3 500 vytiskd zakoupily zakladni
Skoly pro své nejmladsi zaky a jesté pfed koncem roku
byl pfipraven jeji dotisk.

Druhym rokem také pokracovaly vzdéldvaci aktivity

v ramci projektu For You, ktery se pod patrondtem
Lucie Bilé zaméruje na prevenci a lécbu rakoviny prsu
a zenskych pohlavnich orgdnl. Mezi nédmi podporené
projekty patfil napf. cyklus praktickych osvétovych
semindfd pro studentky stfednich kol po celé CR
Nejde jen o prsa, ddle série instruktdznich predndsek
v ndkupnich centrech na téma samovysetfeni

prsu Ruce na prsa, nebo Plaveme prsa, netradiéni
zdvod Zen s rakovinou prsu, ktery si klade za cil
zvySovani povédomi o tomto onemocneéni. | naddle
jsme samozrejmé pracovali na komunitnim webu
www foryou.cz, ktery nabizi nejen komplexni informace

o prevenci a lécbé rakoviny prsu a Zenskych
pohlavnich orgdn, ale také tematickou poradnu

a skutec¢né pribehy Zen, které se s neradostnou
diagnozou dokdzaly vyrovnat.

Neméné ddleZitou soucdsti nasich projektd v oblasti
spolecenské odpoveédnosti byly zaméstnanecké
dobrovolnické aktivity. Mnozi nasi zameéstnanci vyuZzili
den placeného volna, ktery maji na dobrovolnické
aktivity k dispozici, jako spolecny teambuilding,

a pomohli tak nékolika neziskovym organizacim.
Navstivili napt. détsky dim Bychory, Toulctv dvir nebo
Thomayerovu nemocnici skrze dobrovolnické centrum
Lékorice. Jiz tradi¢né jsme se zapoijili do charitativniho
fotbalového utkdni Domova Sue Ryder a usporddali
interni sbirku véci pro jejich kamenné bazary. Finan¢né
jsme podporili také chrédnénou dilnu Letohradku
Vendula, kterd pro nase firemni akce opakované
zajistuje cateringové sluzby. Celkem se za uplynuly rok
do dobrovolnickych aktivit zapojilo pfes 100 nasich
zameéstnancd.

Mezi dalsi projekty v oblasti CSR patfily tzv. Charitky -
specidlni stojany s minidrazé, z jejichZ prodeje byl
podporen Letohrédek Vendula a projekt Mentoring
zacinajicich uciteld.

Tésime se, Ze i v letoSnim roce se zapojime

do nejednoho zajimavého a prospésného projektu

a pfispéjeme potrebnym.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Obchodni jméno
Pravni forma
Sidlo

ICo

Udaj o zdpisu
v obchodnim rejstfiku

Zakladni kapital

Zakladatel a akciondr

Depozitar
Auditor

Statutarni organy k 31. 12. 2014
Predstavenstvo

Dozorc¢i rada

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dfive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)
akciovd spole¢nost

Ndadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov

630 78 074

Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3019

300 000 000 Ke

ING Continental Europe Holdings B. V., Amstelveenseweg 500,
1081KL Amsterdam, Nizozemskeé kralovstvi

Ceska sporitelna, a.s.

Ernst & Young Audit, sr.o.

Renata Mrézovd - predsedkyné predstavenstva
Tomas Nidetzky - ¢len predstavenstva

Frederic Lathioor — ¢len predstavenstva

Peter van Ooijen - ¢len predstavenstva

Martin Horcicka - ¢len predstavenstva

Helena Lazosovd - ¢lenka predstavenstva

Ivan Kubla - ¢len dozorci rady
Peter Holotndk - ¢len dozorci rady

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Ing. Renata Mrazova
« Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
specializace hospodarskd politika a obchodni jedndni

Dosavadni praxe:

+ 0d 2011 Generdini feditelka NN CR/SR pojistovny
a penzijni spolec¢nosti

+ 2009-2011 Finanéni feditelka ING CR/SR

» 2005-2009 jednatelka a spolecnik ve spole¢nosti
REALITY WEAR sr.o.

» 2005-2007 CEO a predsedkyné predstavenstva
v Pojistovné Direct

+ 2000-2006 Finanéni feditelka CR/SR ve spoleénosti
skupiny ING Pojistovna

+1997-2000 Finan¢ni feditelka ve spole¢nsti Astra
Pharmaceuticals /AstraZeneca Pharmaceuticals s.r.o.

Ing. Martin Horcicka

« Absolvent Ceské Vysoké Ueeni Technické, Fakulta
elektrotechnickd, Katedra telekomunikac¢ni techniky
(1991-1998)

« Stredni pramyslova Skola elektrotechnickd, Jecnd,
Praha (1987-1991)

Dosavadni praxe:
» NN Penzijni spole¢nost, a.s. - ¢len predstavenstva
0d 10.2.2014
« NN Finance, s.r.o. - jednatel spolecnosti od 1. 7. 2014
« Reditel Operations a IT (Chief Operations Officer)
ve spolecnosti skupiny NN Pojistovna a penze
(od 1. prosince 2012 dosud)
- NN Management Services s.r.o.
- jednatel spole¢nosti (od 1. 8. 2013)
« ING pojistovna, as.
- mistopredseda predstavenstva (od 1. 3. 2013)
« NN Zivotnd poistoviia, a.s.
- ¢len dozor¢i rady (od 12. 6. 2013)
+ Vodafone Ceskd republika a.s.
(0d1.10 2000 do 1.11. 2012)
« Lucent Technologies (1. 3. 1998 - 30. 9. 2000)

Ing. Tomds Nidetzky

« Absolvent Vlysokeé skoly ekonomickeé v Praze - Fakulta
financi a uvéru a Fakulta informatiky a statistiky 1993

» Oklahoma City University 1998

Dosavadni praxe:
» NN Penzijni spole¢nost, a.s.

- ¢len predstavenstva od 10. 2. 2014
» NN Finance, s.r.o. - jednatel spolec¢nosti od 1.12. 2013
+ CSOB Pojistovna, a.s. ¢len holding CSOB (2010-2013)
« Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a.s.

- mistopredseda predstavenstva (2004-2010)
+ ING Ceskd a Slovenskd republika (2003-2004)

Peter van Ooijen

« Absolvent doktordtu z matematiky na Université
v Leidenu

« Drzitel titulu Actuaris AG v Actuarial Society/ Spole¢nost
pojistnych matematik(/ v Amsterdamu

Dosavadni praxe:

+ 0d 2013 Clen dozoréi rady NN Zivotnd poistovna, a.s.

+ 0d 2013 Clen ptedstavenstva a Chief Financial
Officer NN Zivotni pojistovny a Penzijni spole¢nosti
Czech/Slovak

+ 2010-2013 Clen dozoréi rady ING Pension fund Poland

+2008-2013 Clen predstavenstva/Chief Risk Officer ING
Insurance Poland

+ 2006-2008 Chief Financial Officer and Chief Insurance
Risk Officer NN Group Life

Frederick Louis Lathioor
+1996-2001: Applied Economics (Master)
» 2002-2004: Actuarial Sciences (Master)

Dosavadni praxe:
- 0d 2013-CRO NN CZ & SK Life & Pensions.
+ 2010-2013: Managing Director ING Regional Actuarial
Services Ltd. (Budapest)
+ 2007-2010: Actuary & Risk Manager ING Central Europe
+ 2003-2007: Actuary & risk specialist
ING insurance Belgium

Helena Lazosova
« Absolvent 1993-1999 Obor finanéni a pojistné
matematiky Univerzita Karlova

Dosavadni praxe:
« NN Zivotni pojistovna N.V. pobocka pro Ceskou republiku
« ING Zivotni pojistovna N.V. pobocka pro Ceskou
republiku
- 2014-2015 Chief Marketing and Product Development
Officer
- 2013-2013 Head of Product Development
« Ceskd Pojistovna
- 2010-2013 Cheaf director of the controlling and
acounting
- 2007-2010 Cheaf director of the life insurance product
- 2005-2007 Cheaf director of the life actuary and
analyst
- 2001-2005 Director of the life actuary department
-1998-2001 Actuary specialist

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Mgr. Peter Holotnak
« Absolvent Univerzita Pavla Jozefa Saférika -
Prirodovedeckd fakulta Kosice

Dosavadni praxe:

+ 0d 2012 - Present Manager of Actuarial Pricing team

+ 2008-2012: ING Zivotnd poistoviia NV, pobocka pro
Ceskou republiku

+ 2006-2008: ING Management Services, s.r.o. — actuary

Ing. lvan Kubla
« Absolvent Vlysokeé skoly Ekonomickeé, Fakulta
mezindrodniho obchodu

Dosavadni praxe:

» 0d 2009 - NN Penzijni spole¢nost a.s., Manager of
Financial and Operational Accouting

+ 2000-2009 - Penzijni fond Ceské pojistovny,
Chief Accountant

+1997-2000 - Hotel Inter-Continental, Accounting
Manager, Chief accountant

+1996-1996 - Hotel Inter-Continental, cost controller

Bronislav Tus

« Absolvent Postgraduate study - University of
Economics - Econometry and Operation Research

« University of Economics in Bratislava

Dosavadni praxe:

- Portfolio manager: NN Investment Management, a.s.

- Portfolio manager: NN déchodkovd sprdvcovskd
spoloc¢nost, as.

+ Head of risk management: Allianz Slovenska
dbéchodkovd spréveovskd spolocnost,as.

» Head of risk management: Allianz Asset Management,
sprav. spol. a.s.

« Analyst: Slovakia Capital Invest, spol. a.s.

CESKA SPORITELNA Olbrachtova 1929/62, Praha 4
ING BANK PRAHA Ceskomoravska 2420/15, Praha 9
CITIBANK PRAGUE Evropskd 178, Praha 6

Citigroup Global Markets Ltd.

KOMERCNI BANKA Na Prikopé 33, Praha 1

CANADA SQUARE, CANARY WHARF, LONDON, E14 5LB

WOOD&COMPANY Vdclavské nam. 772/2, Praha 1
BH Securities a.s. Na Prikopé 15, Praha 1
ING BANK N.V. P.0.BOX 1800, Amsterdam

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Udaje o penzijni spoleénosti, které fond obhospodafuje:

Obchodni jméno NN Penzijni spolecnost, a.s. (dfive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)
Prévni forma akciovd spole¢nost
Sidlo Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov
ICO 630 78 074
Udaj o zdpisu Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstriku
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3019
Zdkladni kapitdl 300 000 000 Ke

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. obhospodarovala fond po celé rozhodné obdobi a také od jeho zalozeni.

Informace o portfolio manazZerovi, struény popis jeho zkusenosti a kvalifikace

Bronislav Tus

« Absolvent Postgraduate study — University of Economics — Econometry and Operation Research
» University of Economics in Bratislava

Dosavadni praxe:

« Portfolio manager: NN Investment Management, a.s.

« Portfolio manager: NN dochodkovd spravcovskd spolocnost, a.s.

- Head of risk management: Allianz Slovenskd dochodkovd spravcovskd spolo¢nost,a.s.

» Head of risk management: Allianz Asset Management, sprav. spol. a.s.

« Analyst: Slovakia Capital Invest, spol. a.s.

Udaje o jediném depozitdfi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitdaie vykonaval
Depozitdrem fondd obhospodarovanych spolecnosti v rozhodném obdobi byl:

Ceska spotitelna, a.s.

sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC 140 00

IC 45 24 47 82

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1171

Depozitdr téz zajistoval Uschovu majetku fondu.

Tuto ¢innost depozitdr zajistoval po celé rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, kterd zajistuje ischovu nebo jiné opatrovéani majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovdano vice nez 1 % majetku fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.

IC: 45 24 47 82

Sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC: 140 00

Spole¢nost je zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Identifikace hodnoty majetku, jehoz hodnota presahuje 1% majetku hodnoty fondu k 31. 12. 2014

Dluhopisy

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Ndzev CP Ména Pocet celkem porizeni celkem s AUV  Podil na NAV
CZ0001002331 Statni dluhopisy 10/16 CzZK 1800 18 000 000 18 088 600 18 083 525 13,16 %
CZ0001003123 Statni dluhopis float 04/23 CZK 1500 15000 000 16 058 333 16 200 400 1,79 %
CZ0001001903 SD 4,00/17 CZK 1200 12 000 000 13 301456 13389 333 9,75 %
CZ0001003842  CZGB 01/207/28/16 CZK 1500 15000 000 15041097 15118 667 11,00 %
Cz0001003834  CZGB11/210/29/19 CZK 370 3700000 3883150 3933809 2,86 %
CZ0001004246  CZGB 0.8503/17/18 CzZK 2500 25000 000 25 461747 25684 503 18,70 %
CZ0001004113 CZGB float 12/09/20 CzZK 700 7000 000 6 964 300 6952101 5,06 %
CZ0001004402  CZTB 010/16/15 CzZK 5 5000 000 4996 464 4997192 3,64 %
CZ0001003438  CZGB Float 07/23/17 CZK 800 8000 000 8281600 8218389 598 %
CZ0001004105 CZGB 0 11/19/27 CzZK 1000 10 000 000 9868 000 9926 817 723 %
Terminované vklady

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Ndzev CP Ména Pocet celkem porizeni celkem s AUV  Podil na NAV
TVINGCZK Terminovany vklad CZK CzZK 2 2 8500 000 8501045 6,19 %

Skladba majetku fondu

Skladba portfolia Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolecnosti, a. s. (v %)

A\

@ Dluhopisy 85,53 %

@ Pokladni¢ni poukdzky 3,64 %
@ Terminované vklady 6,19 %
@ Bezny ucet 4,61 %

@ Ostatni aktiva 0,04 %

Hodnota penzijni jednotky za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014
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——Hodnota penzijni jednotky

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Udaje o penzijni spoleénosti, které fond obhospodafuje:

Obchodni jméno NN Penzijni spolecnost, a.s. (dfive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)
Pravni forma akciovd spole¢nost

Sidlo Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov

ICO 630 78 074

Udaj o zdpisu Spolec¢nost je zapsand v obchodnim rejstriku

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3019
Zakladni kapital 300 000 000 K¢

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. obhospodarovala fond po celé rozhodné obdobi a také od jeho zalozeni.

Informace o portfolio manaZerovi, struény popis jeho zkusenosti a kvalifikace

Bronislav Tus

- Absolvent Postgraduate study - University of Economics — Econometry and Operation Research
« University of Economics in Bratislava

Dosavadni praxe:

« Portfolio manager: NN Investment Management, as.

- Portfolio manager: NN déchodkova sprdavcovskd spolo¢nost, a.s.

« Head of risk management: Allianz Slovenskd déchodkova spravcovskd spolo¢nost,a.s.

- Head of risk management: Allianz Asset Management, sprav. spol. a. s.

« Analyst: Slovakia Capital Invest, spol. a. s.

Udaje o jediném depozitdfi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitaie vykondval
Depozitdirem fondd obhospodarovanych spolecnosti v rozhodném obdobi byl:

Ceskd spotitelna, a.s.

sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC 140 00

IC 45 24 47 82

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Depozitdr téz zajistoval Uschovu majetku fondu.

Tuto ¢innost depozitdr zajistoval po celé rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, kterd zajistuje ischovu nebo jiné opatrovéani majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1% majetku fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.

IC: 45 24 47 82

Sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC: 140 00

Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Identifikace hodnoty majetku, jehoz hodnota presahuje 1% majetku hodnoty fondu k 31. 12. 2014

Dluhopisy

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Ndazev CP Ména Pocet celkem porizeni celkems AUV  Podil na NAV
CZ0001001945 SD 4,70/22 CzZK 100 1000 000 1341600 1338900 5,23 %
CZ0001003842  CZGB01/207/28/16 CzK 50 500 000 499 800 503 956 197 %
CZ0001004246  CZGB 0.8503/17/18 CzZK 450 4500 000 4598 818 4623 21 18,05 %
CZ0001003438  CZGB Float 07/23/17 CzK 100 1000 000 1035200 1027299 4,01 %
Podilové listy

Nominal Cena TrZzni cena

ISIN Ndzev CP Ména Pocet celkem pofizeni celkems AUV  Podil na NAV
[E0008471009  EURO STOXX 50 LDRS EUR 4450 111250 3965904 3927683 15,34 %
FR0O010129072  EasyETF Euro STOXX 50 - B1 CAP EUR 2300 2300 2838863 2814379 10,99 %
FR0010204073  Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 7700 7700 3940293 3767 966 14,71 %
IEOOB5BMR087  iShares Core SaP 500 UCITS ETF usb 1000 1000 3880569 4353 074 17,00 %
LU0490618542  db x-trackers S&P 500 UCITS ET usb 3020 3020 2056 424 2413 899 9,43 %
Skladba majetku fondu

Skladba portfolia Uastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s. v roce 2014

\‘ @ Podilové listy 67,46 %

@ Dluhopisy 29,26 %
@ Bezny ucet 3,25 %
@ Ostatni aktiva 0,03 %

Hodnota penzijni jednotky za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014
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NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Udaje o penzijni spoleénosti, které fond obhospodafuje:

Obchodni jméno NN Penzijni spolecnost, a.s. (dfive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)
Pravni forma akciovd spole¢nost

Sidlo Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov

ICO 630 78 074

Udaj o zdpisu Spolec¢nost je zapsand v obchodnim rejstriku

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3019
Zakladni kapital 300 000 000 K¢

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. obhospodarovala fond po celé rozhodné obdobi a také od jeho zalozeni.

Informace o portfolio manaZerovi, struény popis jeho zkusenosti a kvalifikace

Bronislav Tus

- Absolvent Postgraduate study - University of Economics — Econometry and Operation Research
« University of Economics in Bratislava

Dosavadni praxe:

« Portfolio manager: NN Investment Management, as.

- Portfolio manager: NN déchodkova sprdavcovskd spolo¢nost, a.s.

« Head of risk management: Allianz Slovenskd déchodkova spravcovskd spolo¢nost,a.s.

- Head of risk management: Allianz Asset Management, sprav. spol. a. s.

« Analyst: Slovakia Capital Invest, spol. a. s.

Udaje o jediném depozitdfi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitaie vykondval
Depozitdirem fondd obhospodarovanych spolecnosti v rozhodném obdobi byl:

Ceskd spotitelna, a.s.

sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC 140 00

IC 45 24 47 82

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Depozitdr téz zajistoval Uschovu majetku fondu.

Tuto ¢innost depozitdr zajistoval po celé rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, kterd zajistuje ischovu nebo jiné opatrovéani majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1% majetku fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.

IC: 45 24 47 82

Sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC: 140 00

Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Identifikace hodnoty majetku, jehoz hodnota presahuje 1% majetku hodnoty fondu k 31. 12. 2014

Dluhopisy

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Ndzev CP Ména Pocet celkem porizeni celkem s AUV  Podil na NAV
CZ0001002331 STATDL.10/16 CzZK 50 500 000 502 350 502 320 5,58 %
CZ0001001903 SD 4,00/17 CzZK 50 500 000 554 628 557 889 6,20 %
CZ0001003842 CZGB01/207/28/16 CzZK 210 2100 000 2113440 2116 613 23,51 %
CZ0001003834 CZGB11/210/29/19 CzZK 140 1400 000 1469 300 1488 468 16,53 %
CZ0001004246 ~ CZGB 0.85 03/17/18 CzZK 150 1500 000 1528769 1541070 1711 %
CZ0001004113 CZGB float 12/09/20 CZK 100 1000 000 994 900 993157 11,03 %
CZ0001003438 CZGB Float 07/23/17 CzZK 50 500 000 517 600 513 649 5,70 %
Terminované vklady

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Nazev CP Ména Pocet celkem porizeni celkems AUV  Podil na NAV
TVINGCZK Terminovany vklad CZK CZK 1 1 800 000 800 020 8,88 %

Skladba majetku fondu

Skladba portfolia Penze 2030 - Uéastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s. v roce 2014

@ Dluhopisy 85,66 %

@ Terminované vklady 8,88 %
@ Bezny ucet 5,42 %

@ Ostatni aktiva 0,04 %

Hodnota penzijni jednotky za obdobi 1. 1. 2014 - 31.12. 2014
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«===Hodnota penzijni jednotky

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Udaje o penzijni spoleénosti, které fond obhospodafuje:

Obchodni jméno NN Penzijni spolecnost, a.s. (dfive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)
Pravni forma akciovd spole¢nost

Sidlo Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov

ICO 630 78 074

Udaj o zdpisu Spolec¢nost je zapsand v obchodnim rejstriku

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3019
Zakladni kapital 300 000 000 K¢

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. obhospodarovala fond po celé rozhodné obdobi a také od jeho zalozeni.

Informace o portfolio manaZerovi, struény popis jeho zkusenosti a kvalifikace

Bronislav Tus

- Absolvent Postgraduate study - University of Economics — Econometry and Operation Research
« University of Economics in Bratislava

Dosavadni praxe:

« Portfolio manager: NN Investment Management, as.

- Portfolio manager: NN déchodkova sprdavcovskd spolo¢nost, a.s.

« Head of risk management: Allianz Slovenskd déchodkova spravcovskd spolo¢nost,a.s.

- Head of risk management: Allianz Asset Management, sprav. spol. a. s.

« Analyst: Slovakia Capital Invest, spol. a. s.

Udaje o jediném depozitdfi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitaie vykondval
Depozitdirem fondd obhospodarovanych spolecnosti v rozhodném obdobi byl:

Ceskd spotitelna, a.s.

sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC 140 00

IC 45 24 47 82

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Depozitdr téz zajistoval Uschovu majetku fondu.

Tuto ¢innost depozitdr zajistoval po celé rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, kterd zajistuje ischovu nebo jiné opatrovéani majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1% majetku fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.

IC: 45 24 47 82

Sidlo: Olbrachtova 1929/62

PSC: 140 00

Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Identifikace hodnoty majetku, jehoz hodnota presahuje 1% majetku hodnoty fondu k 31. 12. 2014

Dluhopisy

Nominal Cena TrZni cena
ISIN Ndzev CP Ména Pocet celkem porizeni celkem s AUV  Podil na NAV
CZ0001002331 STATDL.10/16 CzZK 50 500 000 502 350 502 320 5,61%
CZ0001001903 SD 4,00/17 CzK 50 500 000 554 628 557 889 6,23 %
CZ0001000822  STDLUHOPIS 4,60/18 CzZK 30 300 000 353180 352760 394 %
CZ0001003842 CZGB01/207/28/16 CzK 220 2200 000 2215920 2 217 404 24,76 %
CZ0001003834  CZGB11/210/29/19 CZK 90 900 000 944 550 956 873 10,69 %
CZ0001004246 ~ CZGB 0.85 03/17/18 CZK 150 1500 000 1528769 1541070 1721 %
CZ0001004113 CZGB float 12/09/20 CZK 100 1000 000 994 900 993157 11,09 %
CZ0001003438  CZGB Float 07/23/17 CzZK 50 500 000 517 600 513 649 5,74 %
Terminované vklady

Nominal Cena Trzni cena
ISIN Ndazev CP Ména Pocet celkem pofizeni celkems AUV  Podil na NAV
TVINGCZK Terminovany vklad CZK CzZK 1 1 800 000 800 020 893 %
Skladba majetku fondu

Skladba portfolia Penze 2040 — Uéastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s. v roce 2014

Hodnota penzijni jednotky za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014
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@ Dluhopisy 85,27 %

@ Terminované vklady 8,93 %

@ Bezny ucet 5,76 %

@ Ostatni aktiva 0,04 %
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Uéetni zdvérka

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
(drive: ING Penzijni spole¢nost, a.s.)



(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u centrdinich bank 15 110
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 299 620 349 637
v tom: a) splatné na pozaddni 129 509 129 461
b) ostatni pohleddvky 170 1M1 220176
Dluhové cenné papiry 194 215 193 856
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 194 215 193 856
Dlouhodoby nehmotny majetek 21 149
Ostatni aktiva 147 104 82429
Naklady a pfijmy pristich obdobi 152720 206 476
AKTIVA CELKEM 793 695 832657
(v tisicich K¢) 31.12.2014 31.12.2013
PASIVA
Ostatni pasiva 60 025 64 676
a) prostiedky ucastnik( penzijniho pripojisténi 22821 23 361
ac) nepfifazené prispévky ucastnik( penzijniho pripojisténi 22280 21033
ad) vyplaty ddvek 541 2328
b) jind 37204 41315
Rezervy 5902 4719
v tom: ¢) ostatni 5902 4719
Z&Kkladni kapitdl 300 000 300 000
z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 300 000 300 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 96 368 96 368
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 60 000 60 000
c) ostatni fondy ze zisku 36 368 36 368
Kapitdlové fondy 121455 241455
Ocenovaci rozdily (+/-) -9 497 -12 259
z toho: a) z majetku a zavazkd -9497 -12 259
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta (-) z predchozich obdobi 137 698 210 545
Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 81744 -72 847
PASIVA CELKEM 793 695 832657
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PODROZVAHOVA PASIVA
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 31218 495 28158 405
Podrozvahova pasiva celkem 31218 495 28158 405

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



(v tisicich K¢) 31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9567 971
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 9074 9058
Vlynosy z poplatkd a provizi 234 201 223304
Ndklady na poplatky a provize 89 979 124 213
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci -642 -1203
Ostatni provozni vynosy 2977 3009
Ostatni provozni ndklady 239 127
Spravni naklady 127 364 188184
v tom: a) néklady na zaméstnance 48 289 49 688
z toho: aa) mzdy a platy 35214 36 571

ab) socidlni a zdravotni pojisténi 11459 1372

b) ostatni spravni ndklady 79 075 138 496
gﬂgﬁ%ﬁﬁéﬁgmpﬁgﬂ r(iz/e_gv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 128 105
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukdm (+/-) 8 101
Rozpusténi ostatnich rezerv 97 2435
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (+/-) -2154 2425
Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 218 -72 847
Dan z prijma -54 526 0
Zisk nebo ztrata (-) za tcetni obdobi po zdanéni 81744 -72 847

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



(v tisicich K&) Zakladni Rezervni  Kapitalové  Ocerovaci Nerozdéleny  Zisk / ztrata Celkem
kapital fondy fondy rozdily HV min. let )
Zustatek k 1.1. 2013 300 000 97 349 351100 -12794 210545 0 946 200
Cisty zisk / ztrdta (-) za Ucetni obdobi - - - - - 72 847 72 847
Pouziti fondl - -981 -109 645 - - - -110 626
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily B B ) B )
nezahrnuté do HV 535 535
Zustatek 31.12. 2013 300 000 96 368 241455 -12259 210 545 -72 847 763 262
L . Zakladni Rezervni  Kapitdlové  Ocenovaci Nerozdéleny  Zisk / ztrata
(v tisicich K) kapitdl fondy fondy rozdily  HV min. let ()  Celkem
Zustatek k 1.1. 2014 300 000 96 368 241455 -12259 210 545 -72847 763 262
Cisty zisk / ztrdta (-) za Ucetni obdobf - - - - - 81744 81744
Prevody do fondU - - - - -72 847 72 847 0
Pouziti fondl - - -120 000 - - - -120 000
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily B B ) B }
nezahrnuté do HV 2762 2762
Zuistatek 31.12. 2014 300 000 96 368 121455 -9497 137 698 81744 727 768
. // / |
Sestaveno: |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
za Uéetnictvi: za Géetni zavérku:
_-9—"—' e
1
Il Felitrvy yowya
31.3.2015 |Peter van Qoijen Toméé Nldetzky Jitka Varhani¢kova Petr Hejhal

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.




Priloha ucetni zaverky

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dfive: ING Penzijni spolec¢nost, a.s.)
za rok koncici 31. prosince 2014



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis penzijni spolecnosti
ING Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s,,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému.

(b) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceska republika

(c) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrdzovd, Velké Prilepy, pfedsedkyné Ivan Kubla, Praha
Tomas Nidetzky, Praha Peter Holotndak, OlSavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Horcicka, Praha
Helena Lazosovd, Praha

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Paviu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomdsi Rezni¢kovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo &lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Unora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. ¢ervna 2014 bylo ukonéeno
Clenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. unora 2014 vzniklo
¢lenstvi v dozor¢i radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorci radé panu Jurajovi Dihopol&ekovi.

(d) Vznik Korporace

ING Penzijni spolecnost, a.s., plvodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byla zaloZzena na zdkladé zakladatelské smlou-
vy dne 15. bifezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korporace povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim
ze dne 31. ledna 1995 pod ¢&islem jednacim 324/5115/1995. Po zdpisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim
soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo viozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. bfezna 1995. Identifikacni
¢islo Korporace je 63078074.

K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni Korporace na NN Penzijni spole¢nost, a.s. — vice viz bod 28 - Vyznam-
né uddlosti po datu ucetni zdvérky".

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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(e) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sh. o doplikovém penzijnim spofeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s., dne
23. Unora 2012 transformaéni projekt. Tento projekt byl dne 17. z&# 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na za-
kladé transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s.,
a ke vzniku penzijni spolec¢nosti ING Penzijni spolec¢nost, a.s., a transformovaného fondu Transformovany fond ING
Penzijni spole¢nosti, a.s. Pravni ucinky vzniku Korporace nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhodny
den v transformacnim projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zékladé transformacniho
projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporfeni a transformacnim
plédnem doslo k rozdéleni majetku a zavazkl zanikajici korporace mezi ING Penzijni spolec¢nost, a.s., a Transformo-
vany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

(f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostrednic-
tvim Transformovaného fondu ING Penzijni spolecnosti, a.s., podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od Gcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikd, hospodareni s témito prostiedky a vypldaceni davek penzijniho pripojisténi) a provozovdni doplikového
penzijniho spofeni podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévkd ucast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zakona za Ucelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni ddvek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidité).

Korporace plsobi na uzemi Ceské republiky.

(g) Uéastnické fondy

V pribéhu roku 2012 Korporace podala v souladu se zdkonem ¢. 426/2011 Sh. o diichodovém sporeni a zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni zddost o otevreni Gcastnickych fondd. Rozhodnuti o povoleni k vy-
tvoreni icastnickych fondd nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012 s G¢innosti od 1. ledna 2013.

ING Penzijni spolec¢nost, a.s., obhospodafuje k 31. prosinci 2014 ndsledujici U¢astnické fondy:

« Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

» Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

» Penze 2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

« Ugastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Dne 31. fjna 2014 bylo Korporaci Ceskou ndrodni bankou udéleno povoleni vytvofit novy téastnicky fond — Spofici
ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Spofici fond®).

Sporici fond nabizi vhodnou alternativu pro ucastniky, ktefi hledaji vyvazenou investiéni strategii — stfedni cestu
mezi konzervativni a dynamickou strategii. Investicni strategie Sporiciho fondu je zalozena na stdtnich diuhopisech
Ceskeé republiky a ostatnich vyspélych evropskych zemi a na divéryhodnych firemnich diuhopisech. V akeiich bude
uloZzeno maximdiné 20 % aktiv fondu.

Sporici fond byl na trh uveden v Gnoru roku 2015, po slouceni fondd Zivotniho cyklu Penze 2030 a Penze 2040.
K 31.12. 2014 tak ve Spoficim fondu nebyl Z&ddny majetek, ktery by mohl byt obhospodarovdvdan Korporaci, stejné tak
pocet ucastnikd tohoto fondu byl roven nule.

Dne 17. prosince 2014 byla Korporaci odesléna zadost o povoleni k vytvoreni nového ucastnického fondu — Rlstovy
ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



(h) Organizacni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byla k 31. prosinci 2014 Renata Mrézovd, kterd byla zaroven povérena fizenim
Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
ING Investment Management (CR.), a.s.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu k 31. prosinci 2014 je Branislav Tus z korporace
ING Investment Management (CR), a.s.

Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu &innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemskeé krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ueetni z&vérka byla pipravena na zakladé tetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Uéetnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpis, a prislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
¢.563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢-
nimi institucemi.

Z&vérka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, casové a vécné
souvislosti naklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich ndastroji oceno-
vanych redinou hodnotou proti Gétdm ndkladd nebo vynost a realizovatelnych finanénich nastrojl redinou hodnotou.

VSechny tUdaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovand.

3. UCETNIi POSTUPY
Ueetni zdvérka Korporace byla pfipravena v souladu s nésledujicimi ddlezitymi Ucetnimi metodami:

(a) Okamzik uskuteénéni tcetniho pfFipadu

Korporace Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku vyporaddni. Oteviené obchody s cennymi papiry
k ultimu mésice jsou od data realizace do data vypordddni zachyceny v podrozvaze a jsou precenovdny na redinou
hodnotu prostfednictvim rozvahy.

Ddle je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndku-
pu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf.
prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalSim skute¢nostem, kte-
ré jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec-
nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich predpisd ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpis.
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(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovany podle zameéru Korporace do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redlnou
hodnotou proti G¢tdm nékladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papirli nebo portfolia cennych pa-
pir pofizenych v primdarnich emisich neurcenych k obchodovani. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cene
zahrnujici pfimé transakeni naklady souvisejici s pofizenim. Casové rozliseni Urokovych vynosl poéitané metodou
efektivni Grokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady souvisejici s pofizenim. Dluhopisy
drzené do splatnosti jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou.

Pofizovaci cena cennych papirl se pfi prodeji stanovuje metodou FIFO.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveniredlné
hodnoty, pokud Korporace prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papir(i jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-limozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Korporace neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.
Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovdny do viastniho kapitdlu.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym pa-
pirlim jsou tvoreny v ¢dstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

V pripadé prefazeni cenného papiru ocenovaného redinou hodnotou do skupiny dluhovych cennych papir( oceno-
vanych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stévé novou pofizovaci cenou a prémie
¢Ci diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztrdty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypoc&itané metodou efektivni Urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu ucetni zavérky Korporace posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papir( z titulu
zmeény trznich drokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.

Je-li prokdzdéno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztrd-
ta Uctovdana do vykazu zisku a ztrdty oproti U¢tdim ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdazdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hod-
noty dluhovych cennych papir(i, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papirl ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Gc¢tu ocerio-
vacich rozdild ve vlastnim kapitdlu.
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(c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pokud

jsou splnéna ndsledujici kritéria:

« existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzdada si odliv prostredki predstavuijicich ekonomicky prospéch, pricemz
Jpravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovdn v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého
hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovdn linedrni metodou dle odpisového plénu.

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovdéni podle skupin majetku:

Majetek Doba uéetniho odpisovéani

Software 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsinez 60 000,- KE a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsinez 40 000, -
K¢ je uctovan do ndkladl v obdobi, ve kterém byl pofizen.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym ke dni
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepoditdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Kurzové zisky
a ztréty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztréty na Gctech ziskd nebo ztrat z financénich operaci, popfipadé v rozvaze
na Uctech ocenovacich rozdild z precenéni majetku a zévazka{.

(f) Zdanéni

Zdkladem dané z pfijm0 jsou prijmy (resp. vynosy), které jsou predmétem dané a nejsou od dané osvobozeny,
po snizeni o ndklady vynaloZzené na dosazeni, zajisténi nebo udrzeni téchto prijmd. Zaklad dané se stanovi dle §23
a ndsl. zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijm0 v platném znéni. Sazba dané ze zékladu dané zaokrouhleného
na celé tisicikoruny doll platnd pro roky 2014 a 2013 ¢ini 19 %.

Prijmy z dividend, podild na zisku, vypordadacich podill, podilli na likvida¢nim zlstatku a jim obdobnd plnéni véetné
dané srazené v zahranici plynouci Korporaci ze zdrojl v zahranici se zahrnuji do samostatného zékladu dané. Sazba
dané ze samostatného zakladu dané zaokrouhleného na celé tisicikoruny doll platnd pro roky 2014 a 2013 ¢ini 15 %.
Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkid s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odloZené danové pohleddvce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

(g) Casové rozliseni pofizovacich ndkladi

Korporace Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na ucet ndkladl pristich obdobi a ¢a-
sové je rozlisuje na zdkladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosin-
ce 2005 tyto pofizovaci néklady Korporace ¢asové rozliSovala maximdiné na dobu 15 let. Na zdkladé vypoctd
pramérné doby trvdani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zdkladé vysledkd analyzy trhu se Korporace roz-
hodla ¢asové rozlisSovat pofizovaci ndklady z nove zaloZzenych smluv po dobu maximalneé 10 let s platnosti od
1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené pred 1. lednem 2006 se odepisuji naddle po dobu maximding 15 let. Podle Kor-
porace tato novd struktura ¢asového rozliseni pofizovacich ndkladd nejlépe zohlednuje vysledky vyse uvede-
nych analyz. Korporace provadi test ndvratnosti ¢asového rozliseni porizovacich nakladd k datu Ucetni zavérky.
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Porizovaci ndklady na smlouvy doplikového penzijni spofeni nejsou casove rozlisovdny.

(h) Opravné polozky k pohledavkam

Korporace stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm na zdklade vlastni analyzy platebni schopnosti
svych zdkaznikd. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohleddvek, provede Korporace odpis. Odpisy ne-
dobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm
a zarukdam” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou ¢astku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy
z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce “Rozpusténi opravnych polozek
arezerv k pohleddvkdm a zdrukdm, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek”.

(i) Vlastni kapital

Zd&kladni kapital Korporace vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu. Korporace vytvofila
rezervni fond ve vysi 20 % zdékladniho kapitdlu. Predstavenstvo mlze rozhodnout o zfizeni fondd a stanovit pravidla
pro jejich tvorbu a pouZiti.

(j) Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy z poplatk( a provizi tvofi Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni majetku fondt. Uplata za obhospodaio-
vani ¢ini:

* 0,6 % z prdmérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

* 0,4 % z prdmérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Povinného konzervativniho fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Primérnd ro¢ni hodnota bilanéni sumy fondu se stanovi jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilancnich sum fon-
du za kazdy den pfislusného obdobi upravenych o zédpornou redlnou hodnotu derivatd.

U Transformovaného fondu ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. je ddle U¢tovdana Uplata za zhodnoceni majetku, kterd Cini
15 % ze zisku vykdzaného v ucetni zévérce fondu pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

(k) Naklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize obsahuiji ndklady z provizi a poplatkd spojené zejména s vedenim Uctl, provadeénim
platebniho styku, poplatky za externi spravu portfolii obhospodarovanych fond(, uloZzenim finanénich néstroji a nd-
klady na provize souvisejici s pofizenim smluv v obhospodafrovanych fondech.

(I) Konsolidace

Udaje Ucetni zavérky Korporace se zahrnuji do konsolidované éetnf zavérky obchodnf korporace ING Continental
Europe Holdings, BV, Nizozemské krdlovstvi, sestavené podle Mezindrodnich standard( finanéniho vykaznictvi. ING
Continental Europe Holdings, BV. je zapsand v obchodnim registru Obchodni a primyslové komory pro Amsterdam
pod Cislem 33002024 a zde je i uloZena jeji konsolidovand ucetni zavérka.

(m) Prostfedky ucastniki penzijniho pfipojisténi
Korporace eviduje v rdmci ostatnich pasiv nepfifazené prispévky ucastnikll penzijniho pfipojisténi a doplinkového
penzijniho spofeni a prostredky pfipravené k vyplaté ucastnikdm (viz bod 10).

(n) Ué&tovani o pohledavce / predpisu na statni prispévek

Korporace netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho prispévku. Za uskutecnéni
Ucetniho pripadu, v jehoz disledku dojde k zatuctovani stdtniho prispévku, je povazovano az prijeti penéznich pro-
stredkd od Ministerstva financi.

(0) Zmény ucetnich metod
V roce 2014 nedoslo k zddnym vyznamnym zméndm ucetnich metod.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12. 2013
Bézné ucty u bank 129 509 129 461
Terminované vklady u bank 170 1M 220176
Celkem 299 620 349 637
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 194 215 193 856
Celkem 194 215 193 856
(b) Analyza dluhovych cennych papird — amortizovand hodnota

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané viadnim sektorem
Kotované na burze v CR 194 215 193 856
Celkem 194 215 193 856
(c) Analyza dluhovych cennych papird — trzni hodnota

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané viadnim sektorem
Kétované na burze v CR 293 848 230 436
Celkem 293 848 230436
6. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Nehmotny majetek

Software

Pofizovaci cena
Zustatek k1.1.2013 1427
PrirCistky 63
Zustatek k 31.12. 2013 1490
Ubytky -227
ZGstatek k 31.12. 2014 1263
Opravky
Zistatek k 1.1. 2013 1244
Odpisy 97
ZGstatek k 31.12. 2013 1341
Odpisy 27
Opravky k Ubytkdm - vyfazeni -126
Zistatek k 31.12. 2014 1942
Zistatkova hodnota k 31.12. 2013 149
Zistatkova hodnota k 31.12. 2014 21
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7. OSTATNIi AKTIVA

31.12. 2014 31.12. 2013
Pohleddvky z obchodnich vztahl 0 7
Pohleddvky za poradci - zprostredkovateli penz. pripojisténi 1267 2479
Opravnd polozka k pohleddavkam za poradci -511 -2 479
Pohleddvka za spravovanymi fondy 25468 18 090
Odlozend darova pohleddavka 56 754 0
Dohadny ucet aktivni 64 029 64 089
Ostatni aktiva 97 243
Celkem 147104 82 429

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji pfedevsim ndrok spravcovské spolecnosti na Uplatu za zhodnoceni majetku
Transformovaného fondu ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. ve vysi 57 429 tis. K& (2013: 64 089 tis. K&).

Veskeré pohleddvky, které jsou po splatnosti del$i nez 180 dn(, jsou pIné kryty opravnymi polozkami.

8. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM
Korporace neméla k 31. prosinci 2014 ani k 31. prosinci 2013 pohleddvky za osobami se zvlastnim vztahem.

9. NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI

Korporace vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 152 720 tis. K& (2013: 206 476 tis. K&), z toho 151 936
tis. K& (2013: 206 350 tis. K&) predstavuje ¢asové rozliseni pofizovacich nakladd na smlouvy o penzijnim pripojisténi
a 784 tis. K¢ (2013: 126 tis. K&) ostatni aktivni Casové rozliseni.

10. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Korporace evidovala na Uc¢tech neidentifikovanych prispévkd 22 821 tis. K& (2013: 23 361 tis. K&). Jednd se o pro-
stfedky prijaté na Ucet Korporace pred identifikaci a pfevodem do ucastnickych fondd anebo transformovaného
fondu ve vysi 22 280 tis. K¢ (2013: 21 033 tis. K&) a prostredky pripravené k vyplaté Gcastnikim, ale k datu ucetni
zavérky nevyplacené, ve vysi 541 tis. K& (2013: 2 328 tis. KE).

11. OSTATNI PASIVA JINA

31.12. 2014 31.12. 2013
Zavazky z obchodnich vztahd 1393 2 464
Zavazky vaci zameéstnancim 1983 1866
Zdavazky vaci statu - danoveé zdvazky a vratky SP 21343 17 626
Dohadné ucty pasivni 1257 18130
Ostatni pasiva 1228 1229
Celkem 37 204 41315

Dohadné polozky pasivni zahrnuji spotfebované sluzby a pinéni, které Korporaci nebyly ke konci t¢etniho obdobi
vyfakturovany.
VSechny zdvazky jsou ve Ihiité splatnosti.

12. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Korporace neméla k 31. prosinci 2014 ani k 31. prosinci 2013 zdvazky k osobdm se zvldstnim vztahem.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



29

13. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prevaznd vétsina nakupd sluzeb v roce 2014 i 2013 byla uskute¢néna prostrednictvim obchodni korporace ING
Management Services, s.ro.

Korporace ING Finance s.r.o. zgjistuje zprostifedkovatelskou ¢innost s cilem zajisténi distribuce produktl nabizenych
Korporaci.

Prehled transakei vici podnikdm ve skupiné:

31.12. 2014 Vynosy Naklady * Pohledavky Zavazky
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku 0 0 0 25
Transformovany fond ING Penzijni spolecnosti, a.s. 233977 0 25 465 0
Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s. 223 0 3 0
ING Bank NV, organizaéni slozka 323 0 170 1M 4
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 40700 0 0
ING Finance s.ro. 0 2 601 0 0
ING Management Services, s.r.0. 0 39 581 0 1197
ING RAS Kft., Madarsko 0 762 0 0
ING Insurance Eurasia N.V., Nizozemi 0 1898 0 0
ING Continental Europe Holdings BV., Nizozemi 0 1003 0 0
Celkem 234523 86 545 195 579 1226
31.12. 2013 Vynosy Ndaklady * Pohledavky Zavazky
ING Zivotni pojistovna N.V., poboc&ka pro Ceskou republiku 0 -75 0 592
Transformovany fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. 223 304 0 18 090

ING Bank N.V.,, organizaéni slozka 127 0 200 127 0
ING Investment Management (CR), as. 0 36107 0

ING Finance s.ro. 0 20 876 0 107
ING Management Services, s.r.0. 0 46 613 0 1536
ING Continental Europe Holdings BV., Nizozemi 0 50 394 0 0
Celkem 223431 153 915 218 217 2235

* Ndklady jsou v této tabulce vykdzdny bez DPH
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14. REZERVY
Korporace vytvorila rezervy v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (). Byly vytvoreny tyto rezervy:

31.12. 2014 31.12. 2013
Rezerva na restrukturalizaci 0 14
Rezerva na mzdy, nevycerpanou dovolenou a bonusy 5335 4568
Ostatni rezervy 567 137
Celkem 5902 4719

15. ZAKLADNI KAPITAL
Zdakladni kapitdl Korporace k 31. prosinci 2014 ¢inil 300 000 tis. K& (2013: 300 000 tis. K¢&). Z&kladni kapitdl byl tvo-
fen 50 000 akciemi na jméno v nomindlni hodnote 6 tis. K¢ (2013: 6 tis. K¢).

16. NEROZDELENY ZISK
Valnd hromada na svém zaseddni dne 30. dubna 2014 rozhodla o Uhradé ztraty roku 2013 ve vySi 72 847 tis. KE
z nerozdéleného zisku.

17. OCENOVACI ROZDIiLY

Ocenovaci rozdily vykézané v rozvaze Korporace ve vysi -9 497 tis. K& (2013: -12 259 tis. K&) vznikly trznim pfecené-
nim provedenym v okamziku presunu (v roce 2009) dluhového cenného papiru z portfolia realizovatelnych cennych
papirt do portfolia drzeného do splatnosti. Tento ocenovaci rozdil je postupné umorovdn do polozky ,Zisk nebo
ztrdta z finanénich operaci® v souladu s metodou uvedenou v bodé 3 (b).

18. KAPITALOVE FONDY

Predstavenstvo Korporace na svém zaseddni dne 29. dubna 2014 rozhodlo o vraceni priplatk( viozenych do ostat-
nich kapitalovych fondd Korporace mimo zdkladni kapitdl Korporace ve vysi 78 254 tis. K& a ddle vyplatu ¢éstky
41746 tis. K¢ z ostatnich kapitdlovych fond(. Platba obou ¢astek — v Ghrnu 120 000 tis. K¢ byla uhrazena na Gcet
jediného akciondre s datem vyplaty 31. Cervence 2014.

19. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31.12. 2014 31.12. 2013
Uroky z béZnych uctl a terminovanych vkladi 493 653
Uroky z dluhovych cennych papirti 9074 9058
Celkem 9567 971
20. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

31.12. 2014 31.12.2013
Uplata za obhospodafovani majetku 176 772 159 215
Uplata za zhodnoceni majetku 57 429 64 089
Vynosy z poplatki a provizi celkem 234 201 223 304

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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21. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

31.12. 2014 31.12. 2013
Provize zprostredkovatelim penzijniho pripojisténi / dopliikového penzijniho sporeni 46 229 86 093
Poplatky sprévci portfolia 40700 36107
Poplatky bankovni a ostatni 1153 1020
Poplatky z obchodu a drzby cennych papirl 1897 993
Ndklady na poplatky a provize celkem 89 979 124 213
22. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk nebo ztrdta (-) z operaci s cennymi papiry -534 -535
Kurzové rozdily ostatni -108 -668
Celkem zisk nebo ztrata (-) -642 -1203
23. NAKLADY NA ZAMESTNANCE
Primérny poéet  Mzdové ndklady Socidlni a zdra- Ostatni socidlni Celkem
osob * a odmény ** votni pojisténi naklady
Stav k 31.12. 2014 62 35214 11459 1616 48 289
- v tom fidici pracovnici 2 2164 737 0 2 898
Stav k 31.12. 2013 63 36 571 1372 1745 49 688
- v tom fidici pracovnici 2 1468 413 0 1881
* Primérny evidencni pocet zaméstnanct prepocitany na plné zaméstnané
**Vi¢etné odmeén statutarnim organdm ve vysi 4 tis. K& (2013: 7 tis. K&)
24. OSTATNi SPRAVNI NAKLADY
31.12. 2014 31.12. 2013
SLA sluzby poskytované korporaci ING Management Services (v¢. DPH) 40192 48 549
Tiskové sluzby 9518 5262
Reklama a marketing 4 416 6620
Ndjemné vcetné sluzeb 8975 6 617
Postovné a telekomunikace 3612 6 901
Statutdrni audit 1149 1452
-v tom audit zahajovaci rozvahy 0 322
Pravni a danové poradenstvi 414 14
Sluzby matefskeé korporace 2909 50 394
Ostatni sluzby 7890 12 701
Ostatni spravni naklady celkem 79 075 138 496
25. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA
a) Splatna daii z pFijmu
31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 27 218 -72 847
Vynosy nepodléhajici zdanéni -5 635 -18 523
Danoveé neodcitatelné néklady 7706 16 344
Odecet danovych ztrat minulych let -29 289 0
Zdklad dané po Upravéch 0 -75 026
Dani vypoctend pfi pouziti aktudlni sazby (19 %) 0 0

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Podle zakona o danich z prijmd mize Korporace uplatnit danovou ztratu v ndsledujicich péti letech. Vyse danové
ztraty z let 2010 - 2014, kterd nebyla k 31. prosinci 2014 uplatnéna a bude prevedena do dalsich let, Cinila 747 505 tis.
K& (2013:1 539 151 tis. K¢&).

(b) Odlozeny darnovy zavazek / pohleddavka
Odlozené dané z pfijmu jsou pocitdny ze vsech docasnych rozdild za pouziti dafové sazby 19%. Odlozené danové
pohleddavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozZek:

Docasné rozdily Pohledavky Zavazky Rozdil
31.12. 2014 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2013

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku

. . 2228 2329 0 0 2228 2329
a zavazku
Donov.e ztrlotvy/z minulych let - 53 407 0 53 497 0
uplatnitelnd ¢dast
Ostatni 1099 898 0 1099 898
Odlozend dan - Uctovand 56 754 0 0 0 56 754 0
Dariove ziraty z minulych let = 88599 292 439 0 0 88 599 292 439
neuplatnitelnd ¢ést
OdloZend dani — celkem 145 353 295 666 V] 0 145 353 295 666

Korporace se rozhodla zacit uctovat o odloZzené danoveé pohleddvce ve vysi ocekdvaného uplatnéni danovych ztrat
v budoucich letech. K 31. prosinci 2014 byla zauc¢tovdna odloZzend danovd pohleddvka v celkové vysi 56 754 tis. KE.
Vedeni spole¢nosti se domnivd, Ze neexistuje pochybnost o uplatnéni této ¢astky v budoucnu. K 31. prosinci 2013
Korporace o odlozené darové pohleddvce neuctovala.

26. TRZNI RIZIKA

(a) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuiji expozici Korporace vaci ménovym rizik(im. Realizované i nerealizované
kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Korporace vykazuje jen limitovanou expozici
v cizich méndach.

(b) Urokové riziko
Korporace je vystavena jen nizkému urokovému riziku. PoloZka rozvahy ,Dluhové cenné papiry” obsahuje ¢esky
stétni dluhopis s fixnim kuponem, jehoz splatnost je v roce 2036. Objem investice k 31.12. 2014 je 194 215 tis. K&
(2013:193 856 tis. K&)

(c) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Korporace ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost Korporace likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Korporace

K 31. prosinci 2014 Do 3 més. 0:031 :';ii O((l‘l ':50:;: Nad 5 let spect fikI:Z Celkem
Pokladni hotovost 15 0 0 0 15
Vklady u bank 299 620 0 0 0 299 620
Dluhové cenné papiry statni 0 629 0 193 586 0 194 215
Jind aktiva 26 235 70 865 49918 0 152 827 299 845
Celkem 325 870 71494 49 918 193 586 152 827 793 695
fggstznkli : prispévkl 22821 0 0 0 0 22821
Ostatni pasiva jind 25 812 11258 134 0 0 37 204
Rezervy 0 5676 89 0 137 5902
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 727 768 727 768
Celkem 48 633 16 934 223 0 727 905 793 695
Rozdil 277 237 54 560 49 695 193 586 -575 078 0
Kumulativni rozdil 277 237 331797 381492 575 078 0 0
K 31. prosinci 2013 Do 3 més. 0:0:: ':;isl; o:l I:::: Nad 5 let speci fikg:: Celkem
Pokladni hotovost 110 0 0 0 0 110
Vklady u bank 329587 20 050 0 0 0 349 637
Dluhoveé cenné papiry statni 0 629 0 193 227 0 193 856
Jind aktiva 18137 64 091 0 0 206 826 289 054
Celkem 347 834 84770 0 193 227 206 826 832657
Zavazky z prisp. Ucastnik( 23 361 0 0 0 0 23 361
Ostatni pasiva jind 23184 0 0 0 18131 41315
Rezervy 4569 14 0 0 136 4719
Viastni kapitdl 0 0 0 0 763262 763262
Celkem 46 545 0 0 0 786 112 832657
Rozdil 301289 84770 0 193 227 -579 286 0
Kumulativni rozdil 301289 386 059 386 059 579 286 0 0

27. MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovdn obhospodarovany majetek obhospodarovanych fondl v celkové hodnoté

31218 495 tis. K& (2013: 28 158 405 tis. K¢).

28. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Novou ¢lenkou dozoré&i rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Ceskd ndrodni banka, jako orgdn dohledu nad finanénim trhem podle zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské ndrod-
ni bance, ve znéni pozdéjsich predpist, rozhodla dne 20. ledna 2015 ve spravnim fizeni vedeném podle zdkona
¢.500/2004 Sb., sprévnirad, ve znéni pozdéjsich predpist, s ucastniky fizeni Korporaci ING Penzijni spole¢nost, as.,

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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ICO 63078074, se sidlem Praha 5, N&drazni 25 a depozitdfem Ceska Spofitelna, a.s., ICO 45244782, se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62 takto:

Korporaci ING Penzijni spole¢nost, a.s., se udéluje povoleni ke slouceni tcastnickych fondd Penze 2030 - Gcastnicky
fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a Penze 2040 - Gcastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s., jako zanikajicich
fond{, s ucastnickym fondem Sporici Ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., jako prejimajicim fondem. Dnem
zdniku Ucastnickych fondd Penze 2030 - Gcastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s., a Penze 2040 - ucastnicky
fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., se stanovi 16. nor 2015.

Dne 23. bfezna 2015 se zménily obchodni ndzvy spolecnosti, které doposud tvofily pojistovaci st ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti financéni skupiny ING od jeji bankovni ¢ésti.
Novd znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahrani¢ni pojistovna v roce 1992.

Soucasny nazev Novy ndzev

ING Penzijni spole¢nost, a.s. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Sporici U¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Spofici u€astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Ucastnicky fond svétovych akeii NN Penzini spole¢nosti, a.s.
Transformovany fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobo&ka pro Ceskou republiku NN Zivotni pojistovna NV., pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, s.r.o. NN Management Services, s.r.o.

ING Zivotnd poistoviia, a.s., pobo&ka pro Ceskou republiku NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o. NN Finance, s.r.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizaéni slozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotnd poistovria, a.s. NN Zivotnd poistoviia, a.s.

ING déchodkovd sprévcovskd spolocnost, a.s. NN ddéchodkovd sprévcovskd spolocnost, a.s.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.

ING Management Services, s.r.o., organizac¢nd zlozka NN Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka

Vedeni Korporace nejsou zndmy zadné jiné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdsad-
né ovlivnily U¢etni zévérku Korporace k 31. prosinci 2014.

soba odpovédna Osoba odpovédna

Podpis statutarniho organu
za Ucetnictvi za ucetni zavérku

(razitko a podpis)
(jméno a podpis) (iméno a podpis)

g / M%@

Jitka Varhanic¢kova Petr Hejhal

= W

\
31.3.2015 |Peter van Ooijen Tomas Nidetzky
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Uéetni zdvérka

Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s.
(drive Transformovany fond ING Penzijni spolecnosti, a. s.)



(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 1814780 1890 600
v tom: a) splatné na pozdddni 1214775 589175
b) ostatni pohleddvky 600 005 1301425
Dluhové cenné papiry 29120 835 26115289
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 25952 851 23180 621
b) vydané ostatnimi osobami 3167 984 2934668
Ostatni aktiva 111151 103 319
AKTIVA CELKEM 31046 766 28109 208
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
PASIVA
Ostatni pasiva 29981185 27 481155
a) prostredky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 29 805 418 27 261635
aa) prispévky Ucastnikd a stétni prispévky 27 251016 24931196
ab) vynosy z prispévkid Gcastnikd a statnich prispévki 2498 958 2279131
ad) vyplaty davek 29 626 27 447
ae) prostredky na vyplatu penzi 25 818 23 861
b) jind 175767 219 520
Rezervy 59708 44791
v tom: a) na diichody a podobné zdvazky 59708 44791
Ocenovaci rozdily 681882 218 651
z toho: a) z majetku a zavazkd 681882 218 651
Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 323991 364 611
PASIVA CELKEM 31046 766 28109 208
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
PODROZVAHOVA AKTIVA
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1299 908 1265 068
Hodnoty predané k obhospodarovdéni 31037 532 28109197
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 32337440 29 374 265
PODROZVAHOVA PASIVA
Zd&vazky z pevnych terminovych operaci 1389 000 1389 000
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 1389 000 1389 000

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(v tisicich K¢) 2014 2013
Vynosy z urokll a podobné vynosy 579 213 591074
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 576 404 586 342
Ndaklady na poplatky a provize 233977 223304
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci -9962 203
Ostatni provozni vynosy 5 666 5020
Ostatni provozni naklady 591 680
Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a rezerv k pohledévkdm a zérukdm (+/-) -14 917 -9143
Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 325432 363170
Dan z piijma 1441 -1441
Zisk nebo ztrata (-) za tcetni obdobi po zdanéni 323 991 364 611

Iﬂ / [ |

| l

Osoba odpovédna

Sestaveno  |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna
dne: za Gcetnictvi:
— - e
=

31. 3. 2015__|Peter van Oaijen Tomaé Nidetzky Jitka Varhanickova

za ucetni zavérku:

s

Petr Hejhal
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Priloha ucetni zaverky

Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a. s.
(drive Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a. s.)
za rok koncici 31. prosince 2014



. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Transformovany fond ING Penzijni spolecnosti, a.s. (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013 transformaci ING Pen-
zijniho fondu, a.s. dle pravidel vyclenéni majetku na zdéklade predpokladl uvedenych v transformacnim projektu
pfipravenym podle zédkona 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni (,transformacni projekt”). Fond obhospo-
dafuje ING Penzijni spole¢nost, a.s.

(b) Popis penzijni spolecnosti
ING Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v radmci tzv. 3. pilife penzijniho systému.

(c) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrdzovd, Velké Prilepy, predsedkyné Ivan Kubla, Praha
Tomds Nidetzky, Praha Peter Holotndk, OlSavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Horcicka, Praha
Helena Lazosovad, Praha

Dne 9. tinora 2014 zaniklo ¢lenstvi v prfedstavenstvu Korporace panu Paviu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomdsi Rezni¢kovi. Dne 10. Gnora 2014 vzniklo &lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Gnora 2014 zaniklo &lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. ¢ervna 2014 bylo ukonéeno
Clenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo
Clenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé panu Jurajovi Dlhopolcekovi.

(e) Vznik Korporace

Korporace byla zaloZzena na zdkladé zakladatelské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku Einnosti dostala Korpo-
race povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod &islem jednacim 324/5115/1995.
Po zdapisu do obchodniho rejstriku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo viozky 3019) dne 10. Unora
1995 byla zahdjena ¢innost 1. brezna 1995. Identifikaéni ¢islo Korporace je 630 78 074.

K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdni Korporace na NN Penzijni spolec¢nost, a.s. - vice vizbod 22 - Vyznamné
uddlosti po datu ucetni zdvérky”

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(f) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢.427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim spofeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s., dne
23. tnora 2012 transformaéni projekt. Tento projekt byl dne 17. z&# 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na za-
kladé transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s.,
a ke vzniku Korporace a Fondu. Pravni Ucinky vzniku korporaci nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transformacnim projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zékladé transfor-
macniho projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni a trans-
formacnim pldnem doslo k rozdéleni majetku a zavazk( zanikajici korporace mezi Korporaci a Fond.

(g) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Fondu podle zdkona €. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi (shromazdovdni penéznich prostredkl od ucastni-
kil penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto Ucastnikl, hospodareni s témito prostiedky a vy-
placeni davek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplikoveého penzijniho spofeni podle zdkona &. 427/2011 Sb.,
o doplrikovém penzijnim sporeni (shromazdovani prispévkl Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a stdtnich pri-
spévkU podle tohoto zakona za Géelem jejich umistovani do ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcast-
nickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoz Ucelem je zabezpecit doplikovy prijem
Ucastnika ve stari nebo invalidite).

Korporace pdsobi na uzemi Ceské republiky.

(h) Organizacni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost Fondu.
Prodej obstardavaji externi zprostfedkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k Fondu je ING Investment Management (CR), a.s.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosinci 2014 je Branislav Tus z korporace ING Investment Management (CR.), a.s.

Depozitaiské sluzby pro Fond poskytuje Ceskd Spofitelna, a.s., na zdkladé Smiouvy o vykonu &innosti depozitére
ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé tcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpisy, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
¢.563/1991 Sb., 0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financ-
nimi institucemi.

Zaverka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zdsaddach zejména na principu casového rozliseni, Casoveé a véc-
né souvislosti ndklad( a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich ndstrojt
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctim ndkladd nebo vynost a realizovatelnych financénich ndstrojd redlnou

hodnotou.
VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovand.
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3. UCETNIi POSTUPY
Ueetni z&vérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi U¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pFipadu

Fond Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku vyporadani. Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu
mésice jsou od data realizace do data vypordddni zachyceny v podrozvaze a jsou pfecenovdany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Ddle je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisd.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocefovaného redlnou hodno-
tou proti Gctdm ndkladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych papird po-
fizenych v primdrnich emisich neuréenych k obchodovdni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt zafazeny
pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladnic¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni Urokovych vynosl poéitané metodou
efektivni Grokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakeéni naklady s pofizenim souvisejici. Nabéhld
hodnota cennych papir drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

Realizovatelné diuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu ucetni zdvérky ocerovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocefovaci rozdily”.
Pfi prodeji je prislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z finanénich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papird jsou G¢tovany ve vykazu zisku a ztréty.

Porizovaci cena cennych papiri se pri prodeji stanovuje metodou FIFO.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dliuhovych cennych papird a majetkovych cennych papir(i jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-limozné stanovit redinou hodnotu jako trZzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se rediné hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.
Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovdny do vlastniho kapitdlu.

K dluhovym cennym papirlim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym pa-
pirlim jsou tvoreny v ¢dstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
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V pripadé prefazeni cenného papiru oceriovaného redinou hodnotou do skupiny dluhovych cennych papird
ocefiovanych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stdvé novou pofizovaci cenou
a prémie ¢i diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztrdty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni Grokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirCi
jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu ucetni zdvérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listll a ostatnich podilt
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dliuhovych cennych papir( z titulu
zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovano za divod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdano, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti uétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papir(, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papirt ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu ocerio-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud

jsou spinéna ndsledujici kritéria:

« existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzddd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimerené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vyc&islené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepo&itdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Kurzové zisky
a ztrdty jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech ziskd nebo ztrdt z finanénich operaci.

(e) Financni derivaty
Financni derivdty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a ndsledné ocenovany redlnou hodnotou.

VSechny derivaty jsou vykazovdény v poloZce ostatni aktiva, maji-li kladnou redinou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich redind hodnota zdpornd. Ocenovaci rozdily z precenéni financnich derivatl jsou soucdsti zisku
nebo ztraty z finanénich operaci, u zajistovacich trokovych derivétd jsou pak soucdsti Grokovych vynosd.

Redind hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako Cistd soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocenovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu joko devizové kursy, vynosové kfivky, volatility prislusnych
finanénich ndéstrojd, atd.
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(f) Zajistovaci derivaty

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

« zajisténi je v souladu se strategii Fondu pro fizeni rizik,

« v okamziku uskuteénéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formdlné zdokumentovan,

« oc¢ekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

- efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méritelnd,

- zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prdbéhu tcetniho obdobi,

- v pfipadé zajisténi ocekdvanych transakci se vyskyt této transakce ocekdavd s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, ze derivdt zajistuje oproti riziku zmény rediné hodnoty zatctovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitel-
nych smiluv, je zajistovand polozka také ocenovdna redinou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztréty z to-
hoto ocenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivdtu jsou v pfipadé ménovych instrumentl zahrnuty ve vykazu
zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

V pripadé, Ze derivdt zajistuje oproti riziku variability v penézZnich tocich ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo oce-
kdvanych transakci, je efektivni ¢ést zaijisténi (Cdst precenéni zajistovaciho derivétu na redlnou hodnotu) vykazana
jako soucdst vlastniho kapitalu v poloZce ,Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatd”. Neefektivni ¢dst je zahrnuta
ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”. Do ndkladd, resp. vynosl jsou zisky nebo
ztrdty ze zmén redinych hodnot zajistovacich derivat zuctovavany ve stejnych obdobich, kdy zajisStované penézni
toky ovlivni vykaz zisku a ztrdty.

V pfipadé, kdy zajisténi ocekdvanych transakci vyusti v zauctovani finanéniho aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk
(nebo ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivdtu zachyceny ve vlastnim kapitdlu zachycen do vykazu zisku a ztrdty

ve stejném obdobi jako zisk nebo ztrdta ze zajistované polozky.

Fond vyuziva zajistovaci derivaty k zajistovani rizika zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv z titulu
zmén ménovych kurz( nebo trznich Urokovych sazeb.

Pokud nékteré derivatové transakce, nespliuji podminky pro zajistovaci Ucetnictvi podle specifickych pravi-
del Ceského Ugetniho standardu &. 110 pro finanénf instituce, jsou vykdzdny jako derivdty k obchodovani se zis-
ky a ztratami z precenéni na redlnou hodnotu, vykazovanymi v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financénich operaci”.

(9) Zdanéni

Urokové pijmy z dluhopist a obdobného cenného papiru vydaného v zahraniéi, pokladniénich poukdzek a prijaté

dividendy se nezahrmuji do zékladu pro vypocet dané z prijm{ prévnickych osob. Z tohoto divodu nejsou tyto prijmy
efektivné zdanény.

Kapitdlové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty
do danového zdkladu a jsou zdanény relevantni sazbou dané.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkid s pouzitim
schvdlené dariové sazby pro rok, ve kterém budou tyto do¢asné rozdily realizovény. O odloZzené dariové pohleddvce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich Ucetnich obdobich.

(h) Prostifedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi
Prispévky Ucastnikd jsou evidovdny v zavazcich v nomindini hodnoté. Tato ¢dstka je ddle navysena o stdtni prispév-
ky a podil na zisku.
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(i) Zavazky z titulu vyplaty penzi
Test postacitelnosti

Na zévazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi Fond rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zdkladé testu
postacitelnosti vyse prostiedkl tcastnikd provedeném samostatné pro portfolio Ucastnik( ve spofici fazi a portfolio
penzistl se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovdni postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finanénich tokd. Financnimi toky se rozumi
predevsim prispévky ucastnikd, vyplacend pinéni a ndklady Fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni
hodnota zavazkd vaci Ucastnikim vypodcitand jako nejlepsi odhad za pouZiti predpokladd budouciho vyvoje vstup-
nich parametr( upravenych o prirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostiedkl tcastnikd dochdzi,
pokud je minimdIni hodnota zdvazk( vaci ucastnikiim vyssi nezli vyse ucastnickych Gctd. Pokud je vysledkem testu
postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostredkd ucastnikd, vytvori Fond rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Duichodova opce

Hodnota diichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a ak-
tudarskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostifedkd potiebnych na kryti budoucich zévazk{. Budoucimi
zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Ddchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio Gcastnikd ve spofici fdzi a portfolio penzistl za pouziti stejného
modelu (a tedy i predpokladd), kterym byl provddén test postacitelnosti.

(j) Vynosy z tGroki a podobné vynosy

Vynosy z urokd ze véech drocenych ndstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouziti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdavané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zavazku.

(k) Ndklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodafovdni a zhodnoceni majetku. Uplata za obhos-
podarovdni ¢ini 0,6 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy Fondu
se stanovi jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilancnich sum Fondu za kazdy den prislusného obdobi upravené
0 zdpornou redinou hodnotu derivatl. Uplata za zhodnoceni majetku &ini 15 % ze zisku vykdzaného v Géetni zavérce
Fondu pred zauctovdnim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

(I) Ué&tovani o pohleddvce / predpisu na statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stétniho prispévku. Za uskutecnéni icetni-
ho pripadu, v jehoz ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

(m) Zmény ucetnich metod
Nedoslo k z&dnym zméndm v ucetnich metoddch.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12. 2013
Bézné ucty u bank 1214775 589175
Terminované vklady u bank 600 005 1301425
Celkem 1814780 1890 600
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt
31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 23221627 20 234 945
Dluhové cenné papiry - do splatnosti 5899 208 5880 344
Celkem 29120 835 26 115 289
(b) Trzni hodnota dluhovych cennych papirt — do splatnosti
31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - do splatnosti 7660 150 6894 620
Celkem 7660 150 6 894 620
(c) Analyza dluhovych cennych papirt
31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané finanénimi institucemi
Kétované na jiném trhu CP 2993 289 2778 638
2993 289 2778 638
Vydané viadnim sektorem
Kotované na burze v CR 25749 575 22 974 634
Kétované na jiném trhu CP 203 276 205 987
25 952 851 23180 621
Vydané jinymi osobami
Kétované na jiném trhu CP 174 695 156 030
174 695 156 030
Celkem 29120 835 26 115 289
6. OSTATNI AKTIVA
31.12. 2014 31.12. 2013
Pohledavky za splatnymi kupony 101917 103 308
Ostatni aktiva 9234 1M
Celkem 111151 103 319
7. OSTATNI PASIVA JINA
31.12. 2014 31.12. 2013
Zdapornd redind hodnota derivatl 89 092 123932
Zavazek vici Korporaci 25 465 18 090
Zavazky vaci statu - danoveé zdvazky 3781 3330
Dohadné ucty pasivni 57 429 64 089
Ostatni pasiva 0 12
Odlozeny danovy zavazek 0 10 067
Celkem 175 767 219 520

Dohadné Ucty pasivni predstavuji ndrok spravcovské spolecnosti na Uplatu za zhodnoceni majetku Fondu.
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8. OSTATNI PASIVA - PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Prispévky ucastniki

Vynosy z pFispévku

Zavazky z prispévki

a prostredky pro Statni uéastniki aze  penzijniho pFipojisténi
tis. K¢ vyplaty davek prispévky statnich prispévku celkem
Stav k 1. lednu 2013 19 495 197 3111913 1988 202 24595 312
Prijaté prispévky 3255284 337929 0 3593213
PFipsané zhodnoceni 0 0 425 566 425 566
Ukoncené smlouvy -1024 622 -110 504 -127 651 -1262 777
Nevyplacené ddvky - vratky -285 -51285 -4 639 -56 209
Pohyby mezi fondy - do Fondu 4524 222 1110 5856
Prevody mezi fondy - z Fondu -27 961 -7 908 -3457 -39 326
Zustatek k 31. prosinci 2013 21702137 3280 367 2279131 27 261635

Prispévky ucastniku Vynosy z pFispévku Zavazky z pFispévku

a prostredky pro vy- Statni  uéastniki a ze statnich  penzijniho pfipojisténi
tis. K& platy davek pFispévky prispévki celkem
Stav k 1. lednu 2014 21702137 3280 367 2279131 27 261635
Prijaté prispévky 3170731 439 482 0 3610213
Pripsané zhodnoceni 0 0 364 611 364 611
Ukoncené smlouvy -1070 839 -101 352 -128 112 -1300 303
Nevyplacené ddvky - vratky -444 -62 254 -5130 -67 828
Pohyby mezi fondy - do Fondu 1152 80 160 1392
Prevody mezi fondy - z Fondu -47189 -5 411 -11702 -64 302
Zustatek k 31. prosinci 2014 23755 548 3550 912 2498 958 29 805 418

Pocet ucastnikd penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2014 je 367 tisic (k 31. prosinci 2013: 387 tisic).

Fond k 31.12. 2013 ani k 31.12. 2014 nelctoval o dohadné poloZce na predpis Zadosti o poskytnuti stétniho prispévku
za 4. Ctvrtleti 2013 resp. 4. Ctvrtleti 2014. Ve stavu stdtnich prispévk( k 1.1. 2013 je vSak dohadnd poloZzka na predpis

stdtniho prispévku za 4. &tvrtleti 2012 ve vysi 106 078 tis. KE obsazena.

9. VYPLACENE DAVKY

Struktura vyplacenych ddvek k 31.12. 2014

Castka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 323382 1712
Jednordzové vyrovndni, invalidni penze, vysluhovd penze 791374 707
Prevody k jinym penzijnim spolec¢nostem 60 468 427
Penze v¢. pozustalostni penze 84678 633
Celkem vyplacené davky 1259 902 19 843
Struktura vyplacenych ddvek k 31.12. 2013 .

Castka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 282 013 9632
Jednordzové vyrovnani, invalidni penze, vysluhova penze TA7 743 7319
Prevody k jinym penzijnim spolec¢nostem 36 251 272
Penze v¢. pozlstalostni penze 74 015 785
Celkem vyplacené davky 1140 022 18 008
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10. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Piehled transakci vii¢i podnikiim ve skupiné:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2014
ING Penzijni spole¢nost, a.s. 0 233977 0 25 465
ING Bank NV, organiza¢ni slozka 0 600 005 0
Celkem 5 233977 600 005 25 465
Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2013
ING Penzijni spolec¢nost, a.s. 0 223 304 0 18 090
ING Bank N.V,, organizacni slozka 72 0 700 072 0
Celkem 72 223 304 700 072 18 090

11. REZERVY NA DUCHODY A PODOBNE ZAVAZKY

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (i).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stévajicich penzistd ve Fondu k datu 31.12. 2014 spolu s testem zdvazk( Fondu
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich ndrokd stavajicich klientd k 31.12. 2014 vyplynulo, Ze hodnota
rezerv na dlichodovou opci je na zdkladé pouzitych predpokladd nedostatecnd k pokryti budoucich zavazkd Fondu
spojenych s vyplatou dichodovych penzi. Proto bylo v roce 2014 rozhodnuto o navyseni vyse rezervy na dichodo-

vou opci 0 13 958 tis. K& (2013: 8 440 tis. K&).

Rezerva na penze

Rezerva dichodovou opci

Rezervy celkem

Zustatek k 1. lednu 2013 4248 31400 35648
Tvorba rezerv 933 8440 9373
Cerpani rezerv 230 0 230
Zistatek k 31. prosinci 2013 4951 39 840 44791

Rezerva na penze

Rezerva diichodovou opci

Rezervy celkem

Zistatek k 1. lednu 2014 4951 39 840 44791
Tvorba rezerv 1400 13 958 15 358
Cerpdni rezerv 441 0 441
Zistatek k 31. prosinci 2014 5910 53798 59708

PFi vypoctu jsou pouzivany ndsledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(a) Modelované ndklady Fondu jsou odvozeny ze skutecnych sprdavnich, investi¢nich a pofizovacich ndkladd. Na-
zdékladé téchto Udajd je pak stanovena vyse nakladld pripadajicich na jednoho Gcastnika ve fazi vyplaty penze.
Pfi jejich projekci je uvazovdana roéni ndkladovd inflace ve vysi, kterd je uréend na zékladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb jsou pouzity kalkulované vynosy uvedené v jed-

notlivych penzijnich planech (technickd Urokovd mira).
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(c) Predpoklady pouzité pro modelovdni odchodd ucastnikd penzijnino fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZzeny na generacnich umrtnostnich tabulkéch sestavenych z populacnich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukei jsou pouzity selekéni koeficienty. PouZité genera&ni tabulky odpovidaij

odhadlm vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovndni a pravdépodobnosti odchodl ucastnikd
(pfechody k Ucastnickym fondlm nebo storna) jsou zalozeny na stavaijici zkusenosti Fondu s postupnym na-

vySovdanim procenta Ucastniky volicich penzi.

12. NEROZDELENY ZISK

Zisk roku 2013 ve vysi 364 611 tis. K& byl na zékladé rozhodnuti predstavenstva Korporace konaného dne 30. dubna
2014 rozdélen ve prospéch ucastnikd penzijniho pripojisténi Fondu a osob, jejichz penzijni pripojisténi u Fondu za-

niklo v roce 2013.

13. OCENOVACI ROZDIiLY

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirdim a rovnéz k portfoliu cennych papird prevedenych
v roce 2009 z portfolia realizovatelnych cennych papird do portfolia drzeného do splatnosti (,HTM"). K datu tohoto
prevodu Cinil ocenovaci rozdil 247 905 tis. K& Tento ocenovaci rozdil je postupné umorovdn do polozky ,Zisk nebo

ztréta z finanénich operaci® v souladu s metodou uvedenou v bodé 3 (b).

31.12. 2014 31.12. 2013
Zustatek k 1. lednu 218 651 266 822
Zména ocenovacich rozdili - realizovatelné cenné papiry 437 381 -51 005
Zména ocenovacich rozdilt - CP pfevedené do portfolia HTM 14 342 14 342
Zména odlozené dané z ocenovacich rozdill 11508 -11508
Celkem 681882 218 651
14. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31.12. 2014 31.12. 2013
Uroky z b&Znych U&td a terminovanych vkladd 2809 4732
Uroky z dluhovych cennych papirC 576 404 586 342
Celkem 579 213 591074
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

31.12. 2014 31.12. 2013
Uplata za obhospodafovani majetku 176 548 159 215
Uplata za provozovdni penzijniho pripojistént 57 429 64 089
Celkem 233977 223 304
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16. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 0 3177
Zména ocenovacich rozdill - umofeni ocenovaciho rozdilu -14 342 -14 342
Zisk z derivata 4377 84
Kurzové rozdily ostatni 3 11284
Celkem zisk nebo ztrata (-) -9 962 203
17. OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY

31.12. 2014 31.12. 2013
Ostatni provozni vynosy 5 666 5020
Celkem 5 666 5020

Fond Gctuje do ostatnich provoznich vynost ¢dstky ze smluv ukoncenych bez ndroku na zhodnoceni z vklad
a ze stétniho prispévku, kdy klientovi nevznikl ndrok na vyplatu téchto ¢dstek.

18. ODPISY, TVORBA A POUZITi REZERV

31.12. 2014 31.12. 2013
Tvorba rezervy na vyplatu penzi 15 358 9373
Cerpdni rezerv na vyplatu penzf 441 230
Celkem 14 917 9143

19. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dai z pFijmu

31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 325432 363170
Odecet danovych ztrat minulych let 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 618 943 624 671
Danoveé neodcitatelné néklady 249 336 232677
Zdklad dané po Upravéch -44175 -28 824
Dani vypoctend pfi pouziti aktudlni sazby (5 %) 0 0
Zmeéna stavu odloZené dané -1441 1441
Dan z pfijmu ve vykazu zisku a ztraty -1441 1441
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(b) Odlozeny darovy zdavazek / pohleddavka

Odlozené danové pohleddvky a zavazky se skldadaji z ndsledujicich polozek:

Zména stavu -

Pocatecni stav vliv na hospodarsky Zména stavu - Konecny stav
Slozka - zdroj rozdilt k1.1.2014 vysledek vliv na viastni kapital k 31.12. 2014
Danové ztraty z minulych let 1441 -1441 - 0
chnovogl rozdily z pfecenéni majetku 11508 B 11508 0
a zévazkd
Odlozend darovd pohledavka (+) /zava- 10 067 144 11508 0

zek (<)

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané. OdloZzend dan by byla poéitana z nésledujicich polozek:

1. Danovad ztréta 72 999 tis. K& (2013: 28 824 tis. K&) generuje odloZenou danovou pohleddavku
2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 681 882 tis. K& (2013: 230 159 tis. K&) generuji odlozeny da-
novy zavazek

Pokud by sazba dané pravnickych osob byla jind nez 0 %, Fond by tak uctoval o odloZzeném darovém zévazku
ze zékladu 608 883 tis. K¢ (2013: 201 335 tis. KE).

Pocdtecnistav  zpanq stavu - viiv

na hospoddisky Zména stavu — Konecny stav
Slozka — zdroj rozdilG k1.1.2013 vysledek vliv na viastni kapital k 31.12. 2013
Danové ztraty z minulych let - 1441 - 1441
chnovo"m rozdily z pfecenéni majetku B B 11508 11508
a zavazky
OdlozZend dariovd pohledavka (+) / 0 1441 11508 10 067

zavazek (-)

K 31.12. 2013 Fond uctoval o odloZzeném danovém zdvazku ve vysi 10 067 tis. KE v rdmci polozky Ostatni pasiva jind.

20. PODROZVAHOVE POLOZKY
Fond eviduje k 31.12. 2014 hodnoty pfedané k obhospodarovdni ve vysi 31 037 532 tis. K& (2013: 28 109 197 tis. KE).
Polozka hodnoty predané k obhospodarovdani obsahuje predevsim bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry

a pohleddvku z ex-kuponu. Fond ddle v podrozvaze eviduje derivaty uvedené v tabulce nize.

(a) Podrozvahové finanéni ndstroje

Smluvni castky Redlnda hodnota
31.12. 2014 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2013
Zajistovaci nastroje
Terminové urok. operace - swapy — pohleddvka 1299 908 1265 068
Terminové urok. operace - swapy - zdvazek -1389 000 -1389 000
Terminové Urok. operace — swapy - redind hodnota -89 092 -123 932
Celkem -89 092 -123 932

Veskeré vysSe uvedené financni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b) Zbytkova splatnost finanénich derivatu

NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typl financnich derivétd k jejich zbytkovym
dobdm do splatnosti.

k 31.12. 2014 Do3mss. ~ Od3més. Odiroku  og5iet Celkem
do 1roku do 5 let

Zajistovaci nastroje

Terminové urok. operace - swapy - pohleddvka 0 0 1299 908 0 1299 908

Terminové Urok. operace - swapy - zdvazek 0 0 -1389 000 0 -1389 000

k 31.12. 2013 Do3mss. ~ Od3més. OdirokudoS o450 Celkem
do 1roku let

Zajistovaci ndstroje

Terminové Urok. operace - swapy — pohleddvka 0 0 1265 068 0 1265 068

Terminové Urok. operace - swapy - zdvazek 0 0 -1389 000 0 -1389 000

21. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich ndstrojd v portfo-
liu Fondu stanovené zdkonem &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se stdtnim pfispévkem a investi¢ni strategii
Fondu, kterd je stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zdvazk({ prispévky prijaté od tcastnikd, stdtu a tretich stran ve prospéch ucastnik(. U zd-
vazkU z prispévkd penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moz-
nosti pozadat kdykoliv o vyplatu ddavky po vzniku ndroku, resp. o vyplatu odbytného po dvandcti mésicich pojisténé
doby. Fond evidoval na Uctech téchto zavazkd k 31. prosinci 2014 ¢éstku 7 112 090 tis. K¢ (2013: 6 042 729 tis. KE)
ve prospéch ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozdadali.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu pro-
stredk( Ucastnikld. Fond ddle drzi jako souc¢dst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich.
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Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1814 780 0 0 0 0 1814780
Dluhové cenné papiry stétni 66 201 2573483 13664 260 9648 907 0 25952 851
Dluhové cenné papiry ostatni 5013 3223 1556 718 1603 030 0 3167 984
Ostatni aktiva 111151 0 0 0 0 111151
Celkem 1997 145 2576 706 15220 978 11251937 0 31046 766
égx;ﬁé g:;@i:fgm 0 0 0 0 29805 418 29805 418
Ostatni pasiva jind 29 246 57 429 89 092 0 0 175767
Rezervy 0 0 0 0 59708 59 708
Viastni kapital 0 0 0 0 1005 873 1005 873
Celkem 29 246 57 429 89 092 0 30 870 999 31046 766
Rozdil 1967 899 2519 277 15131886 11251937 -30 870 999 0
Kumulativni rozdil 1967 899 4487176 19 619 062 30 870 999 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1439710 450 890 0 0 0 1890 600
Dluhové cenné papiry stétni 1029184 267 802 11988 471 9895164 0 23180 621
Dluhové cenné papiry ostatni 3630 159 374 1376 804 1394 860 0 2934 668
Ostatni aktiva 103 319 0 0 0 0 103 319
Celkem 2575 843 878 066 13 365 275 11290 024 0 28109 208
Zavazky z prispévka
penziiniho pFipojisténi 0 0 0 0 27 261635 27 261635
Ostatni pasiva jing 85488 10 101 123 931 0 0 219 520
Rezervy 0 0 0 0 44791 44791
Vlastni kapital 0 0 0 0 583 262 583 262
Celkem 85488 10 101 123 931 0 27 889 688 28109 208
Rozdil 2490 355 867 965 13 241344 11290 024 -27 889 688 0
Kumulativni rozdil 2 490 355 3 358 320 16 599 664 27 889 688 0 0

(c) Urokové riziko

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zédvazky Fondu. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom ob-
dobi, které nastane dfive.
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Urokovad citlivost aktiv a zavazk( Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1814 780 0 0 0 0 1814 780
Dluhové cenné papiry stétni 1913174 6736 610 9594 574 7708 493 0 25952 851
Dluhové cenné papiry ostatni 1228273 1364193 333458 242 060 0 3167 984
Ostatni aktiva 1M151 0 0 0 0 111151
Celkem 5067 378 8100 803 9928 032 7950 553 0 31046 766
Zavazky z prispévka

penziiniho pFipojisténi 0 0 0 0 29805 418 29805 418
Ostatni pasiva jing 29 246 57429 89 092 0 0 175767
Rezervy 0 0 0 0 59 708 59 708
Viastni kapitdl 0 0 0 0 1005 873 1005 873
Celkem 29 246 57 429 89 092 0 30 870 999 31046 766
Rozdil 5038132 8043 374 9838 940 7950553  -30870 999 0
Kumulativni rozdil 5038132 13 081506 22920 446 30 870 999 0 0

Od 3 més. Od 1 roku Bez

k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1439710 450 890 0 0 0 1890 600
Dluhové cenné papiry statni 2888184 2153162 10129 471 8 009 804 0 23180 621
Dluhové cenné papiry ostatni 1052430 1488 234 328 004 66 000 0 2934 668
Ostatni aktiva 0 0 0 0 103 319 103 319
Celkem 5380 324 4092 286 10 457 475 8 075 804 103 319 28109 208
énguzmé gi:;ziztk:m 0 0 0 0 27 261635 27 261635
Ostatni pasiva jind 85 488 10 101 123 931 0 0 219 520
Rezervy 0 0 0 0 44 791 44 791
Viastni kapitdl 0 0 0 0 583 262 583 262
Celkem 85 488 10 101 123 931 0 27 889 688 28109 208
Rozdil 5294 836 4082185 10 333 544 8 075 804 - 27786 369 0
Kumulativni rozdil 5294 836 9377 021 19 710 565 27786 369 0 0

(d) Akciové riziko
K 31.12. 2014 ani 31.12. 2013 Fond nedrzel zadné akcie.

(e) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuji expozici Fondu viaci ménovym rizikim. Realizované i nerealizované

kurzoveé zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Fond vykazuje jen limitovanou expozici v cizich
méndch, a to v EUR.

Expozice v méné EUR 31.12. 2014 31.12. 2013
Vklady u bank 271 268
Celkem 27 268
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Uéetni zdvérka

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.
(drive: Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.)



(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 14 838 18 021
v tom: a) splatné na pozaddni 6337 11219
b) ostatni pohleddvky 8501 6802
Dluhové cenné papiry 122 505 22278
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 122 505 22278
Ostatni aktiva 56 0
AKTIVA CELKEM 137 399 40 299
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PASIVA
Ostatni pasiva 18 0
b) jina 18 0
Kapitdlové fondy 136 822 40 235
Ocenovaci rozdily 512 32
z toho: a) z majetku a zavazk 512 32
Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 47 32
PASIVA CELKEM 137 399 40 299
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
PODROZVAHOVA PASIVA
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 137 395 40299
Podrozvahovd pasiva celkem 137 395 40 299

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(v tisicich K¢) 31.12.2014 31.12.2013
V/ynosy z Urokl a podobné vynosy 270 32
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 246 21
Ndklady na poplatky a provize 223 0
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 47 32
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 47 32
/ .
I
Sestaveno Podpis statutarniho organu: I / Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: za ucetnictvi: za UCetpi zavérku:
F——> /( \ M{/ Ul lry” Z wd fi6,_
31. 3. 2015 Peter van Ooijen !_ $ Nidétxky Jitka Varhanikova Petr Hejhal

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.




Priloha ucetni zaverky

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.
(drive Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

za rok koncici 31. prosince 2014



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhospo-
daruje ING Penzijni spole¢nost, a.s.

Fond je ur¢en pro klienty jednoznacné uprednostiuijici systém bezpecného sporeni. Cilem investicni strategie Fondu
je zaijistit ucastniklm kladny nomindini vynos. Fond aplikuje velmi konzervativni investicni strategii. Majetek Fondu
je investovdn v souladu se zdkonem o dopliikovém penzijnim spofeni na principu pravidel omezeni a rozlozeni rizika
podle Zdkona o doplikovém penzijnim spofeni

(b) Popis penzijni spolecnosti

ING Penzijni spolecnost, a.s., (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdani Korpor-
ace na NN Penzijni spole¢nost, a.s. — vice viz bod 13 - Vyznamné uddlosti po datu ucetni zaveérky".

(c) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Né&drazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2014

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrdazovd, Velké Prilepy, predsedkyné Ivan Kubla, Praha
Tomds Nidetzky, Praha Peter Holotndak, OlSavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Hor¢icka, Praha
Helena Lazosovd, Praha

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Korporace panu Pavlu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomasi Reznickovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo &lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Unora 2014 zaniklo &lenstvi v pfedstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. &ervna 2014 bylo ukonéeno
Clenstvi v pfedstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo &lenstvi v dozor¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo
Clenstvi v dozorci radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé panu Jurajovi Dihopolcekovi.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostiednictvim
Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdakona ¢.42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od Gcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikd, hospodareni s témito prostiedky a vyplaceni davek penzijniho pripojisténi) a provozovani doplikového
penzijniho spofeni podle zakona ¢.427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévki
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Ucastnika, prispevkl zaméstnavatele a stdtnich prispévk( podle tohoto zdkona za ucelem jejich umistovani
do ucastnickych fondd, obhospodarovéni majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni dévek doplrkového penzi-
jniho spofeni, jehoz Ucelem je zabezpecit doplikovy prijem Gcastnika ve stdfi nebo invalidite).

Provozované fondy plisobi na tizemi Ceské republiky.

(f) Organizaéni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikl, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Fondu.
Prodej obstardavaji externi zprostfedkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k Fondu je ING Investment Management (CR.), ass.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosinci 2014 je Branislav Tu$ z korporace ING Investment Management (C.R.), ass.

Depozitérské sluzby pro Fond poskytuje Ceské Spotitelna, a.s. na zdkladé smlouvy o vykonu &innosti depozitdre
ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se
sidlem Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské krdlovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNIi ZAVERKY

Ueetni zavérka byla pfipravena na zékladé tgetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o G&etnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisy, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na & 563/1991 Sb., o Udetnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jingmi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zaveérka byla zpracovdana na obecnych Ucetnich zdsaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, casové a vécné
souvislosti ndklad( a vynosu, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financ¢nich ndstrojd
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctlim ndkladd nebo vynost a realizovatelnych financénich ndstrojd redlinou

hodnotou.
Castky v rozvaze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zévérka je nekonsolidovand.
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3. UCETNIi POSTUPY
Ueetni zavérka Fondu byla pripravena v souladu s nédsledujicimi ddleZitymi Gcetnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni tucetniho pFipadu

Fond u¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papir( v okamziku vyporaddni. Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu
meésice jsou od data realizace do data vyporaddni zachyceny v podrozvaze ajsou precenovény na redalnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Ddle je okamzZikem uskuteénéni tcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem
ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni jednotky anebo ze zvldstnich predpis.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich
podilll jsou klasifikovdany podle zaméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti uctdim ndakladd
nebo vynosl nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni Urokovych vynost pocitané metodou
efektivni Grokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni uctovdny v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni naklady s pofizenim souvisejici.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zaverky ocenovany
redlnou hodnotou a zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v rémci polozky ,Ocenovaci
rozdily”. Pri prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztréty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta
z finanénich operaci®. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papird jsou Uctovény ve vykazu
zisku a ztrdty.

Porizovaci cena cennych papir(i se pfi prodeji stanovuje metodou vézeného aritmetického praméru.

Redind hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu

cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vilastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypo&itané metodou efektivni Urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z diuhovych cennych papirG
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.
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Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir(

K datu ucetni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych cen-
nych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papird je provedeno na zdkladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne
vSechen Urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird
z titulu zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za diivod pro znehodnocen.

Je-li prokdazdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti Gétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papir(l, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu
zisku a ztrdty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Gcétu
ocenovacich rozdild ve vlastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vyc&islené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské mené prepoctené devizovym kurzem platnym v den tran-
sakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky. Kurzové zisky
a ztraty jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty na Uétech ziskl nebo ztrat z finanénich operaci.

(d) Zdanéni

Urokové prijmy z dluhopist a obdobného cenného papiru vydaného v zahraniéi, pokladniénich poukdzek a prijaté
dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z piijmu pravnickych osob. Z tohoto ddvodu nejsou tyto prijmy
efektivné zdanény.

Kapitdlové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni prijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty
do danového zdkladu a jsou zdanény relevantni sazbou dané.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazki s pouzitim
schvdlené dariové sazby pro rok, ve kterém budou tyto doc¢asné rozdily realizovény. O odloZzené dariové pohleddvce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

(e) Kapitalové fondy

Prostfedky investované do Fondu jsou evidovdny v kapitélovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bdzi.

(f) Vynosy z trokll a podobné vynosy

Vynosy z Urok( ze vSech uro¢enych ndstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouziti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekdvané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva
nebo zavazku.

(g) Ndklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodarovani Fondu. Uplata za obhospodarovani &in
0.4 % z primérné roc¢ni hodnoty bilanéni sumy Fondu. Primérnd roéni hodnota bilanéni sumy Fondu se stanovi joko
prosty aritmeticky primér hodnot bilancnich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobi upravené o zdpornou
redlinou hodnotu derivatd.
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(h) Statni prispévek
Fond netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucetni-
ho pripadu, v jehoZ ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12. 2013
Bézné ucty u bank 6337 11219
Terminované vklady u bank 8 501 6802
Celkem 14 838 18 021
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Kilasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 122 505 22278
Celkem 122 505 22278
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané vliadnim sektorem
Kétované na jiném trhu CP 4997 6 284
Kotované na burze v CR 117 508 15 994
Celkem 122 505 22278

6. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2014 investovalo do Fondu 5 862 (2013: 3 106) klientd dopliikového penzijniho spofent.

PROSTREDKY UCASTNIKU DOPLNKOVEHO PENZIJNIHO SPORENI

31.12. 2014 31.12. 2013
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 40235 0
Prijaté prispévky za sledované obdobi 112 546 42 475
PFipsané zhodnoceni 64 0
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -16 023 -2 240
Zustatek 136 822 40 235
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(a) Kapitalové fondy

31.12. 2013
Prostredky investované do Fondu 40 235
Zhodnoceni vlozenych prostredkl za sledovany rok 64
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2013 40 299
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2013 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2013 1,0027
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2013 40189153

31.12. 2014
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 136 822
Zhodnoceni vlozenych prostredkli za sledovany rok 559
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2014 137 381
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2014 1,0027
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2014 1,0088
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2014 136 185 645

(b) Zisk za acetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2014 ve vysi 47 tis. K& (2013: 32 tis. K&) bude po schvdleni roéni Gcetni

zdavérky akciondrem preveden do kapitdlovych fondd.

7. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled transakci vici podnikim ve skupiné:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
ING Penzijni spole¢nost, a.s. 0 223 0 3
ING Bank NV, organizaéni slozka l 0 8 501 0
Celkem n 223 8501 3
Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
ING Bank N.V.,, organizacni slozka 7 0 6 800 0
Celkem 7 0 6 800 0
8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
31.12.2014 31.12. 2013
Uroky z b&Znych uétd a terminovanych vkladd 24 11
Uroky z dluhovych cennych papiré 246 21
Celkem 270 32
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9. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

31.12.2014 31.12.2013
Uplata za obhospodarovéni majetku 223 0
Celkem 223 0

10. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dar z pFijma

31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk nebo ztrdta (-) za Ucetni obdobi pfed zdanénim 47 32
Vynosy nepodléhajici zdanéni 247 29
Danoveé neodcitatelné néklady 213 0
Zd&klad dané po Upravdch 13 3
Dani vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby (5 %) 0 0

(b) Odlozeny darnovy zavazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prdavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti tcinné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovdni odlozené dané. (K 31. prosinci 2013 neexistovaly vyznamné prechodné rozdily mezi ucetni
a danovou hodnotou aktiv a pasiv). Odlozend dar by byla pocitdna z polozky Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zavazkl ve vysi 512 tis. K¢ (2013: 32 tis. K&). Pokud by sazba dané pravnickych osob byla jind nez 0 %, Fond by
uctoval o odloZzeném dariovém zdvazku.

11. FINANCNi NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizenirizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Z&kladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typtd financnich ndstroji
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim spofeni a investiéni strategii Fondu,
kterd je stanovena v souladu s pozadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostredk
Ucastnikl. Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich.
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Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 14 838 0 0 0 0 14 838
Dluhové cenné papiry stétni 162 5529 83 867 32947 0 122 505
Ostatni aktiva 56 0 0 0 0 56
Celkem 15 056 5529 83 867 32947 (V] 137 399
Ostatni pasiva 18 0 0 0 0 18
Vlastni kapital 0 0 0 0 137 381 137 381
Celkem 18 (1] (1] (1] 137 381 137 399
Rozdil 15 038 5529 83 867 32947 -137 381 (V]
Kumulativni rozdil 15 038 20 567 104 434 137 381 0o 0o
Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 18 021 0 0 0 0 18 021
Dluhové cenné papiry statni 6999 8995 6284 0 0 22287
Celkem 25020 8995 6 284 (V] (V] 40 299
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 40 299 40 299
Celkem 0 (1] (1] (1] 40 299 40 299
Rozdil 25020 8995 6 284 (V] -40 299 (V]
Kumulativni rozdil 25 020 34015 40 299 40 299 0o 0

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ueetni hodnota téchto aktiv
a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné drokové sazby, a to do toho

obdobi, které nastane drive.

Urokovd citlivost aktiv a zavazkd Fondu

Od 3 més.

Od 1roku

K 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 14 838 0 0 0 0 14 838
Dluhové cenné papiry statni 8387 38 476 75 642 0 0 122 505
Ostatni aktiva 56 0 0 0 0 56
Celkem 23 281 38 476 75 642 0 0 137 399
Ostatni pasiva 18 0 0 0 0 18
Viastni kapitdl 0 0 0 0 137 381 137 381
Celkem 18 0 0 0 137 381 137 399
Rozdil 23263 38 476 75 642 0 -137 381 0
Kumulativni rozdil 23 263 61739 137 381 137 381 0 0
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Od 3 més. Od 1roku

K 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 18 021 0 0 0 0 18 021
Dluhové cenné papiry statni 6999 8995 6284 0 0 22278
Celkem 25 020 8995 6 284 0 0 40 299
Vlastni kapital 0 0 0 0 40 299 40 299
Celkem 0 0 0 0 40 299 40 299
Rozdil 25020 8995 6 284 0 -40 299 0
Kumulativni rozdil 25 020 34015 40 299 40 299 0 V]

(d) Ménové riziko
Fond mad aktiva a pasiva denominovdna pouze v CZK.

(e) Akciové riziko
K 31.12. 2014 ani 31.12. 2013 Fond nedrzel Z&ddné akcie.

12. PODROZVAHOVE POLOZKY
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodarovdni. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani obsahuje bézné ucty, terminované vklady a cenné papiry a splatné kupony.

13. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Novou ¢lenkou dozorei rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Dne 23. brezna 2015 se zménily obchodni ndzvy spolecnosti, které doposud tvorily pojistovaci st ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti finanéni skupiny ING od jeji bankovni ¢ésti.
Novad znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahraniéni pojistovna v roce 1992.

Soucasny nazev Novy nazev

ING Penzijni spole¢nost, a.s. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s. Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
Sporici tcastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Spotici Ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Ueastnicky fond svétovych akcif ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Ueastnicky fond svétovych akcii NN Penzijnf spole¢nosti, a.s.

Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku

ING Management Services, s.r.0. NN Management Services, s.r.o.

ING Zivotnd poistovnia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

ING Finance, sr.o. NN Finance, s.ro.

ING Tatry = Sympatia, d.d.s., a.s., organizacni slozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotnd poistovria, a.s. NN Zivotnd poistoviia, a.s.

ING déchodkova spréveovskd spolocnost, a.s. NN déchodkovd spravcovska spolocnost, as.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s. NN Tatry — Sympatia, d.d.s, a.s.

ING Management Services, s.r.o., organizac¢nd zlozka NN Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
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Vedeni Korporace nejsou zndmy zédné jiné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by
zdsadné ovlivnily Ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2014.

31. 3. 2015

Podpis statutarniho organu

(razitko a podpis)

2——||l

Peter van Ooijen Tomas Nidetzky

Osoba
odpovédna za
ucetnictvi

(jméno a podpis)
M/M(C(é;/

Jitka Varhanickova

Osoba
odpovédna za
ucetni zavérku

(iméno a podpis)

/ el iy

Petr Hejhal

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.




22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Novou ¢lenkou dozoréi rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Dne 23. bfezna 2015 se zménily obchodni ndzvy spolecnosti, které doposud tvorily pojistovaci st ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti financéni skupiny ING od jeji bankovni ¢ésti.
Novd znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahraniéni pojistovna v roce 1992.

Soucasny ndzev Novy nazev

ING Penzijni spole¢nost, a.s. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Spofici t€astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Sporici U¢astnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Ueastnicky fond svétovych akeii NN Penzijni spoleénosti, a.s.
Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotni pojistovna NV., pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, Sr.0. NN Management Services, s.r.o.
ING Zivotnd poistovria, a.s., pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o. NN Finance, s.r.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizacni slozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobo&ka pro Ceskou republiku

ING Zivotnd poistoviia, a.s.
ING déchodkovd sprévcovska spolocnost, a.s.
ING Tatry - Sympatia, d.ds. as.

ING Management Services, sr.0., organizacnd zlozka

NN Zivotnd poistovria, a.s.
NN ddéchodkovd spravcovskd spolocnost, a.s.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.

NN Management Services, s.r.0., organizaénd zlozka

Vedeni Korporace nejsou zndmy Zddné jiné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdsad-

né ovlivnily Ucetni zdveérku Fondu k 31. prosinci 2014.

31. 3. 2015 Peter van Ooijen

hS =

Podpis statutarniho organu

(razitko a podpis)

Tomas Nidetzky

Osoba Osoba
odpovédna odpovédna
za ucetnictvi za ucetni zavérku

(jméno a podpis) (jméno a podpis)

/é«/%

Petr Hejhal

||! A_tl oy

Jitka Varhanickova

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Uéetni zdvérka

Uéastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s.
(dfive: U&astnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.)
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(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 834 2600
v tom: a) splatné na pozaddni 834 1700
b) ostatni pohleddvky 0 900
Dluhové cenné papiry 7493 2500
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 7493 2500
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 277 0
Ostatni aktiva 6 0
AKTIVA CELKEM 25 610 5100
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PASIVA
Kapitdlové fondy 24 965 5097
Ocenovaci rozdily 614 0
z toho: a) z majetku a zavazk( 614 0
Zisk nebo ztrdata (-) za ucetni obdobi 31 3
PASIVA CELKEM 25610 5100
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PODROZVAHOVA PASIVA
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 25610 5100
Podrozvahovd pasiva celkem 25610 5100

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.
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(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
V/ynosy z Urokl a podobné vynosy 16 3

z toho: troky z dluhovych cennych papir( 12 1
Vlynosy z akcii a podild 24 0

v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild 24 0
Zisk nebo ztrdta (-) z finan¢nich operaci =9 0
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 31 3
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 31 3

Sestaveno Podpis statutarniho organu:

31. 3. 2015 Peter van Qoijen

fugh

Tomas Nidetzky

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi:

FekletDry”

Jitka Varhanickova

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku:

Jewd #4

Petr Hejhal

|
f

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.




Priloha ucetni zaverky

Uéastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s.
(dfive U&astnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spoleénosti, a.s.)
za rok koncici 31. prosince 2014



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Uéastnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spoleénosti, a.s.

Ueastnicky fond svétovych akcii = ING Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond ob-
hospodaruje ING Penzijni spole¢nost, a.s.

Fond je urcen pro klienty s nejdelsim horizontem investic, resp. pro klienty s mensi averzi vici riziku pfi investovani
jejich prostredkd. Tento Fond aplikuje dynamickou rdstovou investi¢ni strategii, jejimz cilem je dosazeni nadprimer-
nych vynosl v dlouhodobém horizontu. Fond z tohoto ddvodu podstupuije pfi investovdni zvysenou miru rizika.

(b) Popis penzijni spole¢nosti

ING Penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni Korpora-
ce na NN Penzijni spole¢nost, a.s. - vice viz bod 13 - Vyznamné uddlosti po datu ucetni zévérky”.

(c) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrazovd, Velké Prilepy, predsedkyné lvan Kubla, Praha
Tomds Nidetzky, Praha Peter Holotrdk, Olsavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Horcicka, Praha
Helena Lazosovd, Praha

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Paviu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomdsi Rezni¢kovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Unora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. &ervna 2014 bylo ukonéeno
Clenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. unora 2014 vzniklo
¢lenstvi v dozor¢i radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo Elenstvi v dozor¢i radé panu Jurajovi Dihopol&ekovi.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredk( od tcastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto
ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplnkového
penzijniho spofeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sh., o doplnkovém penzijnim spofeni (shromazdovdni prispévkd tcast-
nika, prispevkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovdni do tcastnic-

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.
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kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldaceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stéfi nebo invalidité).

Provozované fondy plsobi na Uzemi Ceské republiky.

(f) Organizaéni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a spravni ¢innost Fondu.
Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Fondu je ING Investment Management (CR.), ass.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosince 2014 je Branislav Tus z korporace ING Investment Management (C.R), ass.

Depozitdrské sluzby pro Fond poskytuje Ceskd Spofitelna, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu &innosti depozitdre
ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BYV., se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemskeé krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNIi ZAVERKY

Ueetni zavérka byla pfipravena na zdkladé tgetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o G&etnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisy, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdko-
na & 563/1991 Sb., o Udetnictvi, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zaverka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zasaddach zejména na principu casového rozliseni, Casoveé a véc-
né souvislosti ndklad a vynosl, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich ndstrojt
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctim ndkladd nebo vynost a realizovatelnych financénich ndstrojd redlinou

hodnotou.

Castky v rozvaze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

Nepretrzité trvani Fondu

Fond podléha regulacnim pozadavkim Zdakona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, ktery je Gcinny
od 1. ledna 2013, ve znéni pozdéjsich predpis(.

§ 36, odst. 4 tohoto Zdkona uklédd, ze hodnota majetku v Ucastnickém fondu obhospodafovaném penzijni
spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicl ode dne udéleni povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 000 000 K¢.

Fond k datu sestaveni ucetni zaveérky nesplnil vyse uvedenou podminku. Vedeni Korporace k datu sestaveni ucetni
zavérky nedisponuje informacemi o plédnovanych ani zahdjenych krocich ze strany CNB.

Korporace jiZ pted koncem roku proaktivné zahdiila jednani s CNB a predlozila ndvrh k zachovéni dynamické stra-
tegie v portfoliu ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Nésledné po konzultaci s reguldtorem podala zadost o povoleni vy-
tvofeni nového ucastnického fondu (Ristovy fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.), do kterého hodld sloucit soucasny

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.
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Ueastnicky fond sv&tovych akcii ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Ristovy fond ING Penzijni spoleénosti, a.s. bude mit
novou dvouletou lhiitu od data obdrZenf licence ke spinéni poZadované hodnoty majetku. Ceskd ndrodni banka
k datu vyddni ucetni zaverky dosud pldnované slouceni neschvdlila.

Na zékladé vyse uvedenych informaci se vedeni Korporace domnivd, Ze predpoklad nepretrzitého pokracovdni &in-
nosti je stdle opodstatnény a Ucetni zavérka je tudiz sestavena na zékladé predpokladu nepretrzitého trvani Fondu.

3. UCETNi POSTUPY
Ugetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi déilezitymi tcetnimi metodami:

(a) Okamzik uskute¢néni Gcetniho pfipadu

Fond Uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papir( v okamziku vyporadadni. Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu
mesice jsou od data realizace do data vypordddni zachyceny v podrozvaze a jsou pfecernovdny na redinou hodnotu
prostrednictvim rozvahy.

Ddle je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisd.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zdméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti Gétdm nékladd nebo
vynosU nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni Urokovych vynosl poéitané metodou
efektivni Grokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu ucetni zavérky ocenovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuii ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly". Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dliuhovych cennych papirl jsou Gctovany ve vykazu zisku a ztrdty.

Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického prdméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papir(i jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.



Neni-limozné stanovit redinou hodnotu jako trZzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypo&itané metodou efektivni Urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z diuhovych cennych papir
jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir(

K datu sestaveni Ucetni zdverky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizova-
telnych cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podilt
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listd a ostatnich podild z hlediska jejich znehodnocenijsou vyznamnost
zdporného precenéni, tj. poklesu redalné hodnoty k datu Ucetni zévérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zédporné pfecenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje Fond takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

- které k datu ucetni zavérky vykazuji zdporné precenéni déle nez 270 dni nebo
« jejichZ redind hodnota je k datu ucetni zdvérky nizsi o vice nez 0 40 % v porovndni s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu ucetni zdvérky splfiuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich finanénich analyz s cilem zjistit, zda se jednd o trvalé znehod-
noceni. Tyto analyzy jsou zaméfeny predevsim na sledovani trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty aktiv,
ratingu, ekonomicke situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni, nepovazuiji
se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen drok a jistina budou prijaty ve smluvnich terminech. Snizeni redlné hodnoty dluhovych cennych papir(i z titulu
zmény trznich Grokovych sazeb neni samo o sob@ povazovano za divod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdano, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti tétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papir(, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papirl ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Gc¢tu ocerio-
vacich rozdild ve vlastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepoditévana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zdvérky.
Kurzové zisky a ztraty jsou vykdazdny ve vykazu zisku a ztrdty na uctech ziskd nebo ztrét z financnich operaci.

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.



(d) Financni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a ndasledné ocenovdny redlnou hodnotou.

VSechny derivaty jsou vykazovdny v poloZce ostatni aktiva, maji-li kladnou redinou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich redind hodnota zdpornd. Ocenovaci rozdily z precenéni financnich derivatd jsou soucdsti zisku
nebo ztraty z finanénich operaci, u zajistovacich trokovych derivétd jsou pak soucdsti trokovych vynosa.

Redind hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako Cistd soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocernovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu joko devizové kursy, vynosové kfivky, volatility prislusnych
finanénich ndéstrojd, atd.

(e) Zdanéni

Urokové piijmy z dluhopist a obdobného cenného papiru vydaného v zahraniéi, pokladniénich poukdzek a pfijaté
dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z prijm0 prévnickych osob. Z tohoto ddvodu nejsou tyto prijmy
efektivné zdanény.

Kapitdlové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni prijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty
do danového zdkladu a jsou zdanény relevantni sazbou dané.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené dariové sazby pro rok, ve kterém budou tyto do¢asné rozdily realizovény. O odloZené dariové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(f) Kapitalové fondy
Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bézi.

(g) Vynosy z tGroki a podobné vynosy

Vynosy z urokd ze véech drocenych néstroji jsou vykazovdany na akrudlinim principu za pouZiti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekdvané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zdvazku.

(h) Statni prispévek
Fond netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucetni-
ho pripadu, v jehoz ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12.2013
Bézné ucty u bank 834 1700
Terminované vklady u bank 0 900
Celkem 834 2600

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.
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5. DLUHOVE A MAJETKOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych a majetkovych cennych papiri

31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 7493 2500
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné 17 277 0
Celkem 24770 2500
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané viadnim sektorem
Kétované na burze v CR 7493 501
Kétované na jiném trhu CP 0 1999
Celkem 7493 2500
(c) Analyza realizovatelnych majetkovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Kotované na jiném trhu CP 17 277 0
Celkem 17 277 0

6. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2014 investovalo do Fondu 943 (2013: 271) klientd doplnkového penzijniho sporeni

PROSTREDKY UCASTNIKU DOPLNKOVEHO PENZIJNIHO SPORENI

31.12. 2014 31.12. 2013
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 5097 0
Prijaté pfispévky za sledované obdobi 20798 5107
PFipsané zhodnoceni 3 0
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -933 -10
Zustatek 24 965 5097

Clenové predstavenstva, ¢lenové dozoréi rady a identifikované osoby jim blizké drzeli k 31.12. 2014 tastnické podily ve Fondu ve vysi 2 731 tis. K.

(a) Kapitalové fondy

31.12. 2013
Prostredky investované do Fondu 5097
Zhodnoceni vlozenych prostredkl za sledovany rok 3
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2013 5100
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2013 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2013 1,0008
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2013 5096 115

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole&nosti, a.s.



31.12. 2014

Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 24 965
Zhodnoceni vlozenych prostiedkd za sledovany rok 645
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2014 25 610
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2014 1,0008
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2014 1,0475
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2014 24 450 077

(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2014 ve vysi 31tis. K& bude po schvdleni roéni i¢etni zavérky akciondrem
preveden do kapitdlovych fondd. Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2013 byl ve vysi 3 tis. K¢ byl pfeveden
do kapitdlovych fondu.

7. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled transakci vici podnikim ve skupiné:

31.12. 2014 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
ING Bank NV, organizaéni slozka 1 0 0 0
Celkem 1 0 0 0
31.12. 2013 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
ING Bank N.V.,, organizaéni slozka 1 0 900 0
Celkem 1 0 900 0

8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31.12. 2014 31.12.2013
Uroky z b&znych G&td a terminovanych vkladd 4 2
Uroky z dluhovych cennych papird 12 1
Celkem 16 3
9. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31.12. 2014 31.12.2013
Zisk z obchodovdni's cennymi papiry 0 0
Zisk z derivata 2 0
Kurzové rozdily ostatni -1 0
Celkem zisk nebo ztrata (-) -9 0

10. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma

31.12. 2014 31.12.2013
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 31 3
Vynosy nepodléhajici zdanéni 37 2
Danové neodcitatelné néklady 0 0
Zdklad dané po Upravéch -6 1
Dani vypoctend pfi pouziti aktudlni sazby (5 %) 0 0
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(b) Odlozeny darnovy zavazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané. (K 31.12. 2013 neexistovaly vyznamné prechodné rozdily mezi Ucetni a dano-
vou hodnotou aktiv a pasiv). Odlozend dan by byla pocitdna z ndsledujicich polozZek:

1. Darovd ztréta 6 tis. K& (2013: 0 KE&) generuje odlozenou danovou pohleddavku
2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkd 614 tis. K¢ (2013: 0 tis. KE&) generuiji odlozeny danovy zdvazek.

Pokud by sazba dané prévnickych osob byla jind nez 0 %, Fond by tak Uctoval o odlozeném danovém zdvazku
ze zdkladu 608 tis. K& (2013: 0 tis. K&).

11. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich ndstrojd v portfoliu
Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu, kterd je sta-
novena v souladu s pozadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndéstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu pro-
stfedk( Ucastnik(. Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich

prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 834 0 0 0 0 834
Dluhové cenné papiry statni 29 15 6124 1325 0 7493
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 17 277 17 277
Ostatni aktiva 6 0 0 0 0 6
Celkem 869 15 6124 1325 17 277 25 610
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 25610 25610
Celkem 0 0 0 0 25 610 25610
Rozdil 869 15 6124 1325 -8 333 0
Kumulativni rozdil 869 884 7008 8333 0 0
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Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 2600 0 0 0 0 2600
Dluhové cenné papiry statni 1000 999 501 0 0 2 500
Celkem 3600 999 501 0 0 5100
Viastni kapitdl 0 0 0 0 5100 5100
Celkem 0 0 0 0 5100 5100
Rozdil 3600 999 501 0 -5100 0
Kumulativni rozdil 3600 4599 5100 5100 0 0

(c) Urokové riziko
Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a z&dvazky Fondu. Uetni hodnota téchto aktiv

a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné drokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zdvazk( Fondu

K 31. prosinci 2014 Do 3 més. oddo:i ';i‘: 0:; ';50::: Nad 5 let Netroceno Celkem
Vklady u bank 834 0 0 0 0 834
Dluhové cenné papiry statni 1057 15 5 096 1325 0 7 493
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 17 277 17 277
Ostatni aktiva 6 0 0 0 0 6
Celkem 1897 15 5096 1325 17 277 25 610
Viastni kapitdl 0 0 0 0 25610 25610
Celkem 0 0 0 0 25610 25610
Rozdil 1897 15 5096 1325 -8 333 0
Kumulativni rozdil 1897 1912 7008 8333 0 0
K 31. prosinci 2013 Do 3 més. oddo:: ':;isl; 0:; ';50:2: Nad 5 let Netroceno Celkem
VKklady u bank 2600 0 0 0 0 2600
Dluhové cenné papiry statni 1000 999 501 0 0 2500
Celkem 3600 999 501 0 0 5100
Viastni kapitdl 0 0 0 0 5100 5100
Celkem 0 0 0 0 5100 5100
Rozdil 3600 999 501 0 -5100 0
Kumulativni rozdil 3600 4599 5100 5100 0 0
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(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spolecnosti vici me-

novym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztrdty.
Devizovd pozice spolecnosti je ndsledujici:

Devizovd pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2014 EUR uUsD CZK Celkem
Vklady u bank 12 19 803 834
Dluhové cenné papiry statni 0 0 7493 7493
Akcie, podilové listy 10 510 6767 0 17 277
Ostatni aktiva 0 0 6 6
Celkem 10 522 6786 8302 25610
Vlastni kapital 0 0 25610 25610
Celkem 0 0 25610 25610
Cista devizové pozice 10 522 6786 -17 308 0

K 31. prosinci 2013 mél Fond aktiva a pasiva denominovdna pouze v CZK.

(e) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spolec¢nosti. Rizika akciovych nastrojl
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti Rizeni rizik” (bod 10 (a).

12. PODROZVAHOVE POLOZKY

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodafovdni. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné Ucty, terminované vklady, cenné papiry a splatné kupony.

13. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Novou ¢lenkou dozor¢i rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Dne 23. brezna 2015 se zménily obchodni nézvy spoleénosti, které doposud tvofily pojistovaci ¢ést ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti financni skupiny ING od jeji bankovni ¢dsti.
Novd znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahrani¢ni pojistovna v roce 1992.
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Soucasny nazev

Novy ndzev

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Sporici U¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Ueastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spolecnosti, a.s.

Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, s.r.o.

ING Zivotnd poistovria, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizaéni slozka

ING Zivotnd poistoviia, a.s.

ING dochodkovd sprévcovska spoloc¢nost, a.s.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s.

ING Management Services, s.r.o., organizac¢nd zlozka

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Spofici t€astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku
NN Management Services, s.r.o.

NN Zivotnd poistovria, a.s., pobo&ka pro Ceskou republiku
NN Finance, s.r.o.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ceskou repub-
NN Zivotnd poistovria, a.s.

NN déchodkovd sprévcovska spolo¢nost, a.s.

NN Tatry — Sympatia, d.d.s, a.s.

NN Management Services, s.r.0., organiza¢né zlozka

Vedeni Korporace nejsou zndmy zadné jiné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdsadné

ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2014.

31. 3. 2015 Peter van Ooijen
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(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 1288 1205
v tom: a) splatné na pozaddni 488 855
b) ostatni pohleddvky 800 350
Dluhové cenné papiry 7713 812
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 7713 812
Ostatni aktiva 3 0
AKTIVA CELKEM 9 004 2017
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PASIVA
Kapitdlové fondy 8960 2015
Ocenovaci rozdily 31 1
z toho: a) z majetku a zavazkd 31 1
Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 13 1
PASIVA CELKEM 9004 2017
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PODROZVAHOVA PASIVA
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9004 2017
Podrozvahovd pasiva celkem 9 004 2017

Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
V/ynosy z Urokl a podobné vynosy 13 1

z toho: uroky z dluhovych cennych papir( " 0
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 13 1
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 13 1

|/
L
Sestaveno Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: za (cetnictvi: za Gcetni zavérku
- e
A
i For oty Z Ul LY

31. 3. 2015 Peter van Ooijen mas Nidetzk Jitka Varhanickova Petr Hejhal
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Priloha ucetni zaverky

Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2014



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Penze 2030 - Ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhos-
podaruje ING Penzijni spole¢nost, a.s.

Tento Fond aplikuje umirnénou investi¢ni strategii. Tato investi¢ni strategie spocivd zejména v investicich do pevné
Urocenych investiénich nastrojil v CZK (zejména statni diuhopisy Ceské republiky a ostatnich ¢lenskych stétd Eu-
rozony a EHP, doplnéné firemnimi dluhopisy divéryhodnych emitent().

(b) Popis penzijni spole¢nosti

ING Penzijni spolecnost, a.s., (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni Korpora-
ce na NN Penzijni spolec¢nost, a.s. — vice viz bod 12 - Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky”.

(c) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrazovd, Velké Prilepy, predsedkyné Ivan Kubla, Praha
Tomas Nidetzky, Praha Peter Holotndk, OlSavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Hor¢icka, Praha
Helena Lazosovd, Praha

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Paviu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomdsi Rezni¢kovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Unora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. &ervna 2014 bylo ukonéeno
¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. unora 2014 vzniklo
¢lenstvi v dozor¢i radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozorci radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé panu Jurajovi Dihopol&ekovi.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostiednic-
tvim Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredk( od tcastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto
ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplnkového
penzijniho spofeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sh., o doplnkovém penzijnim spofeni (shromazdovdni prispévkd tcast-
nika, prispevkl zameéstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovdni do tcastnic-
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kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldaceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stéfi nebo invalidité).

Provozované fondy plsobi na Uzemi Ceské republiky.

(f) Organizaéni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a spravni ¢innost Fondu.
Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Fondu je ING Investment Management (CR.), ass.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosinci 2014 je Branislav Tu$ z korporace ING Investment Management (C.R), a.s.

Depozitdrské sluzby pro Fond poskytuje Ceskd Spofitelna, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu &innosti depozitdre
ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BYV., se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemskeé krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ueetni zavérka yla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpis, a pFislusnymi nafizenimi a vyhléskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldskou
MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpisl, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona
&.563/1991 Sb., o U&etnictvi, pro Udetni jednotky, které jsou bankami a jingmi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zaverka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zdsaddch zejména na principu casového rozliseni, Casové a véc-
né souvislosti ndklad( a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich ndstrojt
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctlm ndkladd nebo vynost a realizovatelnych financénich ndstrojd redlinou

hodnotou.
Castky v rozvaze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni uzdvérka je nekonsolidovand.

Nepretrzité trvani fondu

Fond podléha regulacnim pozadavkim Zdakona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, ktery je Gcinny
od 1. ledna 2013, ve znéni pozdéjsich predpisu.

§ 36, odst. 4 tohoto Zdkona uklddd, Ze hodnota majetku v Ucastnickém fondu obhospodafovaném penzijni
spolec¢nosti musi po uplynuti 24 mésicl ode dne udéleni povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 000 000 K.

Fond k datu sestaveni Uéetnf zavérky nesplnil vyse uvedenou podminku, nicméné Ceskd ndrodni banka, jako orgdn
dohledu nad finan¢nim trhem podle zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance, ve znéni pozdéjsich predpi-
s0, rozhodla dne 20. ledna 2015 ve sprdvnim fizeni vedeném podle zdkona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni
pozdéjéich predpist, s Ucastniky Fizeni Korporaci ING Penzijni spole¢nost, a.s. ICO 63078074, se sidlem Praha 5,
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Nadrazni 25 a depozitdfem Ceskd Spofitelna, a.s., ICO 45244782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62 takto:

- Korporaci ING Penzijni spolec¢nost, a.s., se udéluje povoleni ke slouc¢eni ticastnickych fondd Penze 2030 - Gcast-
nicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a Penze 2040 - uc¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., jako zanika-
jicich fondd, s t¢astnickym fondem Spofici Gcastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., jako prejimajicim fondem.

- Dnem zdniku Ucastnickych fondd Penze 2030 - Gc¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., a Penze 2040 -
Ucastnicky fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s., se stanovi 16. tinor 2015.

Ueastnicky fond, ktery slou¢enim zanikd, se dnem stanovenym v rozhodnuti Ceské ndrodni banky, kterym
povoluje slouc¢eni ucastnickych fondd, zrusuje bez likvidace a majetek v ném obsazZeny se stavd soucdsti majetku
prejimajiciho Ucastnického fondu. Dnem zdniku Ucastnického fondu se jeho Ucastnici stavaji uc¢astniky prejimajiciho
Ucastnického fondu. Prejimajici t¢astnicky fond je povinen splnit podminky dle § 36, odst. 4 v dvouleté Ihité od data
obdrzeni licence (tj. od 31. fijna 2014).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva a pasiva Fondu byla pfevedena do pfejimajiciho fondu, nebyl prerusen predpoklad
nepretrzitého pokracovdni ¢innosti a Ucetni zavérka byla tudiz sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého
trvani Fondu.

3. UCETNI POSTUPY
Ueetni zavérka Fondu byla pFipravena v souladu s ndsledujicimi ddleZitymi detnimi metodami:

(a) Okamzik uskutec¢néni tcetniho pripadu

Fond U¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papir( v okamziku vyporaddni. Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu
meésice jsou od data realizace do data vyporaddni zachyceny v podrozvaze a jsou prfecenovdany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Ddle je okamzikem uskuteénéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prév k cizim
vécem, ke vzniku pohleddavky a zavazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skuteCnostem, které jsou predmétem
ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisd.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zdméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti Gctdm nékladd nebo
vynost nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni G¢tovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici. Casové rozligeni Urokovych vynost po&itané metodou
efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni uctovdny v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici.

Realizovatelné dliuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu ucetni uzévérky ocenovany
redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve viastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci
rozdily”. Pfi prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z fi-
nancénich operaci”. Kurzové zisky a ztrdaty z realizovatelnych dluhovych cennych papird jsou Uctovény ve vykazu
zisku a ztrdty.
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Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi joko trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-limozné stanovit redinou hodnotu jako trZzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je moZzné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypo&itané metodou efektivni Urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z diuhovych cennych papir
jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir(

K datu Gcetni zdverky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen drok a jistina budou prijaty ve smluvnich terminech. Snizeni redlné hodnoty dluhovych cennych papir( z titulu
zmény trznich urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.

Je-li prokdzdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti tétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndasledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvyseni redalné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztréty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listli a ostatnich podill se vykazuje na Gctu oceno-
vacich rozdilli ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méneé spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepo&itdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Kurzové zisky
a ztrdty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech ziskd nebo ztrat z financnich operaci.

(d) Zdanéni
Urokové piijmy z dluhopist a obdobného cenného papiru vydaného v zahraniéi, pokladniénich poukdzek a pijaté

dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z prijmd pravnickych osob. Z tohoto ddvodu nejsou tyto prijmy
efektivné zdanény.

Kapitdalové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty
do danového zakladu a jsou zdanény sazbou relevantni sazbou dané.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.
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(e) Kapitalové fondy
Prostredky investované do Fondu jsou evidovany v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena joko
podil viastniho kapitalu Fondu a po&tu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bézi.

(f) Vynosy z uroka a podobné vynosy
Vynosy z Urokd ze vSech drocenych néstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouZiti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané

nebo zdvazku.

(g) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stétu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucet-
niho pripadu, v jehoz disledku dojde k zauctovdni statniho prispévku, je povazovdno az pfijeti penéznich prostred-
k( od Ministerstva financi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12. 2013
Bézné ucty u bank 488 855
Terminované vklady u bank 800 350
Celkem 1288 1232
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 7713 812
Celkem 773 812
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané viadnim sektorem
Kétované na burze v CR 7713 812
Celkem 7713 812

6. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdél Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.
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K 31. prosinci 2014 investovalo do Fondu 1 316 (2013; 732) klientd doplrikového penzijniho spofeni.

Prostredky ucastnikl dopliikového penzijniho spofeni

31.12. 2014 31.12. 2013
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 2015 0
Prijaté prispévky za sledované obdobi 7915 2015
Pfipsané zhodnoceni 2 0
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -972 0
Zistatek 8960 2015
(a) Kapitalové fondy
31.12. 2013
Prostfedky investované do Fondu 2015
Zhodnoceni viozenych prostredkii za sledovany rok 2
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2013 2017
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2013 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2013 1,0009
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2013 2014 913
31.12. 2014
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 8 960
Zhodnoceni viozenych prostredki za sledovany rok 44
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2014 9004
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2014 1,0009
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2014 1,0089
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2014 8924734

(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospoddisky vysledek Fondu k 31. prosinci 2014 ve vysi 13 tis. K& (2013: 1 tis. K¢) bude po schvdleni roéni Ucetni

zdvérky akciondrem preveden do kapitdlovych fondd.

7. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled transakei vici podniklim ve skupiné:

31.12. 2014 Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
ING Bank NV, organizaéni slozka 0 0 800 0
Celkem 0 0 800 0
31.12. 2013 Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
ING Bank NV, organizaéni slozka 0 0 350 0
Celkem 0 0 350 0
8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31.12. 2014 31.12. 2013
Uroky z béZnych Gc¢td a terminovanych vklad 2 1
Uroky z dluhovych cennych papirt il 0
Celkem 13 1
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9. DAN Z PRIiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pFijmu

31.12. 2014 31.12.2013
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 13 1
Vynosy nepodléhajici zdanéni il 1
Danoveé neodcitatelné néklady 0
Zdklad dané po tpravéch 2 0
Dani vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby (5 %) 0

(b) Odlozeny danovy zavazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prdavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti tcinné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odloZzené dané. (K 31. prosinci 2013 neexistovaly vyznamné prechodné rozdily mezi ucetni
a danovou hodnotou aktiv a pasiv). Odlozend dari by byla pocitdna z polozky Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zévazk{ ve vysi 31 tis. K& (2013: 1 tis. K&). Pokud by sazba dané prévnickych osob byla jind nez 0 %, Fond by uctoval
o odloZzeném danovém zdavazku.

10. FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizenirizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostiedk( pri minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich ndastrojl v portfoliu
Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investiéni strategii Fondu, kterd je sta-
novena v souladu s pozadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve struktufe prilivu a odlivu prostredkd
Ucastnikd. Fond ddle drzi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1288 0 0 0 0 1288
Dluhové cenné papiry statni 10 23 6 687 993 0 7713
Ostatni aktiva 3 0 0 0 0 3
Celkem 1301 23 6 687 993 0 9 004
Viastni kapitd 0 0 0 0 9004 9004
Celkem 0 0 0 0 9 004 9 004
Rozdil 1301 23 6 687 993 -9 004 0
Kumulativni rozdil 1301 1324 8 on 9 004 0 0
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Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1205 0 0 0 0 1205
Dluhové cenné papiry statni a1 0 401 0 0 812
Celkem 1616 0 401 0 0 2017
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 2017 2017
Celkem 0 0 0 0 2017 2017
Rozdil 1616 0 401 0 -2 017 0
Kumulativni rozdil 1616 1616 2017 2017 0 0

(c) Urokové riziko

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zédvazky Fondu. Ueetni hodnota téchto aktiv
a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu

Od 3 més. Od 1roku
K 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 1288 0 0 0 0 1288
Dluhové cenné papiry statni 524 1518 5671 0 0 7713
Ostatni aktiva 3 0 0 0 0 3
Celkem 1815 1518 5671 0 0 9 004
Vlastni kapital 0 0 0 0 9004 9004
Celkem 0 0 0 0 9 004 9 004
Rozdil 1815 1518 5671 0 -9 004 0
Kumulativni rozdil 1815 3333 9 004 9 004 0 0

Od 3 més. Od 1roku
K 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 1205 0 0 0 0 1205
Dluhové cenné papiry statni 41 0 401 0 0 812
Celkem 1616 (V] 401 0 (V] 2017
Viastni kapitdl 0 0 0 0 2017 2017
Celkem 0 0 0 0 2017 2017
Rozdil 1616 0 401 0 -2 017 (1]
Kumulativni rozdil 1616 1616 2017 2017 0 0

(d) Ménové riziko
Fond ma aktiva a pasiva denominovdna pouze v CZK.

(e) Akciové riziko
K 31.12. 2014 ani 31.12. 2013 Fond nedrzel Z&ddné akcie.
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11. PODROZVAHOVE POLOZKY

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodarovdni. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry a splatné kupony.

12. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Novou ¢lenkou dozorei rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Dne 16. Unora 2015 doslo k zaniku Fondu Penze 2030 - Gcastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a. s. a Fondu Penze
2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a to sloucenim do prejimaciho fondu Spofici téastnicky fond
ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Dne 23. bfezna 2015 se zménily obchodni ndzvy spolecnosti, které doposud tvofily pojistovaci st ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti finanéni skupiny ING od jeji bankovni ¢ésti.
Novd znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahraniéni pojistovna v roce 1992.

Soucasny nazev Novy ndzev

ING Penzijni spole¢nost, a.s. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Spotici tcastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Sporici t¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.  U&astnicky fond sv&tovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s.
Transformovany fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
ING Zivotni pojigtovna NV, pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, S.ro. NN Management Services, s.ro.
ING Zivotnd poistoviia, a.s., pobo&ka pro Ceskou republiku NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o. NN Finance, s.r.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizaéni slozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotnd poistovria, a.s.
ING déchodkovd sprévcovskd spolocnost, a.s.
ING Tatry - Sympatia, d.d.s. as.

ING Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka

NN Zivotnd poistoviia, a.s.
NN ddéchodkova sprévcovskd spolocnost, a.s.
NN Tatry — Sympatia, d.d.s. a.s.

NN Management Services, sr.0., organizacnd zlozka

31.3.2015

Peter van Ooijen

Podpis statutarniho organu

(razitko a podpis) /]

Tomas Nidetzky

Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
ucetnictvi uéetni zavérku

(jméno a podpis)

1Ly

Jitka Varhani¢kova

(jméno a podpis)

/@J&4

Petr Hejhal

Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Uéetni zdvérka

Penze 2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.



98

(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 1316 1232
v tom: a) splatné na pozaddni 516 942
b) ostatni pohleddvky 800 290
Dluhové cenné papiry 7635 560
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 7635 560
Ostatni aktiva 3
AKTIVA CELKEM 8 954 1792
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PASIVA
Kapitdlové fondy 8921 1791
Ocenovaci rozdily 22 0
z toho: a) z majetku a zdvazk 22 0
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi 11 1
PASIVA CELKEM 8954 1792
(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
PODROZVAHOVA PASIVA
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 954 1792
Podrozvahovd pasiva celkem 8 954 1792
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(v tisicich K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013

V/ynosy z Urokl a podobné vynosy 11 1

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 9 1
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 1 1
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 1 1

Sestaveno Podpis statutarniho organu: ' Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: - za ucetnictvi: za Ucetni zavérku:
. 1 W

= W/W lobottn| flad b

31. 3. 2015 Peter van Ooijen Tomas Nidetzky Jitka Varhani¢kova Petr Hejhal

/
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Priloha ucetni zaverky

Penze 2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2014



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Penze 2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.

Penze 2040 - Ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhos-
podaruje ING Penzijni spole¢nost, a.s.

Tento Fond aplikuje umirnénou investi¢ni strategii. Tato investi¢ni strategie spocivd zejména v investicich do pevné
Urocenych investiénich nastrojil v CZK (zejména statni diuhopisy Ceské republiky a ostatnich ¢lenskych stétd Eu-
rozony a EHP, doplnéné firemnimi dluhopisy divéryhodnych emitent().

(b) Popis penzijni spole¢nosti

ING Penzijni spolecnost, a.s., (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni Korpora-
ce na NN Penzijni spolec¢nost, a.s. — vice viz bod 12 - Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky”.

(c) Sidlo Korporace

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiku k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Renata Mrazovd, Velké Prilepy, predsedkyné Ivan Kubla, Praha
Tomas Nidetzky, Praha Peter Holotndk, OlSavka

Frederic Lathioor, Statenice
Peter van Ooijen, Praha
Martin Horcicka, Praha
Helena Lazosova, Praha

Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Pavlu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi a panu
Tomdsi Reznickovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo &lenstvi v predstavenstvu Korporace panu Tomdsi Nidetzkému,
panu Fredericku Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Horcickovi a také panu Janu Brhelovi. Dne
24. Unora 2014 zaniklo &lenstvi v pFedstavenstvu Korporace panu Janu Sibalovi. Dne 30. ¢ervna 2014 bylo ukonéeno
Clenstvi v pfedstavenstvu Korporace panu Janu Brhelovi. Dne 11. srpna 2014 se ¢lenkou predstavenstva Korporace
stala pani Helena Lazosovd.

Dne 9. tnora 2014 zaniklo &lenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Martinu Havelkovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo
Clenstvi v dozorc¢i radé Korporace panu Dusanu Quisovi. Dne 1. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Kor-
porace panu Karlu Noskovi. Dne 30. ¢ervna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor&i radé Korporace panu Dusanu Quisovi
a Michalu Skalickému. Dne 24. fijna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé panu Jurajovi Dlhopolcekovi.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se stdtnim prispévkem prostrednic-
tvim Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sh., o penzijnim pfipojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od tcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikd, hospodareni s témito prostiedky a vypldaceni davek penzijiniho pripojisténi) a provozovani doplikového
penzijniho sporeni podle zékona ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni (shromazdovani prispévkd tcast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovani do Gcastnic-
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kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldaceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stéfi nebo invalidité).

Provozované fondy plsobi na Uzemi Ceské republiky.

(f) Organizaéni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a spravni ¢innost Fondu.
Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Fondu je ING Investment Management (CR.), ass.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosinci 2014 je Branislav Tus$ z korporace ING Investment Management (C.R.), ass.

Depozitdrské sluzby pro Fond poskytuje Ceskd Spofitelna, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu &innosti depozitdre
ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2014 jediného akciondre, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BYV., se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemskeé krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Ueetni zavérka byla pfipravena na zdkladé téetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o G&etnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdé&jsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na &. 563/1991 Sh., o U&etnictvi, pro Uetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zdavérka byla zpracovdna na obecnych ucetnich zésaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, casové a véc-
né souvislosti naklad( a vynos(, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich ndstrojt
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctlim nékladd nebo vynost a realizovatelnych financnich ndstrojd redlnou

hodnotou.
Céstky v rozvaze jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

Nepretrzité trvani Fondu

Fond podléhd regulaénim pozadavkim Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ktery je Gcinny
od 1. ledna 2013, ve znéni pozdéjsich predpisu.

§ 36, odst. 4 tohoto Zdkona uklddd, ze hodnota majetku v Ucastnickém fondu obhospodarovaném penzijni
spolec¢nosti musi po uplynuti 24 mésicl ode dne udéleni povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 000 000 K&.

Fond k datu sestaveni U&etnf zavérky nesplnil vyse uvedenou podminku, nicméné Ceskd ndrodni banka, jako orgdn
dohledu nad finan¢nim trhem podle zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance, ve znéni pozdéjsich predpi-
s, rozhodla dne 20. ledna 2015 ve sprdvnim fizeni vedeném podle zdkona ¢. 500/2004 Sb., sprévni fad, ve znéni
pozd&jsich predpisl, s Ucastniky fizeni Korporaci ING Penzijni spole¢nost, a.s. ICO 63078074, se sidlem Praha 5,
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Nadrazni 25 a depozitdfem Ceskd Spofitelna, a.s., ICO 45244782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62 takto:

- Korporaci ING Penzijni spolec¢nost, a.s., se udéluje povoleni ke slouc¢eni ticastnickych fondd Penze 2030 - Gcast-
nicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a Penze 2040 - uc¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., jako zanika-
jicich fondd, s t¢astnickym fondem Spofici Gcastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., jako prejimajicim fondem.

- Dnem zdniku Ucastnickych fondd Penze 2030 - Gc¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., a Penze 2040 -
Ucastnicky fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s., se stanovi 16. Unor 2015.

Ueastnicky fond, ktery slougenim zanikd, se dnem stanovenym v rozhodnuti Ceské ndrodni banky, kterym
povoluje slouceni ucastnickych fondd, zrusuje bez likvidace a majetek v ném obsazeny se stdvd soucdsti majetku
prejimajiciho ucastnického fondu. Dnem zdniku ucastnického fondu se jeho G¢astnici stavaii ucastniky prejimajiciho
Ucastnického fondu. Prejimaijici G¢astnicky fond je povinen spinit podminky dle § 36, odst. 4 v dvouleté Ihdté od data
obdrzenilicence (tj. od 31. fijna 2014).

Vzhledem k tomu, ze aktiva a pasiva Fondu byla prevedena do prejimajiciho fondu, nebyl prerusen predpoklad
nepretrzitého pokracovdni ¢innosti a ucetni zdvérka byla tudiz sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého
trvani Fondu.

3. UCETNIi POSTUPY
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi déileZitymi ucetnimi metodami:

(a) Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Fond Uctuje o prodeiji a nakupu cennych papirt v okamziku vyporaddni. Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu
meésice jsou od data realizace do data vypordddni zachyceny v podrozvaze ajsou precenovdny na redinou hodnotu
prostrednictvim rozvahy.

Ddle je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisd.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zdméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti Gétdm ndkladd nebo
vynosU nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici. Casové rozlieni Grokovych vynosd pocitané meto-
dou efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni po-
dily jsou k datu pofizeni uctovény v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici.
Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zaverky ocenovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuii ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly". Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dliuhovych cennych papirl jsou Gctovany ve vykazu zisku a ztrdty.
Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vézeného aritmetického prdméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.
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V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uc¢tovény do viastniho kapitdlu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papird

K datu ucetni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papir(i je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papir( z titulu
zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.

Je-li prokdazdno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
Uctovdna do vykazu zisku a ztraty oproti Gétdm ocenovacich rozdill.

Pokud ndasledné po vykdzani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvySeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu ocero-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vyc&islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vygislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou pFepoditdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu dcetni zdvérky. Kurzové zisky
a ztrdty jsou vykdazany ve vykazu zisku a ztrdty na Ucétech ziskd nebo ztrat z finanénich operaci.

(d) Zdanéni

Urokové pfijmy z dluhopis(i a obdobného cenného papiru vydaného v zahraniéi, pokladnic¢nich poukdzek a pfijaté
dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z pfijmd préavnickych osob. Z tohoto ddvodu nejsou tyto pfi-
jmy efektivné zdanény.

Kapitdlové vynosy z prodeje cennych papir(l a ostatni prijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty
do daniového zdkladu a jsou zdanény sazbou relevantni sazbou dané.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkid s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(e) Kapitalové fondy

Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bdzi.
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(f) Vynosy z Groku a podobné vynosy

Vynosy z Urokd ze vSech Urocenych néstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouZiti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané

nebo zdvazku.

(g) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu stdtniho prispévku. Za uskute¢néni icetni-
ho pripadu, v jehoz disledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredk

od Ministerstva financi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2014 31.12. 2013
Bézné ucty u bank 516 942
Terminované vklady u bank 800 290
Celkem 1316 1232
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 7635 560
Celkem 7635 560
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2014 31.12. 2013
Vydané viadnim sektorem
Kétované na burze v CR 7635 560
Celkem 7635 560

6. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nemad zakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jedno-

tek, pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek

K 31. prosinci 2014 investovalo do Fondu 437 (2013: 300) klientd dopliikového penzijniho spofent.
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Prostfedky ucastnikd doplriikového penzijniho spofeni

31.12. 2014 31.12. 2013
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 1791 0
Prijaté prispévky za sledované obdobi 771 1791
Pripsané zhodnoceni 1 0
Ukonc¢ené smlouvy ve sledovaném obdobi -582 0
Zistatek 8921 1791
(a) Kapitalové fondy
31.12. 2013
Prostredky investované do Fondu 1791
Zhodnoceni viozenych prostredkl za sledovany rok 1
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2013 1792
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2013 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2013 1,0008
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2013 1790333
31.12. 2014
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 8921
Zhodnoceni viozenych prostredkl za sledovany rok 33
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2014 8 954
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2014 1,0008
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2014 1,0086
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2014 8877717

(b) Zisk za acetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2014 ve vysi 11 tis. K& (2013: 1 tis. K&) bude po

zdavérky akciondarem preveden do kapitdlovych fondd.

7. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Piehled transakci viéi podnikum ve skupiné

schvdleni ro¢ni ucetni

31.12. 2014 Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
ING Bank NV, organizaéni slozka 0 0 800 0
Celkem 0 0 800 0
31.12. 2013 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
ING Bank NV, organizacni slozka 0 0 290 0
Celkem 0 0 290 0
8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31.12. 2014 31.12. 2013
Uroky z béznych uétd a terminovanych vklad 2 0
Uroky z dluhovych cennych papirt 9 1

Celkem

1

1
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9. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pFijma

31.12. 2014 31.12. 2013
Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 1 1
Vynosy nepodléhajici zdanéni 9 1
Danoveé neodcitatelné néklady 0 0
Zd&klad dané po Upravdch 2 0
Dani vypoctend pfi pouziti aktudlni sazby (5 %) 0 0

(b) Odlozeny danovy zavazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu préavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané. (K 31. prosinci 2013 neexistovaly vyznamné prechodné rozdily mezi ucetni
a danovou hodnotou aktiv a pasiv). OdloZzend dan by byla pocitdna z polozky Ocefovaci rozdily z pfecenéni majet-
ku a zdvazkl ve vysi 22 tis. K& (2013: 0 tis. K&). Pokud by sazba dané prdvnickych osob byla jind nez 0 %, Fond by
uctoval o odlozeném danovém zavazku.

10. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizenirizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostiedk( prfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich nastrojl v portfoliu
Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investiéni strategii Fondu, kterd je sta-
novena v souladu s pozadavky zakona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu pro-
stfedkd Gcastnikd. Fond dale drZi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1316 0 0 0 0 1316
Dluhové cenné papiry stétni 10 27 6 605 993 0 7635
Ostatni aktiva 3 0 0 0 0 3
Celkem 1329 27 6 605 993 0 8954
Vlastni kapital 0 0 0 0 8 954 8 954
Celkem 0 0 (V] (V] 8 954 8 954
Rozdil 1329 27 6 605 993 -8 954 0
Kumulativni rozdil 1329 1356 7 961 8954 0 (V]
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Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2013 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1232 0 0 0 0 1232
Dluhové cenné papiry statni 359 0 201 0 0 560
Celkem 1591 0 201 0 0 1792
Vlastni kapital 0 0 0 0 1792 1792
Celkem (V] 0 0 0 1792 1792
Rozdil 1591 0 201 V] -1792 0
Kumulativni rozdil 1591 1591 1792 1792 0 0

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ueetni hodnota téchto aktiv
a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné drokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( Fondu

Od 3 més. Od 1roku
K 31. prosinci 2014 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 1316 0 0 0 0 1316
Dluhové cenné papiry statni 524 1522 5589 0 0 7635
Ostatni aktiva 3 0 0 0 0 3
Celkem 1843 1522 5589 V] 0 8 954
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 8 954 8 954
Celkem (1] 0 0 0 8 954 8954
Rozdil 1843 1522 5589 V] -8 954 0
Kumulativni rozdil 1843 3365 8 954 8 954 0 0
K 31. prosinci 2013 Do3més. Od3més.dolroku Odirokudo5let Nadb5 let Netroc¢eno Celkem
Vklady u bank 1232 0 0 0 0 1232
Dluhové cenné papiry statni 359 0 201 0 0 560
Celkem 1591 0 201 0 0 1792
Vlastni kapital 0 0 0 0 1792 1792
Celkem 0 0 0 0 1792 1792
Rozdil 1591 V] 201 V] -1792 0
Kumulativni rozdil 1591 1591 1792 1792 0 (V]

(d) Ménové riziko
Fond md aktiva a pasiva denominovdna pouze v CZK.

(e) Akciové riziko
K 31.12. 2014 ani 31.12. 2013 Fond nedrzel z&ddné akcie.
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11. PODROZVAHOVE POLOZKY

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodarovdni. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry a splatné kupony.

12. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Novou ¢&lenkou dozorei rady se dnem 9. ledna 2015 stala pani Monika Simkovicova.

Dne 16. inora 2015 doslo k zaniku Fondu Penze 2030 - uc¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a. s. a Fondu Penze
2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a to slouc¢enim do prejimaciho fondu Spofici t¢astnicky fond
ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Dne 23. bfezna 2015 se zménily obchodni ndzvy spolecnosti, které doposud tvorily pojistovaci st ING v Ceské
republice a na Slovensku. Tyto spole¢nosti budou naddle vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV, jejiz
soucdsti jsou nize uvedené entity, vznikla oddélenim pojistovaci ¢asti financéni skupiny ING od jeji bankovni ¢ésti.
Novd znacka NN je odkazem na 170letou tradici v oblasti pojistovnictvi a renomovanou znacku Nationale-Neder-
landen, s niz jsme vstoupili na ¢esky trh jako prvni zahraniéni pojistovna v roce 1992.

Soucasny nazev Novy ndzev

ING Penzijni spole¢nost, a.s. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Sporici u¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. Spofici u€astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Ueastnicky fond sv&tovych akcil ING Penziini spole¢nosti, a.s.  U&astnicky fond sv&tovych akcii NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Transformovany fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s. Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, s.ro. NN Management Services, sr.0.
ING Zivotnd poistoviia, a.s., pobo&ka pro Ceskou republiku NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o. NN Finance, sr.o.
ING Tatry — Sympatia, d.d.s, a.s., organizacni slozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotnd poistovia, a.s. NN Zivotnd poistovria, a.s.
ING déchodkovd sprdvcovskd spolocnost, a.s. NN ddéchodkova sprévcovskd spolocnost, a.s.
ING Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.
ING Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka NN Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka
Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
n  odpovédna za odpovédna za
(razitko a podpis) / ucetnictvi Gcetni zavérku
Tl [, (iméno a podpis) |  (jméno a podpis)
@ \ | (,, DA i %s /
31.3.2015 Peter van Ooijen Tomas Nidetzky || Jitka Varhani¢kova Petr Hejhal
|
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Zprdava predstavenstva

o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2014



Zprava predstavenstva NN Penzijni spolecnost, a.s. (,PS“) o vztazich mezi PS a propojenymi osobami
za rok 2014 dle § 82 a nasl. zakona cislo 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon
o obchodnich korporacich), v platném znéni

1. Uvod
Osobami propojenymi s PS jsou:

+ ING Continental Europe Holdings, BV., se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsand v obchod-
nim rejstitku Obchodni a priimyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz je jedinym
zakladatelem a akcionarem PS (,Ovladajici osoba”®).

« ING Management Services, s.r.0., se sidlem Praha 5 = Smichov, Né&drazni 344/25, PSC 150 00, IC 64 57 37 29,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,IMS"), jejimZ jedinym
zakladatelem a spolec¢nikem je Ovlddajici osoba.

« ING Management Services, s.r.0., organizaéni slozka, se sidlem Bratislava 1, Trnavskd cesta 50/B, PSC 82102,
IC 31814433, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem v Bratislave, oddil Po, viozka 1065/B
(,IMS org. slozka"), jejimz zakladatelem je ING Management Services, s.r.o. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni
344/25, PSC 150 00, IC 64 57 37 29, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,

vlozka 41678.

« ING pojistovna, a.s., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 70 38 38, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5603 (,Pojistovna®), jejimz jedinym zaklada-
telem a akciondrem je Ovladajici osoba.

« ING Finance, sr.0., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 24265870, zapsand v obchod-

nim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 197953 (,FINANCE"), jejimz jedinym zakladatelem
a akciondrem je Ovlddajici osoba.

< ING Zivotni pojistovna N. V. pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Né&drazni 344/25,
PSC 150 00, IC 40 76 35 87, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka
6305 (,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je ING Zivotni pojistovna NV, se sidlem Rotterdam, Weena 505, Nizozemské
kralovstvi, zapsdna v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Rotterdamu, Nizozemské krdlovstvi, datum zdpisu
17.1.1863, Cislo zdpisu 24042211,

« ING Zivotnd poistovria a.s. se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenskd republika, IC 35 69 19
99, zapsand v obchodnim rejstriku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave, oddil Sa, viozka ¢. 1095/B
(,ZP"), jejimz jedinym zakladatelem a akciondfem je Ovlédajici osoba.

« ING Zivotnd poistoviia a.s., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, N&drazni 344/25, PSC
150 00, IC 27 36 64 21, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 52042
(,ZP pobocka"), jejimz zfizovatelem je ZP.

« ING déchodkové spraveovskd spoloénost, a.s., se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenskd
republika, IC 35 90 29 81, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave, oddil
Sa, vlozka ¢. 3434/B (,DSS), jejimz jedinym akciondfem je ZP.
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«ING Tatry-Sympatia d.ds. as. se sidlem Trnavskd cesta 50B, Bratislava, PSC 82102 Slovenskd republika,
IC 35 97 68 53, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 3799/B (,DDS"), jejimz jedinym zakladatelem a akciondfem je Ovlddajici osoba.

« ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., organizaéni slozka, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
IC 27 65 28 31, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 56454 (,DDS
branch®), jejimz zfizovatelem je DDS.

« ING Investment Management (CR), a.s., se sidlem Praha 5 - Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, IC 2510 28

69, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4519 (,IIM"), jejimz jedinym
zakladatelem a akciondarem je ING Investment Management (Europe) BV.

« ING Lease (CR.), sro. se sidlem Praha 9 - Liben, Ceskomoravskd 2420/15, PSC 190 00, IC 25117 629, zapsand
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka C 51163 (,Lease”), jejimz jedinym spo-
le¢nikem je ING Bank NV, se sidlem Amsterdam.

« ING Bank NV, se sidlem Praha 9 - Libe, Ceskomoravskd 2420/15, PSC 190 00, IC 492 79 866, zapsand v ob-

chodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vioZka A 7930 (,Bank®), jejimzZ jedinym zakladate-
lem je ING Bank NV, se sidlem v Amsterdamu.

Ostatni sesterské spoleénosti PS nepisobi na tzemi Ceské republiky ani Slovenské republiky a PS s nimi neméla
z&dné obchodni vztahy. Kompletni prehled organizacéni a viastnické struktury spole¢nosti patficich do financni sku-
piny ING Groep N\V. je predkladan Ceské ndrodni bance.

ING Penzijni spole¢nost, a.s., obhospodafuje k 31. prosinci 2014 ndsledujici Gcastnické fondy vytvofené podle
427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim sporeni:

« Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s.

« Penze 2030 - Ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

 Penze 2040 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

« U¢astnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

a ddle fond vytvoreny dle zakona 42/1994, Sb., o penzijnim pripojistént:
Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

ING Penzijni spole¢nosti, a.s. bylo dne 4. listopadu 2014 Ceskou ndrodni bankou udéleno povoleni vytvorit novy
Ucastnicky fond — Spofici U¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s. K datu 31. 12. 2014 ve Spoficim fondu nebyl

zadny majetek.

Vztahy mezi jednotlivymi fondy a PS jsou popsdny v prilohdch ucetnich zévérek fondd, které jsou soucdsti vyrocni
zpravy PS.

NiZe jsou ze zahrani¢nich sesterskych spolec¢nosti uvedeny pouze ty, se kterymi méla PS v roce 2014 obchodni vztah.

+ ING Insurance Eurasia N.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsand v obchodnim rejstriku
Obchodni a primyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 52403424 (,INGEURASIAY)

« ING RAS Ltd. se sidlem Ddzsa Gyorgy ut 84/B, 1068 Budapest, Madarsko, zapsand v obchodnim rejstiiku pod
spisovou znackou 01-09-708350 (,RAS")

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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2. Zpusob a prostiedky ovladani, Gloha oviadané osoby

Ovladajici osoba drzi 100% hlasovacich prév v PS. Jedingm zpdsobem, kterym Ovladajici osoba PS ovladd, je vyko-
ndvdnim prév akciondre v PS.

PS provozuje doplikové penzijni sporfeni podle zdkona ¢.427/2011 Sbh. a penzijni pfipojisténi podle zdkona
&.42/1994 Sh. a zastupuje tak obchodni z&jmy Ovlddajici osoby v Ceské republice. PS neplni ve vztahu k dalsim
osobdm ovladanym Ovlddajici osobou zadnou zvldstni tlohu.

3. Vztahy mezi Oviladajici osobou a PS

Ovldadajici osoba poskytovala v Ucetnim obdobi 2014 PS sluzby v oblasti organizac¢niho, ekonomického, pravniho
a danového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdrojl, strategického planovéni a roz-
voje, finan¢ni kontroly a komunikace véetné externi komunikace, podilu na projektech, za které PS platila Oviddajici
0s0bé mésiéni ¢éstky kalkulované na zakladé rozpoctovanych a skutecnych nakladl vynalozenych Ovladajici oso-
bou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PS a Ovlddajici osobou k z&ddnym jinym vzdjemnym plinénim, nebyly rovnéz
ucinény zadné jiné pravni ukony v zdjmu Ovlddajici osoby. PS a Ovlddajici osoba nepfijaly v U¢etnim obdobi 2014
Zadnd jind opatfeni v zdjmu nebo na popud Ovlddajici osoby.

4. Vztahy mezi PS a IMS a IMS org. slozka

IMS a IMS org. slozka zajistovala pro PS na smluvnim zdkladé ndsledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 10. 2008) a jejich dodatkd poskytovala IMS a IMS org.
slozka pro PS sluzby souvisejici s kontaktnim centrem, ddle sluzby v oblasti IT, marketingu, U¢etnictvi, controllingu,
pojistné matematiky, interniho auditu, zpracovdéni a sprdvy smluv penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho
sporeni, tisku a archivace, ORM (Operation Risk Management), IRM (Information Risk Management), poraden-
ské/manazerské sluzby v oblasti fizeni organizacnich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni
konzultace v rémci vedeni projektd na zakladé metody Lean Six Sigma, sluzby v oblasti poskytovdni majetku,
PMO (Project Management Office), Procurementu, spoluprdce na specifickych projektech, pricemz za tyto sluz-
by platila PS IMS a IMS org. sloZce sjednanou ¢dstku.

b) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbdch s tim spojenych (podepsané 30.12. 2000) a jejich dodatkd poskytuje IMS
spolecnosti PS podndjem kanceldrskych prostor, prondjem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prostorem a sou-
visejici sluzby, pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby plati PS sjednanou ¢dstku IMS.

c) Dle Smlouvy o s poskytovdni sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 11. 2012) poskytovala IMS pro PS sluzby spojené s Pe-
oplesoftem.

d) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1. 1. 2014) poskytovala IMS pro PS sluzby spojené s regi-
ondInimi IT sluzbami.

e) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 1. 2013) poskytovala IMS pro PS sluzby spojené s WAN
connectivity.

f) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 6. 2014) poskytovala IMS pro PS sluzby spojené s WAN
connectivity.

IMS ddle fakturovala PS v tucetnim obdobi 2014 ¢astky odpovidajici nakladdm za materidl a sluzby poskytované
externimi dodavateli. Slo o pFipady, kdy IMS bylo pFjemcem sluzby, resp. materidlu, od externiho dodavatele, ale tato
sluzba nebo materidl byly urceny pro PS.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS, IMS org. slozka a PS k Zaddnym jinym vzdjemnym pinénim. Ze strany PS
nebyly rovnéz ucinény z&dné prdvni tkony v zajmu IMS a IMS org. slozky a naopak. IMS, IMS org. slozka a PS ne-
prijaly ani neuskutecnily v u¢etnim obdobi 2014 zadnd jiné opatfeni v zdjmu nebo na popud IMS a IMS org. slozky.
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5. Vztahy mezi PS a FINANCE

Dle Smlouvy o zprostfedkovdni podepsané dne 11.12. 2012 (s Ucinnosti od 1. 1. 2013) FINANCE zajistuji pro PS samo-
statné nebo prostrednictvim svych vdazanych zdstupct nebo zaméstnancd zprostiedkovatelskou ¢innost sméfujici
k uzavirdni smluv o dopliikovém penzijnim spofeni, zmény téchto smiuv a ddle provadéji zmény s PS jiz uzavienych
smluv o penzijnim pripojisteni se statnim prispévkem. Ddle FINANCE vykondvaiji ¢innost spojenou se sprdvou uvede-
nych smluv a vyfizuji ndroky z nich vznikaijicich, pficemz FINANCIM za tuto &innost ndleZi provize.

FINANCE na zdkladé smlouvy o spoluprdéci uzaviené 1. 3. 2013 poskytuji spole¢nosti PS Skoleni a odborné zkousky
pro osoby oprdvnéné nabizet a zprostfedkovdvat doplikové penzijni spofeni a ddle poskytuji administrativni a servis-
ni ¢innosti spojené se zajisténim vedeni obchodni sluzby a vyplatou provizi. Za tuto ¢innost ndlezi FINANCIM Uplata.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi FINANCEMI a PS k zaddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyly
rovnéz ucinény zadné prévni tkony v zéjmu FINANCI a naopak. FINANCE a PS nepfijaly ani neuskutecnily v Géetnim
obdobi 2014 74dnd jing opatfeni v zajmu nebo na popud FINANCI.

6. Vztahy meziPS allM

[IM poskytoval PS dle Smlouvy o fizeni portfolia (s Uc¢innosti od 1. 1. 2013) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pricemz
platila PS sjednanou ¢astku [IM.

Kromé vy$e uvedeného nedoslo mezi PS a IIM k Z&ddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyly rovnéz
ucinény zadné prévni tkony v zdjmu [IM a naopak. [IM a PS nepfijaly ani neuskutecnily v icetnim obdobi 2014 zadnd
jind opatfeni v zajmu nebo na popud IIM.

7. Vztahy mezi PS a Bank

V roce 2014 Bank poskytovala PS:

a) penézni sluzby spojené zejména s vedenim terminovanych bankovnich U¢td na zakladé smluv o zfizeni a vedeni
Uctd za béznych trznich podminek. Z titulu plnéni téchto smluv v daném ucetnim obdobi nevznikla PS zaddnd ujma.

b) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s uc¢innosti pocinaje 1. 1. 2011) a jejich dodatk( poskytovala Bank pro PS pro-
ndjem a sluzby souvisejici s Orange house, pficemz za tyto sluzby platila PS Bank sjednanou ¢dstku.

PS a Bank nesjednaly v u¢etnim obdobi 2014 z&dné jiné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zddnym vzdjemnym plnénim.
Ze strany PS nebyly rovnéz ucinény zddné pravni tkony v zdjmu Bank a naopak. PS a Bank nepfijaly ani neuskutec-
nily v ucetnim obdobi 2014 7adnd jind opatfeni v zajmu nebo na popud Bank.

8. Vztahy mezi PS a INGEURASIA

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb ze dne 29.1. 2014 (s Ucinnosti od 1. 1. 2014) INGEURASIA zajistuje pro PS sluzby
informacnich technologii, pfi¢emz za tyto sluzby plati PS sjednanou ¢éstku INGEURASIA

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi INGEURASIA a PS k zadnym jingm vzdajemnym plnénim. Ze strany PS nebyly
rovnéz ucinény zadné prévni tkony v zéjmu INGEURASIA a naopak. INGEURASIA a PS neprijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2014 Zadnd jind opatfeni v zajmu nebo na popud INGEURASIA.

9. Vztahy mezi PS a RAS

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb dne 20. 2. 2014 (s G¢innosti od 1. 1. 2014) RAS zajistuje pro PS sluzby IRM, pficemz
za tyto sluzby plati PS sjednanou ¢éstku RAS.
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Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi RAS a PS k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyly rovnéz
ucinény zadné prévni tkony v zéjmu RAS a naopak. RAS a PS nepfijaly ani neuskutecnily v ucetnim obdobi 2014
zadnd jind opatreni v zdjmu nebo na popud RAS.

Ceny za plnéni uvedend v predchozich ¢ldncich 3 - 9 odpovidaly béznym obchodnim cendm v dobé jejich sjedndni.

V zdjmu nebo na popud Ovlddajici osoby a osob ovlddanych Ovlddajicimi osobami nebyla u¢inéna z&dnd jind prdvni
jedndni &i prijata jind opatrent, kterd by nékterou ze stran zvyhodrovaly ¢ znevyhodnovaly.
Na zékladé vyse uvedenych smiuv a prévnich jedndni nevznikla PS, jako oviddané osobé, Ujma.

10. Pirehled jedndni uc¢inénych na popud nebo v zdjmu Ovladajici osoby nebo jimi oviadanych osob,
tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu PS:

Na popud nebo v zéjmu Ovlddajici osoby nebo jimi oviddanych osob nebyla uc¢inéna zadnd jedndni tykajici se ma-
jetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu PS.

11.  Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi Ovladajici osobou a PS a mezi PS a osoba-
mi oviadanymi Ovladajici osobou

Pro PS plynou ze vztah( mezi PS a Ovladajici osobou a mezi PS a dalsimi osobami ovliddanymi Ovlddajici osobou
vyhody spocivajici v Uspordch z rozsahu, kdy fada ¢innosti je vykondvand spole¢né (viz napf. smlouva o poskytovani
sluzeb od IMS v bodé 4).

Clentim predstavenstva, jednajicim s péci fadného hospoddre, nejsou zndmé Z&dné nevyhody plynouci ze vztah(
mezi PS a Ovlédajici osobou a PS a dalsimi osobami oviéddanymi Ovldadajici osobou.

Na zdkladé vySe uvedeného Ize uzavrit, Zze pro PS ze vztahl mezi PS a Oviddajici osobou a PS a dals§imi osobami
ovlddanymi Ovldadajici osobou v soucasné dobé neplynou zadnd rizika a previdadaiji vyhody nad nevyhodami.

Zavérecné prohléseni NN Penzijni spolecnosti, a.s.
Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s.,

vyhotovované dle § 82 a ndsl. zdkona ¢islo 90/2012 Sb. pro Gc¢etni obdobi od 1. 1. 2014 koncici 31. 12. 2014, uvedli
veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnené a ndm k datu podpisu této zpravy znamé:

« smlouvy mezi propojenymi osobami,

« plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobdm,

« jiné pravni tkony ucinéné v zajmu téchto osob,

« veSkerd opatfeni prijatd nebo uskutecnénd v zéjmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spolec¢nosti NN

Penzijni spole¢nost, a.s., Gjma.
()
gy mf

Martin Hor¢icka Tomas Nidetzky
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spoletnosti NN Penzijni spole¢nost, a.s., (diive ING Penzijni spole¢nost, a.s.) a Gcastnikdm
obhospodarovanych fondd:

Ové&Fili jsme Gcetni zdvérky spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s., (dale jen ,spole¢nost”) a fondl
Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a.s., (dfive Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti,
a.s.), U&astnicky fond svétovych akcif NN Penzijni spole¢nosti, a.s., (diive U¢astnicky fond svétovych akcif
ING Penzijni spole¢nosti, a.s.), Povinny konzervativni fond NN Penzijni spoleCnosti, a.s., (dfive Povinny
konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.), Penze 2030 - G¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti,
a.s., a Penze 2040 - tcastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., (déle jen ,,fondy”) k 31. prosinci 2014
uvedené ve vyro¢ni zpravé. K Ucetnim zdvérkdm spole¢nosti a fondd jsme vydali vyroky dne
31. bfezna 2015. Vyroky jsou uvedené ve vyro¢ni zprave.

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenymi Gcetnimi zavérkami. Za spravnost vyroéni zprévy
je zodpovédny statutdrni orgdn. Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyro¢ni zprdvy s Gcetnimi zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZzkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a provedl
ovéfeni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocCni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfislusnou Gcetni zavérkou. Ucetni informace obsaZené ve vyro&ni zprévé jsme sesouhlasili
s informacemi ve vySe uvedenych uUcetnich zavérkdch. Jiné nez ucetni informace ziskané z Ucetnich
zévérek a z Gcetnich knih spole¢nosti a fondd jsme neovéfovali. Jsme pfesvédCeni, Ze provedené ovéreni
poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyroéni zprdvé ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenymi Gcetnimi zavérkami.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

%f ehcls %

Michalela Kubyova, st/a tarni auditor Tomds Némec
eviden¢ni ¢. 1810 partner

24. dubpa 2015
Praha, Ceska republika
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