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Obchodni jméno NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Pravni forma akciovd spole¢nost

Sidlo Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 — Smichov

ICO 63078 074

Udaj o zapisu Spolecnost je zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

Zakladni kapitdl 50 000 000 K¢
Zakladatel a akcionar NN Continental Europe Holdings B. V., 2595AS s-Gravenhage,
Schenkkade 65, Nizozemskeé krdlovstvi

DepozitaF Ceska sporitelna, a.s.
Auditor KPMG Ceské republika Audit, s.r.o.

Statutarni organy k datu sestaveni vyro€ni zpravy

Predstavenstvo Jiti Capek, MBA, predseda predstavenstva
Frederick Lathioor, ¢len predstavenstva
Ing. Katefina Stérbovd, ¢len predstavenstva
Bc. Soria Schwarzovd, ¢len predstavenstva
Ing. Zbynék Vesely, ¢len predstavenstva
Maurick Willem Schellekens, ¢len predstavenstva
Houston Darius Ross, ¢len predstavenstva

Dozorci rada Ing. Renata Mrézovd, predsedkyné dozorci rady
Attila Bosnydk, ¢len dozor¢i rady
Guus Schoorlemmer, ¢len dozorci rady

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Vézené ddmy a panove,

rok 2016 byl pro NN vyznamnym milnikem. V dubnu 2016 ING Group
dokoncila odprodej akcii NN Group, ¢imzZ se zavrsil proces oddéleni
byvalé pojistovaci a investi¢ni ¢asti ING od ¢asti bankovni. V souvislosti
se zménou jména spolec¢nosti z ING na NN, k niz do$lo v bfeznu 2015,
jsme se v lofiském roce vyznamné zaméfili na podporu nové znacky

a zvySeni povédomi o jeji ndvaznosti na 170letou historii nasi
spolecnosti. A protoze hlavnim poslanim znacky NN je pomdahat
klientlim zajistovat jejich finanéni budoucnost prostiednictvim
kvalitnich produktl a sluzeb, uvedli jsme v loriském roce na trh také
celou Fadu novinek a inovaci, kterymi jsme reagovali na prani a potieby
klientd.

Hodnoceni hospodareni

VSechny penzijni spole¢nosti naddle Celi pretrvavajicimu trendu ubytku
poctu klientd, ktefi na penzi spofi ve 3. pilifi. | pfesto hodnota aktiv

ve sprdaveé NN Penzijni spole¢nosti ve srovndni s rokem 2015 naddle
rostla, a to 0 2,2 miliardy K¢. Zisk spole¢nosti oproti pfedchozimu roku
nicméné klesl na 87 miliond K&, a to nejen kvdli ndrastu akviziénich
nakladd, ale i v souvislosti s poklesem vynost ¢eskych kratkodobych
dluhopisti. Ceské dluhopisy nabizely vioni i zdporné vynosy kvili
silnému zdjmu zahrani¢nich investor(. Davodem zdjmu o krdtkodobé
Ceské obligace je jejich spekulace na blizici se ukonceni intervenci
Ceské ndrodni banky a nasledné posileni koruny viiéi zahraniénim
méndam. Vynosy kratkodobych ¢eskych dluhopist tak poklesly az pod
uroven -1 %.

Uspéchy téastnickych fondti NN

Klienti, ktefi si zvolili pro sporeni na penzi NN, se kromé pfislusné statni
podpory a danovych ulev za lofsky rok mohou tésit také ze zhodnoceni
vloZenych penéz. VSechny ucastnické fondy NN Penzijni spole¢nosti
dosdhly v roce 2016 pozitivniho vysledku. Pro spotrebitele, ktefi
nejvice davéruji opatrnym investi¢nim strategiim, je dobrou zprdvou
vysledek NN Povinného konzervativniho fondu se zhodnocenim 0,21 %,
coz byl v této kategorii fondl nejlepsi vysledek na trhu. Klienty, ktefi
preferuji dynamickou investi¢ni strategii, potési vynikajici vysledek NN
Ristového ucastnického fondu, ktery vloni dosdhl zhodnoceni 9,35 %,
a to zejména diky rdstu evropskych akciovych indexd.

Zména Sporiciho ucastnického fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
Sporici u¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti se dne 1. 11. 2016 zménil
na Vyvdzeny ucastnicky fond. Hlavnim diivodem pro tento krok byla
nepfiznivd situace na financénich trzich, kterd momentdlné nepreje
investovdni prostiednictvim dostupnych ndstroji s pevnym tro¢enim

a neumoznuje tak dosdhnout zhodnoceni, jez uc¢astnici ocekdvaji.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Diky upravené investi¢ni strategii VyvdZeného ucastnického fondu je
nyni mozné investovat az 40 % majetku fondu (misto dosavadnich
20 %) do akciové slozky. Tim se pro ucastniky otevird moznost
dosdhnout v pfiméfeném ¢asovém horizontu potencidlné vyssiho
Vynosu.

Legislativni zmény

Od ledna loriského roku mohou klienti Zadat o vyplatu nasporenych
finanénich prostiedkd dfive, nez tomu bylo v pfedchozich letech.
Vékovd hranice pro vznik ndroku na starobni penzi a jednordzové
vyrovndni se posunula na 60 let. Zdroven legislativni zmény loriského
roku prinesly osvobozeni od srdzkové dané ve vysi 15 % v pfipadé
vyplaty penze po dobu deseti a vice let a v neposledni fadé také
moznost sjednat dopliikové penzijni spofeni osobdm mladsim 18 let.

Vyhled na rok 2017

0d 1.1. 2017 se zasluhou novely zdkona o danich z pFijmu zvysi
optimdlni ¢astka prispévku ucastnika pro ¢erpdni maximalniho
danového odpoctu na 3 000 K& mésicné, resp. 36 000 K¢ za rok. Tato
¢astka tak umozni klientim od zdkladu dané odedist platby ve vysi az
24 000 K¢ a uSetfit tak az 3 600 K& za dany kalenddini rok.

Rok 2016 byl pro NN Penzijni spole¢nost uspésSnym rokem a jd se

moc tésim, Ze znacka NN bude v nadchdzejicich letech jen a jen silit.
Smyslem naseho podnikdni je pomdhat klientlim zaijistit jejich finanéni
budoucnost a jé pevné véfim, ze vysledky, kterych jsme v loriském roce
dosahli, potvrzuji, Ze napliiujeme nase motto ,,Na vds zdlezi*.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



V oblasti spoleéenské odpovédnosti NN CR v roce
2016 pokracovala v globdinim CSR programu

»Na budoucnosti zdlezi* (Future Matters). Program,
jehoz hlavni cilovou skupinou je mlddez ve véku
10-25 let, se zaméruje na tfi stéZejni oblasti: financni
vzdéldvani, podporu ekonomickych pfilezitosti

a zmirdovani financni tisné.

Social Innovation Relay (SIR)

Zejména s ohledem na prvni dva cile navazala NN
Group uZ v roce 2015 spoluprdci s organizaci Junior
Achievement, kterd plisobi rovnéz v CR a zaméfuje
se na pripravu mladych lidi na budouci pracovni
uplatnéni. V loriském roce tak NN uz podruhé spojila
s JA Czech sily, aby spole¢né podpofily studenty
stfednich Skol v socidlnich inovacich, a to konkrétné
prostfednictvim projektu Social Innovation Relay
(SIR). V pribéhu bifezna a dubna studenti pod
vedenim mentord z NN rozpracovavali 20 predem
vybranych socidlné inovativnich projekt(i do
podnikatelského zadméru. Do projektu se pfihldsilo

36 tym(i z 22 strednich $kol z Cech a Moravy.
Vitézem ndrodniho kola se nakonec stali studenti

z Gymnazia Stfibro se svym nédvrhem relaxaéniho
a aktivné-zabavniho parku pro seniory (RAZ senior
park). Park je variabilni a uz byl v nékolika méstech
realizovan.

NN Future Matters stipendium

V ramci globdlIniho programu ,,NN Future Matters
Scholarship“ ziskala v ¢ervenci loriského roku
stipendium na studium v Nizozemsku poprvé

v historii Ceska, Kristyna Matoulkové. Ta se ocitla
mezi 14 UspésSnymi zadateli z celkem deseti zemi
Evropy, ktefi finance na studium ve vysi 5 000 eur
ziskali. Program se zaméruje na studenty ze slabSich
socidlnich vrstev a upfednostnuje Zadatele, jejichz
rodi¢e nemaji vysokoskolsky titul. Uspésnym
zadatellim je k dispozici mentor z centraly

NN Group, kterou béhem svého studia také
nékolikrat navstivi.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



NN Night Run 2016/2017

V radmci podpory zdraveného Zivotniho stylu se

v srpnu loriského roku NN stala generdinim
partnerem série zazitkovych béhl Night Run.

Po prvnim zafijovém béhu v Praze pod zdstitou
primdtorky Adriany Krndcové nésledovaly béhy

v Ceskych Budéjovicich a v Olomouci. Dalsich
pét béhl se uskutecni v roce 2017, a to konkrétné
v Ostravé, Hradci Krdlové, Brné, Mostu a Plzni.
Celé série se dle odhad zucastni vice nez 40
tisic bézcl a fanousk(. NN coby generdini partner
nabizi GCastnikdim jednotlivych béhd také bohaty
doprovodny program. Ve stanu NN jsou pro bézce
i vefejnost pripraveny zdravé, cerstvé stavy,
konzultace s fyzioterapeuty, financni poradci, ale
také fotokoutek a dalsi oblibené aktivity pro déti.

Péce o zaméstnance

| v roce 2016 jsme zaméstnancim nabidli rdzné
moznosti rozvoje, at uz prostiednictvim odbornych
kurzt poradanymi kolegy, anebo skrze skoleni

s externimi lektory. V rdmci podpory vyvézenosti
pracovniho a osobniho Zivota nabizime i naddle
zaméstnancdm den placeného volna na vlastni
svatbu nebo pfi doprovodu prviidcka do skoly, pét
dnt pro otce pti narozeni potomka, ale i dva dny pro
individudlni rozvoj, jez zaméstnanci mohou vénovat
libovolnému kurzu nebo aktivité, kterd je zajimd.

V neposledni fadé je treba zminit jiz tradié¢ni vanocni
odpoledne pro zaméstnance a jejich déti, anebo tzv.
Fit Day, ktery je zaméfeny na zdravotni prevenci.

DalSi aktivity

Stejné jako v minulosti se i letos zaméstnanci zapojili
do dobrovolnické ¢innosti, a to nejvice v rdmci nasi
dlouholeté spolupréce s Letohradkem Vendula, ktery
zaméstnavad osoby s riznymi formami postizeni a jejz
vyuzivdme i jako dodavatele obcerstveni pro firemni
akce.

Péce o zivotni prostiedi

Budova, v niz sidli nase spole¢nost, je drzitelem
hodnoceni ,excellent” v rdmci mezindrodni
certifikace BREEAM. Tato skutec¢nost potvrzuje
energetickou uspornost budovy a jeji dlouhodobou
udrzitelnost. Vedle nizkych provoznich nakladii
nabizi takeé jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi. Hodnoceni probihd v deviti
kategoriich, jako jsou pouzité materidly, energetickd
ndaro¢nost, hospodareni s vodou apod.

Ohleduplnost k Zivotnimu prostredi je dlouhodobé
jednim z vyznamnych kritérii vybéru nasich
dodavatell a vyrobcl zbozi. Pouzité véci, jako jsou
ndbytek apod., odvézime k ekologické likvidaci,
dolozitelnou certifikaty. V kuchyrkdch maji
zaméstnanci k dispozici dostatek nadobi, ¢imz
prakticky odpadd nutnost pouZzivat plastové kelimky
na jedno pouZziti. A az na vyjimky nepouzivime
balenou vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou
soucdst nasi ¢innosti, pfislusné nadoby jsou

k dispozici ve vSech patrech budovy.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Rozvaha k 31. prosinci 2016

(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 25 24
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 292 637 609185
v tom: a) splatné na pozaddni 292 637 438943
b) ostatni pohleddvky 0 170 242
1l Ostatni aktiva 6 87700 129 456
13 Ndklady a pfijmy pfistich obdobi 8 73806 108 951
AKTIVA CELKEM 454168 847 616
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 64 570 57592
a) prostiedky ucastnik penzijniho pripojisténi 9 31133 22826
ac) neprirazené prispévky tcastnikl penzijniho pripojisténi 17732 14 855
ad) vyplaty ddvek 13401 7971
b) jind 10 33437 34766
6 Rezervy 13 2785 5482
v tom: ¢) ostatni 2785 5482
8 ZéKkladni kapitdl 14 50 000 300 000
z toho: a) splaceny zékladni kapitdl 50 000 300 000
1l Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 16 0 36 368
c) ostatni fondy ze zisku 0 36 368
12 Kapitdlové fondy 16 250 000 107 455
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta (-) z predchozich obdobi 15 19 219 442
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 86 794 121277
PASIVA CELKEM 454168 847 616
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PODROZVAHOVA PASIVA
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 26 35791987 33632674
Podrozvahovd pasiva celkem 35791987 33632674
Sestaveno Podpis statutarniho organu: l Osobg/odpovédna Osoba odpovédna
dne: m ; \Vé\g—\%}wi: za Uetni zavérku:
|/ "f; }/// SR @Y/ [ S
23.3.2017 _ |Maurick Willemi Schellekens Katefina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.




Vykaz zisku a ztraty za rok 2016

(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 17 14 6502
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(i 0 6 286

2 Ndklady na uroky a podobné ndaklady 2 0
4 Vlynosy z poplatkl a provizi 18 295 279 240 684
5 Ndklady na poplatky a provize 19 85 340 94 888
6 Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 20 -39 91497
7 Ostatni provozni vynosy 1337 2097
8 Ostatni provozni ndklady 251 528
9 Spravni naklady 13 541 126 595
v tom: a) ndklady na zaméstnance 22 37 316 45494

z toho: aa) mzdy a platy 27 463 33284

ab) socidini a zdravotni pojisténi 8648 10 679

b) ostatni spravni ndklady 23 76225 81101

1 ooggir?r){ié\t/r?etkr)r?uampo?gtzliﬁ r(tiz;a_gv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 0 2
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 1376 1058
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (+/-) 1321 -796
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 100 154 119 010

23 Dan z pfijmi 13360 -2267
Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi po zdanéni 86 794 121277

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Prehled o zméndch viastniho kapitdalu za rok 2016

(v tisicich K&) deluflr)i Fondy ze Kapitalové  Ocenovaci Nerozdf'eleny Zisk / ztrata Celkem
kapital zisku fondy rozdily  HV min. let )

Zustatek k 1.1. 2015 300 000 96 368 121455 -9 497 137 698 81744 727768
Cisty zisk / ztrata (-) za Ucetni obdobi - - - - - 121277 121277
Prevody do fondl - -60 000 60 000 - 81744 -81744 0
Pouziti fondl - - -74 000 - - - -74 000
ﬁg;z?]\:ﬁ Jfézil(lgy HG \;)cenovocw rozdily B B ) 9497 B ) 9497
Zustatek 31.12. 2015 300 000 36 368 107 455 0 219 442 121277 784542
i ) g Fordyan Kontlowe o Nty B/ oo
Zustatek k 1.1. 2016 300 000 36 368 107 455 0 219442 121277 784542
Cisty zisk / ztrdata (-) za Ucetni obdobf - - - - - 86794 86794
Prevody do fondl -250 000 - 250 000 - 27 =27 0
Pouziti fondl - -36 368 -107 455 - -219.450 121250 -484 523
Kursové ro;dily a ocenovaci rozdily R R } } R ) 0
nezahrnuté do HV

Zistatek 31.12. 2016 50 000 0 250 000 0 19 86794 386 813
Sestaveno Podpis statutarniho orgénu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna

dne:

23.3.2017  [Maurick Willerh Schellekens

R

atefina Stérbova

Petr Hejhal

za ucetni zavérku:

Pt

Andrea Bezstarosti

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.




Priloha ucetni zaverky
za rok kongici 31. prosince 2016

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis penzijni spole¢nosti
NN Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému.

(b) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceska republika

(c) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku
k 31. prosinci 2016:

Clenové predstavenstva:

Jiti Capek, MBA, Praha, predseda (od 2. 11. 2015)
Frederick Lathioor, Statenice (od 10. 2. 2014)

Ing. Katefina Stérbovd, Praha (od 1. 7. 2015)

Bc. Sona Schwarzovd, Velké Popovice (od 1.10. 2015)
Ing. Zbynék Vesely, Praha (od 13. 7. 2016)

Maurick Willem Schellekens, Praha (od 8. 9. 2016)
Houston Darius Ross, Praha (od 1. 11. 2016)

Clenové dozoréi rady:

Ing. Renata Mrazovd, Velké Prilepy, predsedkyné (od 1. 10. 2015)
Attila Bosnydk, Nizozemské krdlovstvi (od 18. 4. 2016)

Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdélovstvi (od 18. 4. 2016)

V pribéhu roku 2016 probéhly v rédmci predstavenstva tyto zmény:

1. Peter van Ooijen a Ing. Tomas Nidetzky ukoncili své funkce v predstavenstvu k 31. kvétnu 2016,
2.Ing. Zbynék Vesely se stal clenem predstavenstva dne 13. cervence 2016,

3. Maurick Willem Schellekens se stal ¢lenem predstavenstva dne 8. zari 2016.

4.0d 1. listopadu 2016 je ¢lenem predstavenstva rovnéz pan Houston Darius Ross.

V rdmci dozor&i rady se v pribéhu roku 2016 uskutecnily tyto zmény:
1. Mgr. Peter Holotiidk a Mgr. Monika Simkovicovd ukoncili své funkce v dozorei radé k 17. dubnu 2016.
2. Novymi ¢leny dozor¢i rady se dnem 18. dubna 2016 stali pan Attila Bosnydk a Guus Schoorlemmer.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Informace o €lenech predstavenstva a dozor¢i rady

Jiti Capek, MBA
« Furman University, Greenville
« Rochester Institute of Technology, N.Y.

Dosavadni praxe:

+ 2015-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - generdini feditel
+2014-2015 NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost SR - generdini feditel
+2013-2014  VUB banka SR - feditel pro produktovy retail a fizeni

+2010-2013  Raiffeisen Bank, CR - feditel pro retailové bankovni sluzby

+ 2006-2010 Raiffeisen Bank International, Rakousko - feditel distribuce a obchodu
+2003-2006 VUB banka SR - feditel distribuce

» 2000-2003 Komercni banka, a.s. - vedouci podpory prodeje, feditel pobocky

Ing. Tomas Nidetzky (v predstavenstvu do 31. kvétna 2016)
- Vysokd skola ekonomickd v Praze - Fakulta financi a Gvéru a Fakulta informatiky a statistiky
» Oklahoma City University (1998)

Dosavadni praxe:

+2013-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - obchodni feditel

+2010-2013  CSOB Pojistovna, a.s. - feditel odboru interni distribuce

+2004-2010 Stavebni spofitelna Ceské spotitelny, a.s. - naméstek generdiniho feditele

+2003-2004 ING Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - Feditel pro retailové finanéni sluzby

Frederick Louis Lathioor
+1996-2001: Applied Economics (Master)
» 2002-2004: Actuarial Sciences (Master)

Dosavadni praxe:

+ 2013-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - teditel fizeni rizik
+ 2010-2013  ING Regional Actuarial Services Ltd., Budapest — Managing Director

+ 2007-2010 ING Central Europe - Actuary & Risk Manager

+ 2003-2007 ING Insurance Belgium - Actuary & Risk specialist

Peter van Ooijen (v predstavenstvu do 31. kvétna 2016)
« Absolvent na Université v Leidenu (pojistnd matematika)
« Drzitel titulu Actuaris AG ve Spolec¢nosti pojistnych matematikd v Amsterdamu

Dosavadni praxe:

+2013-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - finanéni feditel

+ 2008-2013 ING Insurance and Pension, Poland — Chief Risk Officer

+ 2006-2008 NN Group Life - Chief Financial Officer a Chief Insurance Risk Officer

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Bc. Sona Schwarzova
« Univerzita Jana Amose Komenského Praha, obor Vzdéldvani dospélych

Dosavadni praxe:

+2011-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - persondini Feditelka
+2009-2011  Komercni banka, a.s. — zastupkyné vykonného feditele pro lidské zdroje
+ 2005-2009 Komeréni banka, a.s. — manazerka ndboru a kariérniho fizeni

+ 2004-2005 Societé Générale, s.a., - projektovd manazerka

» 2002-2004 Komer&ni banka, a.s. — Senior HR Business Partner

Ing. Katefina Stérbova
« Vysokad skola ekonomickd v Praze, Fakulta fizeni
« The Wharton School, University of Pennsylvania

Dosavadni praxe:

+2015-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - feditelka marketingu a produktového vyvoje CR/SR
+2013-2015  ING Zivotni pojistovna a penzijni spoleénost CR - feditelka pro korpordtni klienty a finanéni instituce
+2011-2012  ING Zivotni pojistovna a penzijni spoleénost CR - feditelka bankopojisténi

+ 2010-2011  Wood & Company, a.s. - feditelka obchodu a rozvoje produktd spravy aktiv

+ 2008-2010 Erste Group Bank - vykonnd feditelka Divize korpordtniho a investi¢niho bankovnictvi

+2003-2008 CSOB Penzijni fond Stabilita - obchodni a marketingova feditelka

+2002-2003 CSOB Asset Management, a.s. - sprava aktiv

Ing. Zbynék Vesely

- Vysokd skola ekonomickd v Praze, Fakulta vyrobné ekonomickd

Dosavadni praxe:

<2016 - dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - obchodni Feditel

+ 2007 - 2016 UNIQA pojistovna a.s. - obchodni feditel

<2007 - 2007  UNIQA holding A.GVienna - oblastni feditel pro Horni Rakousko, Polsko a Ceskou
republiku

+ 2006 - 2006  Distribuce sportovniho zboZi FILA v CR - soukromy podnikatel

+ 2003 -2005 Allianz pojistovna a.s. - obchodni feditel

Maurick Willem Schellekens
« University of Amsterdam, Fakulta ekonomickych véd a ekonometrie (Actuarial science, MSc, 2002)
« Actuarieel Instituut, Utrecht, kvalifikace Aktudrské spole¢nosti Nizozemska (2010)

Dosavadni praxe:

<2016 - dosud NN Zivotni pojistovna a penziini spole¢nost CR/SR - finanéni feditel

« 2013 - 2016 ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko - finanéni reditel

- 2011 - 2016 ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko — vykonny feditel pro fizeni rizik

+ 2010 - 201 ING Insurance Central Europe, Amsterdam, Nizozemsko — pojistny matematik senior

+ 2008 - 2008  ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko — manaZer pro cenotvorbu

+ 2006 - 2010  ING Personeel VOF, Amsterdam, Nizozemsko — pojistny matematik — oblastni manazer
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Houston Darius Ross

« Barrington University, USA, Sprava informacnich systém, (BCs, 2000)

« University of Liverpool, UK, Fakulta socidlnich a environmentdlinich ved (MBA, 2007)
» Member of the CIO Executive Council

» Computerworld Premier IT Leaders of 2016

Dosavadni praxe:

+2016 - dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost — provozni feditel CR/SR

« 2014 - 2016 ING Life Insurance, Tokyo, Japan — Chief Operating Officer, provozni feditel

« 2011 - 2013 ING Life Insurance, Tokyo, Japan — Chief Information Officer, feditel IT

- 2007 - 201 AXA Life Insurance, Tokyo, Japan - Chief Technology Officer, technicky reditel
+ 2006 - 2007  Hartford Life Insurance, Tokyo, Japan - Senior Program Consultant

Ing. Renata Mrazova
« Absolventka Vysokeé skoly ekonomické v Praze, specializace hospoddrskd politika a obchodni jedndni

Dosavadni praxe:

+ 2015-dosud NN GROUP N.V. - Global Head of HR

< 2011-2015 NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - generdini Feditelka
+2009-2011  ING Zivotni pojistovna a penzijni spoleénost CR/SR - finanéni feditelka

+ 2005-2009 REALITY WEAR sro. - jednatelka a spole¢nik

+ 2005-2007 Direct Pojistovna - generdini reditelka

+2000-2006 ING Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - finanéni feditelka
+1997-2000 Astra Pharmaceuticals/ AstraZeneca Pharmaceuticals s.r.o. - finanéni feditelka

Mgr. Peter Holotndk (v dozorci radé do 17. dubna 2016)
- Univerzita Pavla Jozefa Safdrika v Kosicich, Prirodovédeckad fakulta

Dosavadni praxe:
+2008-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - vedouci tymu pojistné matematiky
+ 2006-2008 ING Management Services, s.r.0. - pojistny matematik

Mgr. Monika Simkoviéova (v dozoréi radé do 17. dubna 2016)
- Univerzita Komenského v Bratislave, Pravnickd fakulta

Dosavadni praxe:

+ 2014-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - vedouci ORM a Compliance CR/SR
+2011-2014  ING Zivotni pojistovna a penzijni spolec¢nost CR - vedouci podpory obchodu CR/SR

+ 2010-2011  ING Service Centre Europe, Cluj, Rumunsko - Deputy Operations Manager

+2009-2010 ING Zivotni pojistovna a penzijni spolec¢nost — projektovd manazerka

+2002-2008 ING Zivotni pojistovna a penziini spole¢nost CR - Medical underwriting specialista/teamleader
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Guus Schoorlemmer
« Absolvent na Université v Twente (primyslové inzenyrstvi)
- Drzitel certifikdtu EFFAS Finanéni analytik (2001)

Dosavadni praxe:
+ 2015 - dosud NN Group, Nizozemi, Head of Risk Management
+ 1997 - 2015 AEGON, Chief Risk Officer, Director of Capital Management

Attila Bosnyak

« Absolvent University of Economic Sciences v Budapesti (Finance, Company Valuation)
« Drzitel certifikatu EFFAS Financ¢ni analytik (1998)

« ACCA Membership and Fellowship (2004)

Dosavadni praxe:

+ 2015 - dosud NN Group, Nizozemi, Head of Finance International

« 2013 - 2015 Consequit Group, Hungary, CEO

+ 2010 - 2012 AVIVA Europe, Head of Commercial Business Support
+ 2008 -2010  AVIVA, CEE region, CFO

+2001-2008  AVIVA Life, Hungary, CFO

(d) Vznik Korporace

NN Penzijni spolec¢nost, a.s., plivodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byla zalozena na zékladé zakladatelské smlou-
vy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korporace povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze
dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zdpisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim
soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo viozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. biezna 1995. Identifikacni
¢islo Korporace je 63078074.

(e) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢.427/2011 Sh. o doplikovém penzijnim spofeni vypracoval ING Penzini fond, as. dne
23. Unora 2012 transformacni projekt. Tento projekt byl dne 17. z&F 2012 schvdlen Ceskou narodni bankou. Na zékladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke vzniku pen-
zijni spolec¢nosti ING Penzijni spolecnost, a.s., a transformovaného fondu Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti,
a.s. Pravni tcinky vzniku Korporace nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden joko rozhodny den v transformacnim
projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zdkladé transformacniho projektu. V souladu s ustano-
venim § 182 Zdakona €. 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim sporfeni a transformacénim pldnem doslo k rozdéleni majet-
ku a zavazkd zanikajici korporace mezi ING Penzijni spolecnost, a.s., a Transformovany fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.
K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni ING Penzijni spolecnosti, a.s., na NN Penzijni spolecnost, a.s. a k prejmeno-
vani Transformovaného fondu ING Penzijni spolec¢nosti na Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.

(f) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s., podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredk( od tcastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto
ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplnkového
penzijniho spofeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni (shromazdovdani prispévkd ucast-
nika, prispevkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporent,

jehoz ucelem je zabezpecit doplikovy pfijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidité).

Korporace plsobi na tzemi Ceské republiky.
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(9) Uéastnické fondy

V priibéhu roku 2012 Korporace podala v souladu se zédkonem ¢. 426/2011 Sb. o ddchodovém sporeni a zdako-
nem ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni Z&dost o otevieni Gcastnickych fondl. Rozhodnuti o povoleni
k vytvoreni u¢astnickych fondd nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012 s G¢innosti od 1. ledna 2013.

NN Penzijni spole¢nost, a.s., obhospodaruje k 31. prosinci 2016 ndsledujici ucastnické fondy:

- Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (od 1. 1. 2013)

« Vyvazeny Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (Fond nesl do 31.10. 2016 ndzev: Spofici U¢astnicky fond
NN Penzijni spolec¢nosti, a. s.) (od 4. 11. 2014)

« Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a. s. (od 20. 3. 2015)

V pribéhu roku 2015 doslo k ukoncéeni ¢innosti ndsledujicich fond (obhospodarovdni probihalo v dobé):
» Penze 2030 - ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a. s. (1.1. 2013 - 16. 2. 2015)

« Penze 2040 - Gcastnicky fond ING Penzijni spolec¢nosti, a. s. (1. 1. 2013 = 16. 2. 2015)

« U¢astnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (1.1. 2013 - 19. 5. 2015)

Za Fondy, jejichz ¢innost byla v pribéhu roku 2015 ukoncena, Korporace sestavila na konci roku 2015 samostatnou
Vyro¢ni zprdavu.

(h) Organizaéni struktura
Centradla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2016 Jifi Capek, ktery byl zdroven povéten fizenim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR., a.s.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2016 (od 1. kvétna 2015) pani
Veronika Permanovd z korporace NN Investment Partners C.R,, a.s. Pani Permanovd je absolventkou VSE v Praze,
obor Business Administration and Banking; v minulosti piisobila jako portfolio manazerka v Ceské nérodni bance.

Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozi-
tare ze dne 20. prosince 2012.

Korporace mela k 31. prosinci 2016 jediného akciondie, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemskeé krélovstvi.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ugetni z&vérka byla pfipravena na zakladé dcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Uéetnictvi . 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se provédéji nékterd ustanoveni zdkona
¢.563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financ-
nimi institucemi.

Z&vérka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, casové a vécné
souvislosti naklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich ndastroji ocero-
vanych redinou hodnotou proti tétdm ndkladd nebo vynost a realizovatelnych finanénich ndstroji redinou hodnotou.
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Tato zavérka je sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky.
VSechny Udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je rok koncici 31. prosince 2015.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand.

3. UCETNi POSTUPY
Ugetni z&vérka Korporace byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni Gcetniho pfipadu
Korporace Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddavky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich predpist Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcéetné podilovych listd a ostatnich
podill jsou klasifikovdny podle zdméru Korporace do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redl-
nou hodnotou proti Gétdm ndkladd nebo vynosd, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych
papird porizenych v primdarnich emisich neurc¢enych k obchodovdni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni G¢tovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni naklady souvisejici s pofizenim. Casové rozliseni Urokovych vynost po&itané metodou
efektivni Urokové miry je soucdsti Ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady souvisejici s pofizenim. Dluhopisy
drzené do splatnosti jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou.

Porizovaci cena cennych papiri se pfi prodeji stanovuje metodou FIFO.

Redind hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi joko trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Korporace prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papir(.

Neni-limozZné stanovit redlinou hodnotu jako trZzni cenu (napf. Korporace neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), stanovi se redlind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papirl jsou tctovdny do vliastniho kapitdlu.
K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym pa-

pirlim jsou tvoreny v ¢dstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
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V piipadé prefazeni cenného papiru ocenovaného redinou hodnotou do skupiny dluhovych cennych papird ocero-
vanych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stéivé novou pofizovaci cenou a prémie
¢i diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztrdty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu tcetni zavérky Korporace posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papir(i je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papirl z titulu
zmeény trznich urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.

Je-li prokdazdno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti tétdm ocenovacich rozdilu.

Pokud nasledné po vykdazdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztrdty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvysSeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu oceno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pokud

jsou splnéna ndsleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

* je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostredki predstavuijicich ekonomicky prospéch, pricemz
Jpravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovdn v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého
hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovdn linedrni metodou dle odpisového pldnu.

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovdéni podle skupin majetku:

Majetek Doba tcetniho odpisovani

Software 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- KE a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 000,- K¢ je uctovan do nakladd v obdobi, ve kterém byl pofizen.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské ménée prepoctené devizovym kurzem platnym ke dni
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepo&itdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Kurzové zisky
a ztréity jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech ziskd nebo ztrdt z financnich operaci, popfipadeé v rozvaze
na uctech ocenovacich rozdild z precenéni majetku a zdvazk{.
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(f) Zdanéni

Zdkladem dané z pfijmd jsou prijmy (resp. vynosy), které jsou predmétem dané a nejsou od dané osvobozeny, po
snizeni o ndklady vynaloZzené na dosazeni, zajisténi nebo udrzeni téchto prijma. Zaklad dané se stanovi dle §23
andsl. zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd v platném znéni. Sazba dané ze zdkladu dané zaokrouhleného na
celé tisicikoruny dold platnd pro roky 2016 a 2015 ¢ini 19 %.

Prijmy z dividend, podildi na zisku, vyporadacich podil, podilli na likvidacnim zlstatku a jim obdobnd plnéni véetné
dané srazené v zahranici plynouci Korporaci ze zdrojl v zahrani¢i se zahrnuji do samostatného zdkladu dané. Sazba
dané ze samostatného zdkladu dané zaokrouhleného na celé tisicikoruny dold platnd pro roky 2016 a 2015 ¢ini 15 %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(g) Casové rozlieni pofizovacich naklada

Korporace Gctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na Gcet nakladd pristich obdobi a Casoveé je
rozliSuje na zaklade statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto pofi-
zovaci ndklady Korporace ¢asove rozlisovala maximdiné na dobu 15 let. Na zdkladé vypoctd primérné doby trvani
smlouvy o penzijnim pripojisténi a na zdkladé vysledkd analyzy trhu se Korporace rozhodla ¢asove rozlisovat pori-
zovaci ndklady z nové zaloZzenych smluv po dobu maximadlné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené
pred 1. lednem 2006 se odepisuji naddle po dobu maximdiné 15 let. Podle Korporace tato novd struktura ¢asového
rozliSeni pofizovacich ndkladd nejlépe zohlednuje vysledky vyse uvedenych analyz. Korporace provddi test navrat-
nosti ¢asového rozliseni pofizovacich nékladl k datu ucetni zavérky.

Porizovaci ndklady na smlouvy doplikového penzijni spofeni nejsou casove rozlisovany.

(h) Opravné polozky k pohleddvkam

Korporace stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm na zdkladé viastni analyzy platebni schopnosti
svych zakaznikd. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohleddvek, provede Korporace odpis. Odpisy ne-
dobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm
a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této polozce se také o stejnou Castku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy
z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce “Rozpusténi opravnych poloZzek
arezerv k pohleddvkdm a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek”.

(i) Vlastni kapital

Zd&kladni kapitdal Korporace vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu. Korporace v pred-
chozich letech vytvorila rezervni fond ve vysi 20 % zdkladniho kapitdlu. Tento fond byl na zdkladé rozhodnuti je-
diného akciondre z 22. dubna 2015 preveden do ostatnich kapitdlovych fondi. Predstavenstvo mize rozhodnout
o zfizeni fond{ a stanovit pravidla pro jejich tvorbu a pouziti.

(j) Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za obhospodarovdni a zhodnoceni majetku fondd. Uplata za obhospodaro-

vani ¢ini:

+ 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Transformovaného fondu NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. (V prabéhu
celého roku 2015 a do dne 15. ledna 2016 tato sazba cinila 0,6 %)

* 0,4 % z primeérné ro¢ni hodnoty bilancni sumy Povinného konzervativniho fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

+ 0,8 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé od 1. inora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba Uplaty stanovena
na 0,6 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata Uctovana) z prdmeérné rocni hodnoty bilanéni sumy Vyvdzeného
ucastnického fondu NN Penzijni spolecnosti, a.s.

+ 1,0 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé od 1. tnora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba Uplaty stanovena na
0,8 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata Uctovdna) z primérné rocni hodnoty bilanéni sumy Ristového ucast-
nického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Prlimérnd rocni hodnota bilanéni sumy fondu se stanovi jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilanénich sum fon-
du za kazdy den pfislusného obdobi upravenych o zédpornou redlnou hodnotu derivatd.

U Transformovaného fondu NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. je Uctovdna Uplata za zhodnoceni majetku, kterd ¢ini 10 %
(2015:15%) ze zisku vykdzaného v Ucetni zaverce fondu pred zauctovdanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

V Ucastnickych fondech je Uplata za zhodnoceni majetku stanovena z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchdzejicich vyndsobené pra-
mérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena na:

« u Vyvdazeného Ucastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé
od 1. unora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba Uplaty stanovena na 10,0 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata
Uc¢tovana),

« u Rastového Ucastnického fondu NN Penzijni spolecnosti, a.s. na 15,0 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé
od 1. tnora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba Uplaty stanovena na 10,0 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata
ucétovana).

(k) Ndaklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize obsahuiji néklady z provizi a poplatkl spojené zejména s vedenim Uctl, provade-
nim platebniho styku, poplatky za externi sprdvu portfolii obhospodarovanych fondd, ulozenim finanénich ndstrojt
a ndklady na provize souvisejici s pofizenim smluv v obhospodarovanych fondech.

(I) Konsolidace

Udaje tcetni zdvérky Korporace se zahrnuji do konsolidované uéetni zavérky obchodni korporace NN Continen-
tal Europe Holdings, BV, Nizozemské krdlovstvi, sestavené podle Mezindrodnich standardd finanéniho vykaznictvi.
NN Continental Europe Holdings, BV. je zapsand v obchodnim registru Obchodni a priimyslové komory pro Amster-
dam pod &islem 33002024 a zde je i uloZena jeji konsolidovand ucetni zaverka.

(m) Prostiedky G€astnikd penzijniho pfipojisténi
Korporace eviduje v ramci ostatnich pasiv nepfifazené prispévky ucastnikl penzijniho pripojisténi a doplikového
penzijniho spofeni a prostiedky pfipravené k vyplaté ucastnikim (viz bod 9).

(n) Uétovdni o pohleddvce / predpisu na statni prispévek

Korporace neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho prispévku. Za uskutecnéni
Ucetniho pripadu, v jehoz disledku dojde k zatuc¢tovdni stdtniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich pro-
stfedkd od Ministerstva financi.

(0) Zmény ucetnich metod
V roce 2016 nedoslo k Zadnym vyznamnym zmeéndm ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2016 31.12. 2015
Bézné ucty u bank 292 637 438943
Terminované vklady u bank 0 170 242
Celkem 292637 609 185

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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5. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek

Software

Pofizovaci cena
Zustatek k 1.1.2015 1263
Zustatek k 31.12. 2015 1263
Zustatek k 31.12. 2016 1263
Opravky
Zustatek k 1.1.2015 1242
Odpisy 21
Zustatek k 31.12. 2015 1263
Odpisy 0
Zustatek k 31.12. 2016 1263
Zistatkova hodnota k 31.12. 2015 0
Zustatkové hodnota k 31.12. 2016 0
6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2016 31.12. 2015
Pohledavky za poradci - zprostredkovateli penz. pripojisténi 61 197
Opravnd polozka k pohleddavkam za poradci -61 -197
Pohledavka za spravovanymi fondy 20 496 24106
Odlozend danovd pohleddavka 43433 56793
Dohadny ucet aktivni 23761 48 482
Ostatni aktiva 10 75
Celkem 87700 129 456

Dohadné ucty aktivni predstavuji pfedevsSim ndrok sprévcovské spolecnosti na Uplatu za zhodnoceni majetku
Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. ve vysi 21 999 tis. K¢ (2015: 47 990 tis. K¢&).

Veskeré pohleddvky, které jsou po splatnosti delsi nez 180 dnd, jsou plné kryty opravnymi polozkami.

7. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Korporace neméla k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinci 2015 pohleddvky za osobami se zvlastnim vztahem.

8. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTICH OBDOBI

Korporace vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 73 806 tis. K& (2015: 108 951 tis. K&), z toho 72 442 tis. K&
(2015: 108 031 tis. K&) predstavuje casové rozliseni pofizovacich ndkladd na smlouvy o penzijnim pripojisténi
a 1364 tis. K& (2015: 920 tis. K¢) ostatni aktivni casové rozlisen.

9. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Korporace evidovala na uctech neidentifikovanych prispévkd 31 133 tis. K¢ (2015: 22 826 tis. KE). Jednd se o pro-
stfedky prijaté na Ucet Korporace pred identifikaci a pfevodem do ucastnickych fondd anebo transformovaného
fondu ve vysi 17 732 tis. K¢ (2015: 14 855 tis. KE) a prostredky pfipravené k vyplaté ucastniklm, ale k datu ucetni
zavérky nevyplacené, ve vysi 13 401 tis. K& (2015: 7 971 tis. K&).

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



V rdmci této polozky jsou evidovany rovnéz pohleddvky ucastnickych fondl vici Korporaci, vzniklé z titulu prevodd
prostredk klientd mezi jednotlivymi Fondy, v celkové vysi 0 K& (2015: 67 tis. KE).

10. OSTATNI PASIVA JINA

31.12. 2016 31.12. 2015
Zdavazky z obchodnich vztahd 9886 1503
Zdavazky vaci spravovanym fondim 25 6
Zavazky vaci zameéstnancim 2107 1849
Zavazky vaci statu - danoveé zdvazky a vratky SP 17 221 19282
Dohadné ucty pasivni 3321 11186
Ostatni pasiva 877 940
Celkem 33437 34766

Dohadné ucty pasivni zahrnuji spotfebované sluzby a plnéni, které Korporaci nebyly ke konci t¢etniho obdobi vy-
fakturovdny.

VSechny zavazky jsou ve lhité splatnosti.

11. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Korporace neméla k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinci 2015 z&vazky k osobdm se zvlastnim vztahem.

12. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prevaznd vétsina nakupl sluzeb v roce 2016 i 2015 byla uskutecnéna prostrednictvim obchodni korporace NN Ma-
nagement Services, s.r.o.

Korporace NN Finance s.r.o. zajistuje zprostfedkovatelskou ¢innost s cilem zajisténi distribuce produktt nabizenych
Korporaci.

P¥ehled transakci viéi podnikiim ve skupiné:

31.12. 2016 Vynosy Naklady * Pohledavky Zavazky
NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku 0 0 0 208
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 292 813 0 20 450 23
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 1282 0 22 0
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 498 39 10 1
Rustovy Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 686 44 14 1
NN Investment Partners CR., a.s. 0 40 284 0 3493
NN Finance s.r.o. 0 5057 0 0
NN Management Services, sr.o. 0 35881 0 5833
NN RAS Kft., Madarsko 0 833 0 0
NN Insurance Eurasia N.V,, Nizozemi 0 1189 0 0
Celkem 295 279 83327 20 496 9 559

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



31.12. 2015 Vynosy Ndklady * Pohledavky Zavazky

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku 0 0 0 32
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. 239 904 0 24 098 0
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 780 0 8 67
Sporici ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 0 14 0 2
Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 0 46 0 4
ING Bank N.V.,, organizaéni slozka 132 0 170 242 0
NN Investment Partners CR., a.s. 0 44962 0 0
NN Finance s.r.o. 0 3517 0 0
NN Management Services, s.r.o. 0 40 491 0 1249
NN RAS Kft., Madarsko 0 765 0 0
NN Insurance Eurasia N.V,, Nizozemi 0 681 0 0
NN Continental Europe Holdings BV, Nizozemi 0 433 0 0
Celkem 240 816 90 909 194 348 1354
* Ndklady jsou v téchto tabulkdch vykdazdny bez DPH.
13. REZERVY
Korporace vytvorila rezervy v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Byly vytvoreny tyto rezervy:

31.12. 2016 31.12. 2015
Rezerva na mzdy, nevycerpanou dovolenou a bonusy 2678 5195
Ostatni rezervy 107 287
Celkem 2785 5482

14. ZAKLADNI KAPITAL

Zdkladni kapitdl Korporace k 31. prosinci 2016 ¢inil 50 000 tis. K¢ (2015: 300 000 tis. K&). Zakladni kapitdl byl tvofen
50 000 akciemi na jméno v nomindini hodnoté 1 tis. K¢ (2015: 6 tis. KE).

Jediny akciondr pri vykonu plsobnosti valné hromady Korporace konané dne 21. dubna 2016 rozhodl o snizeni zd-
kladniho kapitdlu Korporace z 300 000 tis. K& na hodnotu 50 000 tis. K& Cdstka odpovidaijici snizeni zakladniho
kapitdlu, tj. castka ve vysi 250 000 tis. K¢ byla prevedena na Ucet Ostatnich kapitdlovych fondd.

15. NEROZDELENY ZISK

Valnd hromada na svém zaseddni dne 19. dubna 2016 rozhodla o rozdéleni zisku roku 2015 ve vysi 121 277 tis. K&
ndésledovné:

+ 121 250 tis. K& bylo vyplaceno jedinému akciondri jako dividenda ze zisku roku 2015, a
- 27 tis. K¢ bylo prevedeno na Ucet nerozdeéleného zisku minulych let.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



16. KAPITALOVE FONDY

Valnd hromada na svém zaseddni dne 19. dubna 2016 rozhodla o vyplaceni jinych vlastnich zdroji Korporace v cel-
kové vysi 363 273 tis. K¢ jedinému akciondri, konkrétné:

« Castky 107 455 tis. K¢ z ostatnich kapitdlovych fond,

« Chstky 36 368 tis. K¢ z ostatnich fond( ze zisku a
« Castky 219 450 tis. K& z nerozdéleného zisku minulych let.

17. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015
Uroky z béZnych Gctl a terminovanych vkladd 14 216
Uroky z dluhovych cennych papirt 0 6286
Celkem 14 6 502
18. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

2016 2015
Uplata za obhospodafovdni majetku 273280 192 694
Uplata za zhodnoceni majetku 21999 47 990
Vynosy z poplatki a provizi celkem 295 279 240684
19. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2016 2015
Provize zprostredkovatellim penzijniho pripojisténi / doplnkového penzijniho spofeni 41398 46 540
Poplatky sprévci portfolia 40 284 44962
Poplatky bankovni a ostatni 956 1073
Poplatky z obchodu a drzby cennych papirt 2702 2313
Ndklady na poplatky a provize celkem 85 340 94 888
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
Zisk nebo ztrata (-) z operaci s cennymi papiry 0 91956
Kurzové rozdily ostatni -39 -99
Celkem zisk nebo ztrata (-) -39 91497

Korporace prodala v z&fi 2015 dluhopis, ktery byl zafazeny do portfolia drzeného do splatnosti. V souladu s ucetnimi
predpisy Korporace nesmi do portfolia drzeného do splatnosti klasifikovat z&ddny cenny papir v letech 2016 a 2017.

21. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU

26

2016 CR EU Celkem
Vynosy z trokd a podobné vynosy 14 0 14
Vynosy z poplatkd a provizi 295 279 0 295 279
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 0 -39 -39
Ostatni provozni vynosy 1337 0 1337
Celkem 296 630 -39 296 591

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



27

2015 CR EU Celkem
V/ynosy z rok( a podobné vynosy 6502 0 6502
Vynosy z poplatkd a provizi 240 684 0 240 684
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 91596 -99 91497
Ostatni provozni vynosy 2097 0 2097
Celkem 340 879 -99 340780
22. NAKLADY NA ZAMESTNANCE
Primérny poéet  Mzdové ndklady Socidlni a zdra- Ostatni socidlni Celkem
osob * a odmény ** votni pojisténi naklady
Stav k 31.12. 2016 47 27 463 8648 1205 37 316
- v tom fidici pracovnici 2 2993 1018 0 401
Stav k 31.12. 2015 55 33284 10 679 1531 45 494
- v tom fidici pracovnici 2 2110 714 0 2824
* Primérny evidencni pocet zaméstnanct prepocitany na plné zaméstnané
**V¢etné odmen statutdrnim organim ve vysi 7 tis. K& (2015: 10 tis. KE)
23. OSTATNi SPRAVNiI NAKLADY
2016 2015
SLA sluzby poskytované NN Management Services (v¢. DPH) 39672 42 893
Tiskové sluzby 6582 3444
Reklama a marketing 4154 9330
Ndjemné vcetné sluzeb 5075 7334
Postovné a telekomunikace 4546 5925
Statutdrni audit 1135 1300
IT sluzby 6 741 4288
Prévni a danové poradenstvi 14 294
Ostatni sluzby 8206 6293
Ostatni spravni naklady celkem 76 225 81101
24. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA
a) Dan z pFijmu
31.12. 2016 31.12. 2015
Zisk nebo ztrdata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 100 154 119 010
Vynosy nepodléhajici zdanéni -5792 -6 270
Danoveé neodcitatelné néklady 4091 7060
Odecet danovych ztrat minulych let -98 453 -119 800
Zdklad dané po tpravéch 0 0
Dani vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby (19 %) 0 0

Podle zdkona o danich z pfijmd mize Korporace uplatnit dafiovou ztrdtu v ndsledujicich pétiletech. Vyse darové ztrd-
ty z let 2012 - 2016, kterd nebyla k 31. prosinci 2016 uplatnéna a bude prevedena do dalsich let, Cinila 299 614 tis. KE

(2015: 498 751 tis. K&).

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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(b) OdloZeny darovy zavazek / pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitdny ze vsech docasnych rozdild za pouZiti danové sazby 19 %. Odlozené danové
pohleddvky a zdvazky se sklddaji z ndsledujicich polozek:

Docasné rozdily Pohledavky Zavazky Rozdil
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015

Danové ztraty z minulych let -

) o 42 904 55752 42 904 b5 752
uplatnitelnd ¢dast
Ostatni 529 1041 0 0 529 1041
OdloZena dar — uctovana 43433 56 793 (] 0 43433 56 793
Dariové ztrdty z minuljchlet = 14023 39011 0 0 14023 39011
nezauc¢tovand ¢ast
OdloZend dari — celkem 57 456 95 804 0 0 57 456 95 804

Korporace se rozhodla uctovat o odlozené danové pohleddvce ve vysi ocekavaného uplatnéni darfiovych ztrat
v budoucich letech. K 31. prosinci 2016 byla zatc¢tovana odlozend danovd pohleddvka v celkové vysi 43 433 tis. KE
(2015: 56 793 tis. K¢). Vedeni spolecnosti se domnivd, Ze neexistuje pochybnost o uplatnéni této ¢dastky v budoucnu.

25. TRZNI RIZIKA

(a) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuiji expozici Korporace vici ménovym rizik(im. Realizované i nerealizované

kurzové zisky a ztrdaty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Korporace vykazuje jen limitovanou expozici
v cizich méndch.

(b) Urokové riziko

Korporace je vystavena jen nizkému trokovému riziku, nebot vétsina aktiv je deponovdna na bankovnich Gctech.

(c) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Korporace ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost Korporace likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

(d) Operacni riziko

Utvar fizeni operaénich rizik se prib&zné vénuje rozvoji instrumentd pouzivanych pro fizeni operaénich rizik, tj. evi-
denci ztrdt, analyze scéndrd, nastaveni klicovych rizikovych indikdtort a vlastniho hodnoceni kontroly rizik, véetné
nastaveni systému kontrol prvniho stupné. Ziskané poznatky jsou na pravidelné bdzi vyhodnocovdny a poskytovdny
managementu Korporace, ktery pfijimd strategickd rozhodnuti v oblasti fizeni operacnich rizik.

(e) Pravniriziko

Korporace pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni prévni spory vedené proti ni. K pokryti potencidinich zdvazk(
v souvislosti s pravnimi spory vytvari rezervu ve vysi Zalované ¢dastky a prislusenstvi pro vsechny pasivni pravni spo-
ry s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50 %. Korporace rovnéz fidi prévni riziko prostfednictvim pfehodnocovdni
kontraktu, do kterych vstupuije, z titulu prdvniho rizika.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Korporace

L . Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 25 0 0 0 25
Vklady u bank 292 637 0 0 0 292 637
Jing aktiva 22268 21999 43433 0 73806 161506
Celkem 314930 21999 43433 0 73806 454168
Zavazky z pfisp. ucastnikd 31133 0 0 0 0 31133
Ostatni pasiva jind 29 553 3884 0 0 0 33437
Rezervy 0 2678 0 0 107 2785
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 386 813 386 813
Celkem 60 686 6562 0 0 386 920 454168
Rozdil 254 244 15 437 43433 0 -313114 0
Kumulativni rozdil 254 244 269 681 313114 313114 0 0
Lo . Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 24 0 0 0 0 24
Vklady u bank 438943 170 242 0 0 0 609 185
Jind aktiva 24136 48 482 56793 0 108 996 238 407
Celkem 463103 218724 56 793 0 108 996 847 616
Zdavazky z prisp. ucastnikd 22826 0 0 0 0 22826
Ostatni pasiva jind 23245 11186 335 0 0 34766
Rezervy 135 4985 225 0 137 5482
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 784 542 784 542
Celkem 46 206 16 171 560 0 784 679 847 616
Rozdil 416 897 202553 56 233 0 -675 683 0
Kumulativni rozdil 416 897 619 450 675 683 675 683 0 0

26. MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovdn obhospodarovany majetek obhospodarovanych fondd v celkové hodnoté

35791987 tis. K¢ (2015: 33 632 674 tis. KE).

27. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Korporace nejsou znamy zadné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zasadné
ovlivnily ucetni zavérku Korporace a vyzadaly by sijeji Upravu k 31. prosinci 2016.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



30

23. 3. 2017

Podpis statutarniho organu

(razitko a podpis)

L=

Osoba
odpovédna za
Ucetnictvi

(jméno a podpis)

Yo/

Maurick W||Iem$?e&ke:\~)\“/ Petr Hejhal

Katefina Stérbova

Osoba
odpovédna za
ucetni zavérku

(iméno a podpis)

1

Andrea Bezstarosti

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.




Zprava predstavenstva

o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2016



NN Penzijni spolecnost, a.s.
Nddrazni 344/25

150 00 Praha 5 - Smichov
IC: 63078074

Zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3019

Zprava predstavenstva NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,PS*) o vztazich mezi
PS a propojenymi osobami za rok 2016

dle § 82 a ndsl. zakona cislo 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé¢nostech a druzstvech
(zékon o obchodnich korporacich), v platném znéni

1. Uvod
Osobami propojenymi s PS jsou:

« NN Continental Europe Holdings, BV, se sidlem 2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi,
zapsand v obchodnim rejstfiku Obchodni a pridmyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024,
jenz je jedinym zakladatelem a akciondarem PS (,Ovlddajici osoba®).

« NN Management Services, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 64573729, za-
psand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 41678 (,NNMS™), jejimZ jedinym
zakladatelem a spolecnikem je Ovlddajici osoba.

« NN Management Services, s.r.o., organizaénd zlozka, se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska
republika, IC 31814433, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem v Bratislavé, oddil Po, vioZka
1065/B (,LNNMS org. slozka"), jejimz zfizovatelem je NN Management Services, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Smichov,
Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 64573729, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZka 41678.

« ING pojistovna, a.s., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25703838, zapsand v obchod-
nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5603 (,Pojistovna®), jejimz jedingym zakladatelem
a akciondrem je Ovlddajici osoba.

« NN Finance, s.r.0., se sidlem Praha 5 - Smichov, N&drazni 344/25, PSC 150 00, IC 24265870, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 197953 (,FINANCE"), jejimz jedinym zakladatelem
a spolecnikem je Ovlddajici osoba.

« NN Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 - Smichov, N&drazni 344/25,
PSC 150 00, IC 40763587, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka
6305 (,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je NN Zivotni pojistovna N.V. se sidlem Rotterdam, Weena 505, Nizozemské
krdlovstvi, zapsdna v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Rotterdamu, Nizozemskeé krélovstvi, datum zdépisu
17.1.1863, Cislo zdpisu 24042211.

« NN Zivotnd poistoviia a.s. se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenskd republika, IC 35691999,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave, oddil Sa, vlozka ¢. 1095/B
(,ZP"), jejimZ jedinym zakladatelem a akciondfem je Ovlédajici osoba.
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« NN Zivotnd poistoviia a.s., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 = Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, IC 27366421, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 52042
(,ZP poboc¢ka"), jejimz zfizovatelem je ZP.

« NN déchodkovd spravcovskd spoloénost, a.s., se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenskd repub-
lika, IC 35902981, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka &. 3434/B (,DSS"), jejimz jedinym akciondfem je ZP.

« NN Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 81102, Slovenskd republika, IC 35976853,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave, oddil Sa, viozka ¢. 3799/B
(,DDS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovlddaijici osoba.

« NN Tatry - Sympatia, d.ds., a.s., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 27652831, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka
56454 (,DDS pobocka®), jejimz zfizovatelem je DDS.

« NN Investment Partners CR., a.s. se sidlem Praha 5 = Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, IC 25102869,

zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4519 (,NNIP®), jejimzZ jedinym
zakladatelem a akciondfem je NN Investment Partners International Holdings BV.

Ostatni sesterské spolec¢nosti PS neplsobi na tzemi Ceské republiky ani Slovenské republiky a PS s nimi neméla
Zadné obchodni vztahy. Kompletni prehled organizaéni a viastnické struktury spole¢nosti patficich do financni sku-
piny NN Group N.V. je predkladan Ceské narodni bance.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s., obhospodarovala v pribéhu roku 2016 ndsleduijici Gcastnické fondy:

« Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s;

« Vyvazeny Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (Fond nesl do 31.10. 2016 ndzev: Spofici Ucastnicky fond
NN Penzijni spolec¢nosti, a. s.);

+ Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.;

a ddle: Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vztahy mezi jednotlivymi fondy a PS jsou popsdény v prilohdch Ucetnich zévérek fondd, které jsou soucdsti vyrocni
zpravy PS.

Nize jsou ze zahrani¢nich sesterskych spolec¢nosti uvedeny pouze ty, se kterymi méla PS v roce 2016 obchodni vztah.

* NN Insurance Eurasia NV. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku Obchodni a priimyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 52403424 VAT No:
NL850428798B01 (,NNEURASIA")

« NN Ras Kockdazatelemzési Es Aktudrius Szolgdltatd Korlatolt Felelosségli Kozép-Eurdpai Regiondlis Uzleti Admi-
nisztrécios Kozpont Kft., H-1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b, Hungary, VAT No: HU12887387 (,NNKELET")

2. Zpusob a prostiedky ovladdni, tloha ovliddané osoby

Ovlédajici osoba drzi 100 % hlasovacich prav v PS. Jedingm zplsobem, kterym Ovlddajici osoba PS ovladd, je vy-
kondvdni prav akciondre v PS.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



V roce 2016 Ovldadaijici osoba ucinila ndsledujici rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plisobnosti valné hromady:
« Rozhodnuti jediného akciondare pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 7. 4. 2016, kterym jediny akciondr
schvdlil odstoupeni z funkce ¢lena dozoréi rady, pani Moniky Simkovi¢ové a pana Petera Holotidka k 17. 4. 2016;
imenoval pana Attilu Bosnyaka a pana Guustaafa Albertuse Schoorlemmera do funkce ¢lena dozor¢i rady PS
s Ucinnosti od 18.4.2016 a schvdlila smlouvy o vykonu funkce; jmenoval pani Renatu Mrézovou, pana Attilu Bos-
nyaka a pana Guustaafa Albertuse Schoorlemmera do funkce ¢lena Vyboru pro audit PS s U¢innosti k 18.4.2016;

« Rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 19. 4. 2016, kterym byla schvdlena
rocni Ucetni zavérka PS a jednotlivych Ucastnickych fondl, vyrocni zpréva PS, vyplaceni ¢asti zisku PS ve vysi
121 277 tis. K& za rok 2015 jedinému akciondri, prevedeni zbylé ¢ésti zisku ve vyci 27 tis. K& na Ucet nerozdéle-
ného zisku minulych let, rozdéleni jinych vlastnich zdrojd jedinému akciondfi z vlastniho kapitdlu v celkové vysi
363 273 tis. K&uréeni auditora KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. pro tcetni obdobi 2016;

« Rozhodnuti jediného akciondre pri vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 21.4.2016, kterym byl snizen zd-
kladni kapitdl spole¢nosti z ¢dastky ve vysi 300.000.000,-K¢ o ¢dstku ve vysi 250.000.000,-KE na ¢dastku ve vysi
50.000.000,-K¢. Zakladni kapitdl se snizoval za ucelem dosazeni minimdini vyse zdkladniho kapitdlu vyZadované
z&konem ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém peznijnim pripojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisu;

» Rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 19. 5. 2016, kterym jediny akciondr
schvdlil odstoupeni z funkce ¢lena dozoréi rady pana Petera van Ooijena a pana Tomdse Nidetzkého k 31. 5. 2016;

« Rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu pasobnosti valné hromady ze dne 13. 7. 2016, kterym jediny akciondr
jmenoval pana Zbynka Veselého do funkce ¢lena dozorci rady PS s Gcinnosti od 13. 7. 2016 a schvalil smlouvu
o vykonu funkce;

» Rozhodnuti jediného akciondre pri vykonu plisobnosti valné hromady ze dne 8. 9. 2016, kterym jediny akciondr
imenoval pana Mauricka Willema Schellekense do funkce ¢lena dozorcirady PS s Gcinnosti od 8. 9. 2016 a schvdilil
smlouvu o vykonu funkce;

« Rozhodnuti jediného akciondre pri vykonu pusobnosti valné hromady ze dne 17.10. 2016, kterym jediny akciondr
jmenoval pana Houstona Dariuse Rosse do funkce ¢lena dozorcirady PS s Gcinnosti od 1. 11. 2016 a schvdlil smlou-
vu o vykonu funkce;

PS provozuje doplikové penzijni sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim pripojisténi a pen-
Zijni pFipojisténi prostrednictvim transformovaného fondu, a zastupuje tak obchodni zéjmy Ovlddaijici osoby v Ceské
republice. PS neplni ve vztahu k dalsim osobdm oviddanym Ovlddajici osobou zddnou zvldstni tlohu.

3. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PS

Ovlddaijici osoba poskytovala v Ucetnim obdobi 2016 PS sluzby v oblasti organizaéniho, ekonomického, pravni-
ho a danového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdrojl, strategického plénovadni
arozvoje, finanéni kontroly a komunikace véetné externi komunikace, podilu na projektech, za které PS platila Oviadaiici
osobé mésicni ¢éstky kalkulované na zakladé rozpoctovanych a skute¢nych ndklad( vynaloZzenych Ovlddajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PS a Ovlddajici osobou k zadnym jinym vzdjemnym plnénim, nebyla rovnéz
ucinéna z&dnd pravni jedndni v zdajmu Ovlddajici osoby. PS a Ovladajici osoba nepfijaly v tcetnim obdobi 2016
Z4dnd jind opatreni v zdjmu nebo na popud Ovlddajici osoby.

4. Vztahy mezi PS a IMS a IMS org. slozka

NNMS a NNMS org. slozka zajistovala pro PS na smluvnim zdkladé ndsledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 10. 2008) a jejich dodatkl poskytovala NNMS pro PS
sluzby souvisejici s kontaktnim centrem, ddle sluzby v oblasti IT, marketingu, U¢etnictvi, controllingu, pojistné ma-
tematiky, interniho auditu, zpracovdani a spréavy smluv penzijniho pripojisténi a doplikového penzijniho sporeni,
tisku a archivace, ORM, IRM, poradenské/manazerské sluzby v oblasti fizeni organizac¢nich, administrativnich
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a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni konzultace v rémci vedeni projektt na zakladé metody Lean Six Sigma,
sluzby v oblasti poskytovéni majetku, PMO (Project Management Office), Procurementu, Kontaktniho centra, Le-
gal, spolupréce na specifickych projektech, pficemz za tyto sluzby platila PS spole¢nosti NNMS sjednanou ¢dstku.

b) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbdch s tim spojenych (podepsané 30.12. 2000) a jejich dodatkd NNMS posky-
tuje PS podndjem kanceldrskych prostor, prondjem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prostorem a souvisejici
sluzby, pricemz za tento podndjem a souvisejici sluzby plati PS sjednanou ¢dstku NNMS.

c) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s Gcinnosti pocinaje 1. 12. 2012) poskytovala NNMS pro PS sluzby spojené
s Peoplesoftem.

d) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1. 1. 2016) poskytovala NNMS pro PS sluZby spojené se
skupinovymi IT sluzbami.

e) Dle Smlouvy o prondjmu automobilll (s Ucinnosti pocinaje 10. 2. 2014) poskytovala NNMS v téetnim obdobi 2016
PS ndjem osobnich automobill, pricemz za tyto sluzby PS platila NNMS sjednanou ¢dstku.

f) Dle Smlouvy o prondjmu poolovych automobill (s Gc¢innosti pocinaje 7. 7. 2015) poskytovala v Gcetnim obdobi
2016 NNMS spolecnosti PS ndjem osobnich poolovych automobilll, pficemz za tyto sluzby PS platila NNMS sjed-
nanou ¢astku.

NNMS ddle fakturovala PS v Gcetnim obdobi 2016 ¢dstky odpovidajici ndkladim za materidl a sluzby poskytované
externimi dodavateli. Slo o pFipady, kdy NNMS bylo pfijemcem sluzby, resp. materidlu, od externiho dodavatele, ale
tato sluzba nebo materidl byly uréeny pro PS.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi NNMS, NNMS org. slozka a PS k Z&ddnym jingm vzdajemnym plnénim. Ze strany PS
nebyla rovnéz ucinéna zadnd pravni jedndni v zéjmu NNMS a NNMS org. slozky a naopak. NNMS, NNMS org. slozka a PS
neprijaly ani neuskutecnily v tcetnim obdobi 2016 zadnd jind opatieni v zdjmu nebo na popud NNMS a NNMS org. slozky.

5. Vztahy mezi PS a FINANCE

Dle Smlouvy o zprostredkovdni podepsané dne 11.12. 2012 (s tc¢innosti od 1. 1. 2013) FINANCE zajistuji pro PS samo-
statné nebo prostrednictvim svych vézanych zdstupcl nebo zaméstnancl zprostredkovatelskou ¢innost smérujici
k uzavirdni smluv o doplrikovém penzijnim spofeni, zmény téchto smluv a ddle provadéji zmény s PS jiz uzavienych
smluv o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem. Ddle FINANCE vykondvaiji ¢innost spojenou se sprdvou uvede-
nych smluv a vyfizuji ndroky z nich vznikajicich, pric¢emz FINANCIM za tuto &innost ndleZi provize.

FINANCE na zdkladé smlouvy o spoluprdci uzaviené 1. 3. 2013 poskytuiji spole¢nosti PS skoleni a odborné zkousky
pro osoby oprdvnené nabizet a zprostredkovdvat doplikové penzijni spofeni a ddle poskytuji administrativni a servisni
innosti spojené se zajisténim vedeni obchodni sluzby a vyplatou provizi. Za tuto innost ndlezi FINANCIM dplata.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi FINANCEMI a PS k Z&ddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz ucinéna zadnd pravni jedndni v zajmu FINANCI a naopak. FINANCE a PS nepfijaly ani neuskuteénily v Géet-
nim obdobi 2016 Zddnd jind opatfeni v zdjmu nebo na popud FINANCH.

6. Vztahy mezi PS a ZP CR

7P CR PS si navzdajem fakturovaly v G¢etnim obdobi 2016 &dstky odpovidaijici nékladdim za materiél a sluzby posky-
tované externimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy ZP CR, resp. PS byla pFijemcem sluzby, resp. materidlu, od externiho
dodavatele, ale tato sluzba nebo materidl byly uréeny pro PS, resp. ZP CR.

Kromé vys$e uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PS k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PS nebyla rovnéz
ucinéna z4dnd pravni jednani v zéjmu ZP CR a naopak. ZP CR a PS neprijaly ani neuskute¢nily v iéetnim obdobi
2016 z4dnd jind opatfeni v zéjmu nebo na popud PS.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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7. Vztahy mezi PS a NNIP

NNIP poskytoval PS dle Smlouvy o fizeni portfolia (s Ucinnosti od 1. 1. 2013) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pri-
¢emz platila PS sjednanou ¢éstku NNIP.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PS a NNIP k Z&ddnym jinym vzdéjemnym plnénim. Ze strany PS nebyla rovnéz

ucinéna zédnd pravnijedndni v zéjmu NNIP a naopak. NNIP a PS nepfijaly ani neuskutecnily v icetnim obdobi 2016
7adnd jina opatreni v zdjmu nebo na popud NNIP.

8. Vztahy mezi PS a NNEURASIA

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s tc¢innosti pocinaje 1. 1. 2016) poskytovala NNEURASIA pro PS sluzby spojené
se skupinovymi IT sluzbami

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi NNEURASIA a PS k z&ddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyla
rovnéz ucinéna zadnd pravni jedndni v zajmu NNEURASIA a naopak. NNEURASIA a PS neprijaly ani neuskutecnily
v Uc¢etnim obdobi 2016 Zadnd jiné opatfeni v zdjmu nebo na popud NNEURASIA.

9. Vztahy mezi PS a NNKELET

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb ze dne 20.2. 2014 (s tc¢innosti od 1. 1. 2014) NNKELET zajistuje pro PS sluzby IRM,
pficemz za tyto sluzby plati PS sjednanou ¢dastku NNKELET.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi NNKELET a PS k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS nebyla rov-

néz uc¢inéna zadnd pravnijedndni v zédjmu NNKELET a naopak. NNKELET a PS nepfijaly ani neuskutecnily v Gcetnim
obdobi 2016 Z&dnd jind opatfeni v zajmu nebo na popud NNKELET.

Ceny za pInéni uvedend v predchozich ¢ldncich 3 - 9 odpovidaly béznym obchodnim cendm v dobé jejich sjedndni.

V zdjmu nebo na popud Ovlddajici osoby a osob ovlddanych Ovlddajicimi osobami nebyla uc¢inéna z&ddnd jiné pravni
jednani &i pfijata jind opatfeni, kterd by nékterou ze stran zvyhodnovaly ¢i znevyhodnovaly.

Na zdkladé vyse uvedenych smluv a prdvnich jedndni nevznikla PS, jako ovlddané osobé, tjmai.

10. Prehled jedndni u¢inénych na popud nebo v zdjmu Ovldadajici osoby nebo jimi oviadanych
osob, tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu PS:

Na popud nebo v zdjmu Ovldadajici osoby nebo jimi ovliddanych osob doslo v roce 2016 v souvislosti se sluzbami po-
skytnutymiNNIP dle ¢lanku 7 této Zprdvy jednatelli o vztazich meziPS a propojenymi osobamik prekrocenilimitu 10 %
vlastniho kapitdlu PS. V zéjmu nebo na popud Ovlddajici osoby a osob oviddanych Ovlddajicimi osobami nebyla uci-

néna zadnd jind pravni jedndni i pfijata jind opatieni, kterd by nékterou ze stran zvyhodnovaly ¢i znevyhodriovaly.

Na zékladé vyse uvedenych smluv a pravnich jedndni nevznikla spoleénosti PS, jako ovliddané osobé, tjma.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
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11. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahGi mezi Ovladajici osobou a PS a mezi PS
a osobami ovladanymi Ovlddajici osobou

Pro PS plynou ze vztah( mezi PS a Ovlddajici osobou a mezi PS a dalsimi osobami ovlddanymi Ovlddajici osobou
vyhody spocivaijici v Uspordch z rozsahu, kdy fada ¢innostije vykondvand spolecné (viz napf. smlouva o poskytovani
sluZzeb od NNMS v bodeé 4).

Clentim predstavenstva, jednajicim s péci fFadného hospoddre, nejsou zndmé Z2adné nevyhody plynouci ze vztah(
mezi PS a Ovlddajici osobou a PS a dalsimi osobami oviddanymi Ovldadajici osobou.

Na zdkladé vyse uvedeného Ize uzavrit, Ze pro PS ze vztahl mezi PS a Oviddajici osobou a PS a dals$imi osobami
ovladdanymi Ovlddajici osobou v soucasné dobé neplynou z&dnd rizika a previadaji vyhody nad nevyhodami.

Zavérecné prohlaseni NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti NN Penzijni spolec¢nost, a.s., vy-
hotovované dle § 82 a ndsl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zédkon o obchodnich
korporacich), v platném znéni, pro Ucetni obdobi od 1. 1. 2016 konéici 31. 12. 2016, uvedli veskeré, v tomto tcetnim
obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a ndm k datu podpisu této zprdvy zndmé:

« smlouvy mezi propojenymi osobami,

« plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobdm,

« jind pravni jedndni ucinénd v zéjmu téchto osob,

- veskerd opatreni prijatd nebo uskute¢nénd v zajmu nebo na popud téchto osob.

ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spolecnosti NN
Penzijni spole¢nost, a.s., tjma.

Jiti Capek Katefina Stérbova
predseda pfedstavenstva ¢len piedstavenstva

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



Zprava auditora

k vyro¢ni zpravé NN Penzijni spole¢nosti, a.s. za rok 2016



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
NN Penzijni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoieénosti NN Penzijni spole¢nost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich pfedpisl, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a prfehledu o zmé&nach
vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2016 a pfilohy v Getni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dals$i vysvétlujici informace.
Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této udetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spolednosti k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi tcéetnimi piedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spolegnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Udetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiaing)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v$ech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfistusnymi pravnimi piedpisy. Timto
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posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisl na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil by bylo zplsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZz jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ SpoleCnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s &eskymi uéetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni
system, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zaveérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipaddl, kdy statutarni organ planuje zrugeni
Spoleénosti nebo ukonéeni jeji innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem u¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidaji dozoréi rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pifedpisy ve vSech
pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplathovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus.
Dale je nasi povinnosti:



o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Uumysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich
odhadli a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v G&etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze v uéetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti
nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priibéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Va$ina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. bfezna 2017

FPH ¢ 08 W\A,ML QuelA Ing/JlindFich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Eviden¢ni ¢islo 2059
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Vézené ddmy a panove,

rok 2016 byl pro NN vyznamnym milnikem. V dubnu 2016 ING Group
dokoncila odprodej akcii NN Group, ¢imzZ se zavrsil proces oddéleni
byvalé pojistovaci a investi¢ni ¢asti ING od ¢asti bankovni. V souvislosti
se zménou jména spolec¢nosti z ING na NN, k niz do$lo v bfeznu 2015,
jsme se v lofiském roce vyznamné zaméfili na podporu nové znacky

a zvySeni povédomi o jeji ndvaznosti na 170letou historii nasi
spolecnosti. A protoze hlavnim poslanim znacky NN je pomdahat
klientlim zajistovat jejich finanéni budoucnost prostiednictvim
kvalitnich produktl a sluzeb, uvedli jsme v loriském roce na trh také
celou Fadu novinek a inovaci, kterymi jsme reagovali na prani a potieby
klientd.

Hodnoceni hospodareni

VSechny penzijni spole¢nosti naddle Celi pretrvavajicimu trendu ubytku
poctu klientd, ktefi na penzi spofi ve 3. pilifi. | pfesto hodnota aktiv

ve sprdaveé NN Penzijni spole¢nosti ve srovndni s rokem 2015 naddle
rostla, a to 0 2,2 miliardy K¢. Zisk spole¢nosti oproti pfedchozimu roku
nicméné klesl na 87 miliond K&, a to nejen kvdli ndrastu akviziénich
nakladd, ale i v souvislosti s poklesem vynost ¢eskych kratkodobych
dluhopisti. Ceské dluhopisy nabizely vioni i zdporné vynosy kvili
silnému zdjmu zahrani¢nich investor(. Davodem zdjmu o krdtkodobé
Ceské obligace je jejich spekulace na blizici se ukonceni intervenci
Ceské ndrodni banky a nasledné posileni koruny viiéi zahraniénim
méndam. Vynosy kratkodobych ¢eskych dluhopist tak poklesly az pod
uroven -1 %.

Uspéchy téastnickych fondti NN

Klienti, ktefi si zvolili pro sporeni na penzi NN, se kromé pfislusné statni
podpory a danovych ulev za lofsky rok mohou tésit také ze zhodnoceni
vloZenych penéz. VSechny ucastnické fondy NN Penzijni spole¢nosti
dosdhly v roce 2016 pozitivniho vysledku. Pro spotrebitele, ktefi
nejvice davéruji opatrnym investi¢nim strategiim, je dobrou zprdvou
vysledek NN Povinného konzervativniho fondu se zhodnocenim 0,21 %,
coz byl v této kategorii fondl nejlepsi vysledek na trhu. Klienty, ktefi
preferuji dynamickou investi¢ni strategii, potési vynikajici vysledek NN
Ristového ucastnického fondu, ktery vloni dosdhl zhodnoceni 9,35 %,
a to zejména diky rdstu evropskych akciovych indexd.

Zména Sporiciho ucastnického fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
Sporici u¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti se dne 1. 11. 2016 zménil
na Vyvdzeny ucastnicky fond. Hlavnim diivodem pro tento krok byla
nepfiznivd situace na financénich trzich, kterd momentdlné nepreje
investovdni prostiednictvim dostupnych ndstroji s pevnym tro¢enim

a neumoznuje tak dosdhnout zhodnoceni, jez ucastnici ocekdvaiji. Diky
upravené investi¢ni strategii Vyvazeného ucastnického fondu je nyni

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



mozné investovat az 40 % majetku fondu (misto dosavadnich 20 %) do
akciové slozky. Tim se pro uc¢astniky otevird moznost dosdhnout
v pfiméfeném ¢asovém horizontu potencidlné vyssiho vynosu.

Legislativni zmény

Od ledna loriského roku mohou klienti zadat o vyplatu nasporenych
finanénich prostfedkd dfive, nez tomu bylo v pfedchozich letech.
Vékovd hranice pro vznik ndroku na starobni penzi a jednordzové
vyrovndni se posunula na 60 let. Zdroven legislativni zmény lonského
roku prinesly osvobozeni od srdzkové dané ve vysi 15 % v pfipadé
vyplaty penze po dobu deseti a vice let a v neposledni fadé také
moznost sjednat dopliikové penzijni spofeni osobdm mladsim 18 let.

Vyhled na rok 2017

0d 1.1. 2017 se zasluhou novely zdkona o danich z pfijmu zvysi
optimalni ¢éstka prispévku ucastnika pro ¢erpdni maximdiniho
danového odpoctu na 3 000 K& mésic¢né, resp. 36 000 K¢ za rok. Tato
¢astka tak umozni klientim od zdkladu dané odedist platby ve vysi az
24 000 K¢ a usetfit tak az 3 600 K& za dany kalendéini rok.

Rok 2016 byl pro NN Penzijni spole¢nost uspéSnym rokem a jd se

moc tésim, Ze znacka NN bude v nadchdzejicich letech jen a jen silit.
Smyslem naseho podnikdani je pomdhat klientdm zajistit jejich finanéni
budoucnost a j& pevné vérim, ze vysledky, kterych jsme v lofiském roce
dosahli, potvrzuji, Ze napliiujeme nase motto ,,Na vds zdlezi®.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.
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V oblasti spoleéenské odpovédnosti NN CR v roce
2016 pokracovala v globdinim CSR programu

»Na budoucnosti zdlezi* (Future Matters). Program,
jehoz hlavni cilovou skupinou je mlddez ve véku
10-25 let, se zaméruje na tfi stéZejni oblasti: financni
vzdéldvani, podporu ekonomickych pfilezitosti

a zmirdovani financni tisné.

Social Innovation Relay (SIR)

Zejména s ohledem na prvni dva cile navazala NN
Group uZ v roce 2015 spoluprdci s organizaci Junior
Achievement, kterd plisobi rovnéz v CR a zaméfuje
se na pripravu mladych lidi na budouci pracovni
uplatnéni. V loriském roce tak NN uz podruhé spojila
s JA Czech sily, aby spole¢né podpofily studenty
stfednich Skol v socidlnich inovacich, a to konkrétné
prostfednictvim projektu Social Innovation Relay
(SIR). V pribéhu bifezna a dubna studenti pod
vedenim mentord z NN rozpracovavali 20 predem
vybranych socidlné inovativnich projekt(i do
podnikatelského zadméru. Do projektu se pfihldsilo

36 tym(i z 22 strednich $kol z Cech a Moravy.
Vitézem ndrodniho kola se nakonec stali studenti

z Gymnazia Stfibro se svym nédvrhem relaxaéniho
a aktivné-zabavniho parku pro seniory (RAZ senior
park). Park je variabilni a uz byl v nékolika méstech
realizovan.

NN Future Matters stipendium

V ramci globdlIniho programu ,,NN Future Matters
Scholarship“ ziskala v ¢ervenci loriského roku
stipendium na studium v Nizozemsku poprvé

v historii Ceska, Kristyna Matoulkové. Ta se ocitla
mezi 14 UspésSnymi zadateli z celkem deseti zemi
Evropy, ktefi finance na studium ve vysi 5 000 eur
ziskali. Program se zaméruje na studenty ze slabSich
socidlnich vrstev a upfednostnuje Zadatele, jejichz
rodi¢e nemaji vysokoskolsky titul. Uspésnym
zadatellim je k dispozici mentor z centraly

NN Group, kterou béhem svého studia také
nékolikrat navstivi.

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



NN Night Run 2016/2017

V ramci podpory zdraveného Zivotniho stylu se v
srpnu lofiského roku NN stala generdinim partnerem
série zdzitkovych béhd Night Run. Po prvnim
zarijovém béhu v Praze pod zdstitou primdatorky
Adriany Krnd&ové nésledovaly béhy v Ceskych
Budéjovicich a v Olomouci. DalSich pét béht se
uskute¢ni v roce 2017, a to konkrétné v Ostrave,
Hradci Kralové, Brné, Mostu a Plzni. Celé série se dle
odhadd zucastni vice nez 40 tisic bézcu a fanouska.
NN coby generdlni partner nabizi tastnikiim
jednotlivych béhl také bohaty doprovodny program.
Ve stanu NN jsou pro béZce i vefejnost pfipraveny
zdravé, Cerstvé $tavy, konzultace s fyzioterapeuty,
finan¢ni poradci, ale také fotokoutek a dalsi oblibené
aktivity pro déti.

Péce o zaméstnance

| v roce 2016 jsme zaméstnancim nabidli rdzné
moznosti rozvoje, at uz prostiednictvim odbornych
kurzt poradanymi kolegy, anebo skrze skoleni

s externimi lektory. V rdmci podpory vyvézenosti
pracovniho a osobniho Zivota nabizime i naddle
zaméstnancdm den placeného volna na vlastni
svatbu nebo pfi doprovodu prviidcka do skoly, pét
dnt pro otce pti narozeni potomka, ale i dva dny pro
individudlni rozvoj, jez zaméstnanci mohou vénovat
libovolnému kurzu nebo aktivité, kterd je zajimd.

V neposledni fadé je treba zminit jiz tradié¢ni vanocni
odpoledne pro zaméstnance a jejich déti, anebo tzv.
Fit Day, ktery je zaméfeny na zdravotni prevenci.

DalSi aktivity

Stejné jako v minulosti se i letos zaméstnanci zapojili
do dobrovolnické ¢innosti, a to nejvice v rdmci nasi
dlouholeté spolupréce s Letohradkem Vendula, ktery
zaméstnavad osoby s riznymi formami postizeni a jejz
vyuzivdme i jako dodavatele obcerstveni pro firemni
akce.

Péce o zivotni prostiedi

Budova, v niz sidli nase spole¢nost, je drzitelem
hodnoceni ,excellent” v rdmci mezindrodni
certifikace BREEAM. Tato skutec¢nost potvrzuje
energetickou uspornost budovy a jeji dlouhodobou
udrzitelnost. Vedle nizkych provoznich nakladii
nabizi takeé jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi. Hodnoceni probihd v deviti
kategoriich, jako jsou pouzité materidly, energetickd
ndaro¢nost, hospodareni s vodou apod.

Ohleduplnost k Zivotnimu prostredi je dlouhodobé
jednim z vyznamnych kritérii vybéru nasich
dodavatell a vyrobcl zbozi. Pouzité véci, jako jsou
ndbytek apod., odvézime k ekologické likvidaci,
dolozitelnou certifikaty. V kuchyrkdch maji
zaméstnanci k dispozici dostatek nadobi, ¢imz
prakticky odpadd nutnost pouZzivat plastové kelimky
na jedno pouZziti. A az na vyjimky nepouzivime
balenou vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou
soucdst nasi ¢innosti, pfislusné nadoby jsou

k dispozici ve vSech patrech budovy.
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(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 1785 554 2609 214
v tom: a) splatné na pozaddni 1005 458 1528782
b) ostatni pohleddvky 780 096 1080432
5 Dluhové cenné papiry 5 33404633 30580 087
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 28 869 838 27 257 862
b) vydané ostatnimi osobami 4534795 3322225
N Ostatni aktiva 6 21758 91501
AKTIVA CELKEM 35211945 33280802
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 34150 676 32145802
a) prostredky Uucastnik( penzijniho pripojisténi 34102 419 32024 034
aa) prispévky tcastnikd a statni prispévky 31243783 29277 573
ab) vynosy z prispevkl tcastnikd a statnich prispévki 2784 996 2667773
ad) vyplaty davek 36 906 44 539
ae) prostredky na vyplatu penzi 36734 34149
b) jind 8 48 257 121768
10 Rezervy n 108 023 100 645
v tom: a) na diichody a podobné zdvazky 108 023 100 645
13 Ocenovaci rozdily 13 755 254 762 412
7 toho: a) z majetku a zavazkd 755 254 762 412
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 197 992 271943
PASIVA CELKEM 35211945 33280802
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PODROZVAHOVA AKTIVA
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 21 0 1343595
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 21 35200 082 33277073
Podrozvahova aktiva celkem 35200 082 34 620 668
PODROZVAHOVA PASIVA Bod
21 Z&vazky z pevnych terminovych operaci 21 0 1389 000
Podrozvahova pasiva celkem 0 1389 000
Sestaveno Podpis statutarniho organu: l Osobg/odpovédna Osoba odpovédna
dne: y . - \\/é‘\g\%ﬁ tvi: za uéetni zaveérku:
~ /Mffﬁ }7 S Lty 7
23.3.2017 _ [Maurick Willeri Schellekens Katefina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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(v tisicich K¢) Bod 2016 2015

1 V/ynosy z urokl a podobné vynosy 14 452 651 551933

z toho: uroky z dluhovych cennych papir( 451931 550 531
2 Ndklady na troky a podobné néklady 1208 0
5 Ndklady na poplatky a provize 15 292 813 239904
6 Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 16 41665 -4 471
7 Ostatni provozni vynosy 17 6 037 6 256
8 Ostatni provozni ndklady 19 962 934
13 8<jp)|sy tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukdm 71378 40937

Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 197 992 271943

Zisk nebo ztrata (-) za tcetni obdobi po zdanéni 197 992 271943

Osoba odpovédna

Sestaveno Podpis statutarniho orgénu: ; Osoba odpovédna
dne: za Ucetnictvi: za UCetni zavérku:
. L
Kat

23.3.2017  [Maurick Willerh Schellekens efina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Priloha ucetni zaverky
za rok kongici 31. prosince 2016
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I. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis Transformovaného fondu NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013 transformaci ING Pen-
zijniho fondu, a.s. dle pravidel vyclenéni majetku na zékladeé predpoklad( uvedenych v transformacnim projektu
pfipravenym podle zdkona 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni (,transformacni projekt”). Fond obhospo-
dafuje NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(b) Popis penzijni spolecnosti
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilife penzijniho systému.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku
k 31. prosinci 2016:

Clenové predstavenstva:

Jiti Capek, MBA, Praha, predseda (od 2. 11. 2015)
Frederick Lathioor, Statenice (od 10. 2. 2014)

Ing. Katefina Stérbovd, Praha (od 1. 7. 2015)

Bc. Sona Schwarzovd, Velké Popovice (od 1.10. 2015)
Ing. Zbynék Vesely, Praha (od 13.7.2016)

Maurick Willem Schellekens, Praha (od 8. 9. 2016)
Houston Darius Ross, Praha (od 1. 11. 2016)

Clenové dozoréi rady:

Ing. Renata Mrdazovd, Velké Prilepy, predsedkyné (od 1. 10. 2015)
Attila Bosnydk, Nizozemskeé krdlovstvi (od 18. 4. 2016)

Guus Schoorlemmer, Nizozemske kralovstvi (od 18. 4. 2016)

V pribéhu roku 2016 probéhly v rémci predstavenstva tyto zmény:

1. Peter van Ooijen a Ing. Tomds Nidetzky ukoncili své funkce v predstavenstvu k 31. kvétnu 2016,
2.1ng. Zbynék Vesely se stal clenem predstavenstva dne 13. Cervence 2016,

3. Maurick Willem Schellekens se stal ¢lenem predstavenstva dne 8. zar 2016.

4.0d 1. listopadu 2016 je ¢lenem predstavenstva rovnéz pan Houston Darius Ross.

V rdmci dozor¢i rady se v pribéhu roku 2016 uskutecnily tyto zmény:
1. Mgr. Peter Holotndk a Mgr. Monika Simkovicovd ukoncili své funkce v dozoréi radé k 17. dubnu 2016
2. Novymi ¢leny dozor¢i rady se dnem 18. dubna 2016 stali pan Attila Bosnydk a Guus Schoorlemmer.
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(e) Vznik Korporace

Korporace byla zaloZzena na zdkladé zakladatelské smlouvy dne 15. biezna 1994. Ke vzniku Einnosti dostala Korpo-
race povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod &islem jednacim 324/5115/1995. Po
zdpisu do obchodniho rejstriku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019) dne 10. tnora
1995 byla zahdjena ¢innost 1. brezna 1995. Identifikacni ¢islo Korporace je 630 78 074.

K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdani Korporace na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(f) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim sporeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s., dne
23. Unora 2012 transformaéni projekt. Tento projekt byl dne 17. z&# 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na za-
kladé transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdaniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke
vzniku Korporace a Fondu. Pravni Gc¢inky vzniku korporaci nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhodny
den v transformacénim projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zdkladé transformacniho
projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a transformacnim
planem doslo k rozdéleni majetku a zdvazki zanikajici korporace mezi Korporaci a Fond.

(g) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostiednic-
tvim Fondu podle zékona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi (shromazdovdni penéznich prostfedkd od Ucast-
nikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto Gcastnikd, hospodareni s témito prostiedky
a vypldceni davek penzijniho pripojisténi) a provozovdni dopliikového penzijniho spofeni podle zékona ¢. 427/2011
Sb., o doplikovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévkd Gcastnika, prispévkld zaméstnavatele a stdtnich
prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovéni do Ucastnickych fondl, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vypldaceni dévek doplikového penzijniho sporeni, jehoz Ucelem je zabezpedit doplikovy
pfijem Ucastnika ve stafi nebo invalidité).

Korporace plsobi na tzemi Ceské republiky.

(h) Organizacni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé. ™

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2016 Jiii Capek, ktery byl zarover povéren fizenim Korpo-
race.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k ucastnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR,, a.s.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2016 (od 1. kvétna 2015) pani
Veronika Permanovd z korporace NN Investment Partners C.R,, a.s. Pani Permanovd je absolventkou VSE v Praze,
obor Business Administration and Banking: v minulosti piisobila jako portfolio manazerka v Ceské ndrodni bance.

Depozitdrské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu &innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace mela k 31. prosinci 2016 jediného akciondie, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi.
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2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Ueetni z&vérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi & 563/1991 Sh.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisl, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zéko-
na & 563/1991 Sh., o G&etnictvi, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na obecnych Ucetnich zdsaddch zejména na principu éasového rozliseni, asové
a vécné souvislosti ndkladl a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich néstroji oce-
novanych redinou hodnotou proti G¢tim ndkladd nebo vynosl a realizovatelnych financnich néstrojd redinou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
VSechny tdaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je rok koncici 31. prosince 2015.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand.

3. UCETNIi POSTUPY
Ueetni z&vérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi U¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pFipadu
Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvléstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich
podill jsou klasifikovény podle zéméru Fondu do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redinou
hodnotou proti G¢tim ndkladd nebo vynosu, portfolia realizovatelnych cennych papirli nebo portfolia cennych pa-
pir(l pofizenych v primdrnich emisich neurcenych k obchodovdni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukdizky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni néklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni trokovych vynost pocitané metodou
efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady s pofizenim souvisejici. Nabéhld
hodnota cennych papirl drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu tcetni zaverky ocenovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztrdaty z tohoto ocenéni se zachycuii ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly”. Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dliuhovych cennych papir jsou Gctovany ve vykazu zisku a ztrdty.
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Porizovaci cena cennych papirli se pri prodeji stanovuje metodou FIFO.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papir(i jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZzadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do viastniho kapitalu.

K dluhovym cennym papirim drZzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym pa-
pirlim jsou tvoreny v ¢dstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych trokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

V piipadé prefazeni cenného papiru ocenovaného redinou hodnotou do skupiny dluhovych cennych papird ocero-
vanych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stéivé novou pofizovaci cenou a prémie
¢i diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztrdty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir
K datu ucetni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podilt
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papird je provedeno na zakladé posouzeni objektivni evidence o tom, ze ne
vSechen Urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird
z titulu zmény trznich uUrokovych sazeb neni samo o sobé povazovéno za diivod pro znehodnoceni. Pro dluhové
cenné papiry tedy neplati vySe uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti Gétdm ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykdazdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztrdty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvysSeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu oceno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pokud
jsou spinéna ndsledujici kritéria:
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« existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostredki predstavuijicich ekonomicky prospéch, pricemz
Jporavdépodobné® znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi meéné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splat-
nosti jsou prepoditédvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Kurzové
zisky a ztrdty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty na Gctech ziskl nebo ztrdt z finanénich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocenovaci rozdily”

(e) Financni derivaty
Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a ndsledné ocenovdny redlnou hodnotou.

VSechny derivaty jsou vykazovdny v poloZce ostatni aktiva, maji-li kladnou redinou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich redind hodnota zdpornd. Ocenovaci rozdily z pfecenéni financnich derivatl jsou soucdsti zisku
nebo ztraty z financnich operaci, u zajistovacich trokovych derivétd jsou pak soucdsti Urokovych vynosu.

Redind hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako Cistd soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocenovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility prislusnych
financénich ndéstrojd, atd.

(f) Zajistovaci derivaty

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

- zajisténi je v souladu se strategii Fondu pro fizeni rizik,

« v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formdiné zdokumentovan,

« oc¢ekdva se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

- efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelnd,

- zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prabéhu tcetniho obdobi,

- v pfipade zajisténi ocekdvanych transakci se vyskyt této transakce ocekdavd s vysokou pravdépodobnosti.

V piipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény rediné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, prévné vynuti-
telnych smluv, je zajistovand polozka také ocenovana redinou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto ocenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrumentld zahrnuty ve
vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

V pripadé, Ze derivat zajistuje oprotiriziku variability v penéznich tocich ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo oce-
kdavanych transakci, je efektivni ¢dst zajisténi (Cdast precenéni zajistovaciho derivdtu na redinou hodnotu) vykdzdana
jako soucdst vlastniho kapitdlu v polozce ,Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivdtd”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta
ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®. Do ndkladd, resp. vynosU jsou zisky nebo
ztraty ze zmén redinych hodnot zajistovacich derivat zactovévany ve stejnych obdobich, kdy zajistované penézni
toky ovlivni vykaz zisku a ztrdty.

V pripadé, kdy zajisténi ocekdvanych transakcei vyusti v zauctovani finanéniho aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk
(nebo ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivétu zachyceny ve viastnim kapitdlu zachycen do vykazu zisku a ztréty ve
stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Fond vyuziva zajistovaci derivaty k zajistovani rizika zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv z titulu
zmén ménovych kurzl nebo trznich Urokovych sazeb.
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Pokud nékteré derivatové transakce, nespliuji podminky pro zajistovaci Uéetnictvi podle specifickych pravidel Ces-
kého ucetniho standardu ¢. 110 pro financéni instituce, jsou vykdzdny jako derivaty k obchodovdni se zisky a ztrédtami
z pfecenéni na redinou hodnotu, vykazovanymi v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(9) Zdanéni
Sazba dané z prijmu pro fondy penzijni spolec¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zévazkid s pouzitim
schvdlené darfiové sazby pro rok, ve kterém budou tyto do¢asné rozdily realizovdny. O odloZzené darové pohleddvce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich Ucetnich obdobich.

(h) Prostiedky ucastnikt penzijniho pfipojisténi
Prispévky Ucastnikd jsou evidovdny v zavazcich v nomindini hodnoté. Tato ¢dstka je ddle navysena o stdtni prispév-
ky a podil na zisku.

(i) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zévazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi Fond rezervy. VySe rezerv je stanovena na zaklade testu
postacitelnosti vyse prostredkl ucastnikd provedeném samostatné pro portfolio Ucastnik( ve spofici fazi a portfolio
penzistl se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smiuv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finanénich tokd. Financnimi toky se rozumi
predevsim prispévky ucastnikyd, vyplacend pinéni a naklady Fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni
hodnota zavazkd vaci ucastnikim vypocitand jako nejlepsi odhad za pouZiti predpokladd budouciho vyvoje vstup-
nich parametr( upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostredkl tcastnikd dochdzi,
pokud je minimdIni hodnota zdvazk( vaci ucastnikliim vyssi nezli vyse ucastnickych Gctd. Pokud je vysledkem testu
postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostredkd ucastnikd, vytvori Fond rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Dlichodovd opce

Hodnota dichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a ak-
tudrskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostiedkd potiebnych na kryti budoucich zdvazk(. Budoucimi
z&vazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a ndklady.

Ddchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio Gcastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného
modelu (a tedy i predpokladd), kterym byl provédén test postacitelnosti.

(j) Vynosy z urokti a podobné vynosy

Vynosy z urokd ze vSech Urocenych ndstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouziti metody efektivni
urokové miry odvozené ze skute¢né porizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekdavané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zavazku.

(k) Ndaklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Uplata za ob-
hospodarovdni ¢ini 0,8 % z priimérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Fondu. (V pribéhu celého roku 2015 a do dne
15.ledna 2016 tato sazba ¢inila 0,6 %). Primérnd ro¢ni hodnota bilanéni sumy Fondu se stanovi jako prosty aritmeticky
pramér hodnot bilanc¢nich sum Fondu za kazdy den prislusného obdobi upravené o zapornou redinou hodnotu derivatd.

Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini 10 % (2015: 15 %) ze zisku vykdzaného v Gcetni zavérce Fondu pred zatétovdnim
Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.
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(1) Uétovani o pohleddvce / predpisu na statni prispévek

Fond netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucetni-
ho pripadu, v jehoZ ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

(m) Zmény ucetnich metod
V roce 2016 nedoslo k Zadnym vyznamnym zmeéndm ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2016 31.12. 2015
Bézné ucty u bank 1005 458 1528782
Terminované vklady u bank 780 096 1080432
Celkem 1785 554 2609 214
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Kilasifikace dluhovych cennych papirt
31.12. 2016 31.12. 2015
Dluhové cenné papiry realizovatelné 27 224 448 24 661164
Dluhové cenné papiry do splatnosti 6180185 5918 923
Celkem 33404633 30580 087
(b) Trzni hodnota dluhovych cennych papirt — do splatnosti
31.12. 2016 31.12. 2015
Dluhové cenné papiry do splatnosti 7957 470 7672 069
Celkem 7 957 470 7672069
(c) Analyza dluhovych cennych papirt
31.12. 2016 31.12. 2015
Vydané financnimi institucemi
- Kotované na jiném trhu CP 33610525 3146 551
3610525 3146 551
Vydané viédnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 28718 414 27106 509
- Kétované na jiném trhu CP 151424 151353
28 869 838 27 257 862
Vydané jinymi osobami
- Kétované na jiném trhu CP 924 270 175 674
924 270 175 674
Celkem 33404633 30580 087

Fond zahrnuje mezi dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi i dluhopisy Evropské investi¢ni banky.
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6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2016 31.12. 2015
Pohleddvky za splatnymi kupony 9895 87772
Ostatni aktiva 11863 3729
Celkem 21758 91501

7. OSTATNI PASIVA — PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Prispévky ucastniki Vynosy z pFispévku

Zavazky z prispévk

a prostiedky pro Statni uéastniki a ze penzijniho
tis. K¢ vyplaty davek prispévky statnich prispévku pripojisténi celkem
Stav k 1. lednu 2015 23755548 3550912 2498 958 29 805 418
Prijaté prispevky 3079168 431513 0 3510 681
Pripsané zhodnoceni 0 0 323991 323991
Ukoncené smlouvy -1171919 -133 945 -138 918 -1444782
Nevyplacené davky - vratky -555 -63 367 -5483 -69 405
Pohyby mezi fondy - do Fondu 888 53 104 1045
Prevody mezi fondy - z Fondu -83 560 -8 475 -10 879 -102 914
Zustatek k 31. prosinci 2015 25579 570 3776 691 2667773 32024 034

Prispévky uéastniki Vynosy z pfispévku Zavazky z prispévku

a prostiedky pro Statni uéastniki a ze penzijniho
tis. K¢ vyplaty davek prispévky statnich prispévku pripojisténi celkem
Stav k 1. lednu 2016 25579 570 3776 691 2667773 32024 034
Prijaté prispévky 3022032 416739 0 343877
Pripsané zhodnoceni 0 0 271943 271943
Ukoncené smlouvy -1152 267 -136 908 -135 297 -1424 472
Nevyplacené ddvky - vratky -969 -53706 -4.829 -59 504
Pohyby mezi fondy - do Fondu 1038 1107 160 2305
Prevody mezi fondy - z Fondu -123 910 -11994 -14 754 -150 658
Zustatek k 31. prosinci 2016 27 325 494 3991929 2784996 34102 419
Pocet ucastnikd penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2016 je 327 tisic (k 31. prosinci 2015: 346 tisic).

8. OSTATNI PASIVA JINA

31.12. 2016 31.12. 2015
Zdapornd redlnd hodnota derivat 0 45 405
Zavazek vici Korporaci 20 449 24098
Zavazky vaci statu - danové zdvazky 4601 4275
Ostatni zavazky 1208 0
Dohadné ucty pasivni 21999 47 990
Celkem 48 257 121768

Dohadné ucty pasivni predstavuji ndrok spravcovské spolecnosti na Uplatu za zhodnoceni majetku Fondu.
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9. VYPLACENE DAVKY

Struktura vyplacenych ddvek za rok kongici 31. 12. 2016

Castka Poéet smluv
Odbytné, dédictvi 290753 10 973
Jednordzoveé vyrovnani, invalidni penze, vysluhova penze 1022728 7506
Prevody do vlastnich fond DPS a k jingym penzijnim spole¢nostem 147 220 836
Penze v¢. pozlstalostni penze 104 281 708
Celkem vyplacené davky 1564 982 20023
Struktura vyplacenych ddvek za rok kongici 31. 12. 2015
Castka Poget smluv

Odbytné, dédictvi 317718 12712
Jednordzové vyrovndni, invalidni penze, vysluhovd penze 947 928 7 801
Prevody do vlastnich fond DPS a k jingm penzijnim spole¢nostem 100 548 607
Penze v¢. pozlstalostni penze 95835 698
Celkem vyplacené davky 1462029 21818
10. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE
Prehled transakci vici podnikim ve skupiné:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2016
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 292 813 23 20 450
Celkem 0 292 813 23 20450

Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2015
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 0 239904 0 24 098
ING Bank NV, organizacni slozka 731 0 1080432 0
Celkem 731 239904 1080 432 24098

11. REZERVY NA DUCHODY A PODOBNE ZAVAZKY

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (i).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stévajicich penzistd ve Fondu k datu 31.12. 2016 spolu s testem zdavazk( Fondu
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich nérokl stavajicich klientl k 31. 12. 2016 vyplynulo, Ze hodno-
ta rezerv na dichodovou opci je na zékladé pouzitych predpokladd nedostatec¢nd k pokryti budoucich zdvazkd
Fondu spojenych s vyplatou dlichodovych penzi. Proto bylo v roce 2016 rozhodnuto o navyseni vyse rezervy na

dichodovou opci o 7 620 tis. K¢ (2015: 39 247 tis. KE).
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Rezerva na penze Rezerva diichodovou opci Rezervy celkem

Zistatek k 1. lednu 2015 5910 53798 59708
Tvorba rezerv 2079 39247 41326
Cerpani rezerv 389 0 389
Zustatek k 31. prosinci 2015 7600 93 045 100 645

Rezerva na penze Rezerva diichodovou opci Rezervy celkem
ZGstatek k 1. lednu 2016 7600 93 045 100 645
Tvorba rezerv 365 7620 7985
Cerpani rezerv 607 0 607
Zustatek k 31. prosinci 2016 7 358 100 665 108 023

Pri vypocltu jsou pouzivany ndsledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

a) Modelované néklady Fondu jsou odvozeny ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nékladd. Na
zdkladé téchto Udajd je pak stanovena vyse ndkladl pripadajicich na jednoho Ucastnika ve fazi vyplaty penze.
Pri jejich projekci je uvazovana ro¢ni ndkladovd inflace ve vysi, kterd je uréend na zdkladé trznich podminek.

b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb jsou pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednot-
livych penzijnich plénech (technickd Urokové mira).

¢) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodi ucastnik Fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zalozeny na generacnich umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populacnich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukei jsou pouzity selekéni koeficienty. PouZité genera&ni tabulky odpovidaij
odhadlm vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovndni a pravdépodobnosti odchodl ucastnik
(pfechody k Ucastnickym fondim nebo storna) jsou zaloZzeny na stdvajici zkusenosti Fondu s postupnym
navysovdnim procenta ucastnikd volicich penzi.

12. NEROZDELENY ZISK

Zisk roku 2015 ve vysi 271943 tis. K¢ byl na zdkladé rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti valné hro-
mady Korporace, konané dne 21. dubna 2016, rozdélen ve prospéch ucastnikd penzijniho pripojisténi Fondu a osob,
jejichZ penzijni pfipojisténi u Fondu zaniklo v roce 2015.

13. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuiji k realizovatelnym cennym papirdm a rovnéz k portfoliu cennych papirli prevedenych
v roce 2009 z portfolia realizovatelnych cennych papird do portfolia drzeného do splatnosti (,HTM"). K datu tohoto
prevodu Cinil ocenovaci rozdil 247 905 tis. K&. Tento ocenovaci rozdil je postupné umorovdn do polozky ,Zisk nebo
ztréta z finanénich operaci® v souladu s metodou uvedenou v bodé 3 (b).

31.12. 2016 31.12. 2015
Zlstatek k 1. lednu 762 412 681882
Zména ocenovacich rozdild - realizovatelné cenné papiry -21500 66188
Zména ocenovacich rozdild - CP prevedené do portfolia HTM 14 342 14 342
Celkem 755 254 762 412
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14. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015
Uroky z béZnych tctl a terminovanych vkladd 720 1402
Uroky z dluhovych cennych papirt 451931 550 531
Celkem 452 651 551933
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2016 2015
Uplata za obhospodatovani majetku 270 814 191914
Uplata za provozovéni penzijniho pripojisténi 21999 47 990
Celkem 292 813 239 904
16. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 12 664 5736
Zména ocenovacich rozdill - umoreni ocenovaciho rozdilu -14 342 -14 342
Zisk z derivatd 43343 4138
Kurzové rozdily ostatni 0 -3
Celkem zisk nebo ztrata (-) 41665 -4 47
17. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

2016 2015
Ostatni provozni vynosy 6 037 6255
Celkem 6 037 6 255

Fond uctuje do ostatnich provoznich vynosl ¢dstky ze smluv ukoncenych bez ndroku na zhodnoceni z vkladd a ze
stdtniho prispévku, kdy klientovi nevznikl ndrok na vyplatu téchto cdstek.

18. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU

2016 CR EU Celkem
Vlynosy z trok( a podobné vynosy 483915 -31264 452 651
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci -3740 45405 41665
Ostatni provozni vynosy 6 037 0 6 037
Celkem 486 212 14141 500 353
2015 CR EU Celkem
Viynosy z Grokl a podobné vynosy 580 611 -28 678 551933
Zisk nebo ztrdta z financ¢nich operaci -48158 43688 -4 471
Ostatni provozni vynosy 6 256 0 6 256
Celkem 538708 15 010 553718

19. ODPISY, TVORBA A POUZITi REZERV

2016 2015
Tvorba rezervy na vyplatu penzi 7985 41326
Cerpdni rezerv na vyplatu penzi -607 -389
Celkem 7378 40937
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20. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

a) Daii z pFijmi

Za obdobi koncici 31. prosince 2016 Fond netctoval o splatné dani, nebot v dlsledku platné legislativni Upravy pro
dan z prijm0 préavnickych osob u fondd penzijnich spolecnosti, spocivaijici v uplathovani nulové sazby dané, nevy-
kazuje v obdobi splatnou darfiovou povinnost. Za obdobi kongici 31. prosince 2015 Fond vykdzal nulovou danovou
povinnost ze stejného ddvodu.

(b) OdlozZeny danovy zdvazek / pohleddvka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané.

21. PODROZVAHOVE POLOZKY

Fond eviduje k 31. prosinci 2016 hodnoty predané k obhospodarovani ve vysi 35 200 082 tis. K¢ (2015: 33 277 073 tis. K&).
Polozka hodnoty predané k obhospodarovdni obsahuje predevsim bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry
a pohleddvku z ex-kuponu.

Fond ddle v podrozvaze eviduje derivaty uvedené v tabulce nize.

(a) Podrozvahové financni ndastroje

Smluvni €astky Redlnd hodnota
31.12. 2016 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12, 2015
Zajistovaci nastroje
Terminové urok. operace - swapy — pohleddvka 0 1343595
Terminové Urok. operace — swapy - zdvazek 0 -1389 000
Terminové Urok. operace - swapy - redind hodnota 0 -45 405
Celkem 0 -45 405

Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) Zbytkova splatnost finanénich derivatu

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typl financnich derivatd k jejich zbytkovym
dobdm do splatnosti.

Vzhledem k maturité derivatu v lednu 2016 je v tabulce niZze vykdzdno pouze srovnatelné obdobi — tedy rok 2015.

k 31.12. 2015 Do3mes.  Od3més. Odtroku 45 et Celkem
do 1roku do 5 let

Zajisfovaci ndstroje
Terminové Urok. operace - swapy — pohleddvka 1343595 0 0 0 1343595
Terminové Urok. operace — swapy — zavazek -1389 000 0 0 0 -1389 000
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22. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zékladnim ndstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typtd financ¢nich ndstroji
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem ¢. 42/1994 Sh., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a investicni

strategii Fondu, kterd je stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

Rizika operacni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zdavazkl prispévky prijaté od Gcastnikl, stdtu a tretich stran ve prospéch Gcastnikd.
U zévazkl z prispévkd penzijiniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
amoznostipozdadatkdykolivovyplatuddvky povznikundroku,resp.ovyplatuodbytnéhopodvandctimésicichpojisténé
doby. Fond evidoval na Uctech téchto zdvazkd k 31. prosinci 2016 ¢astku 9 220 045 tis. K& (2015: 8 143 112 tis. K¢&)
ve prospéch ucastnikl, ktefi jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozddali.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk
ucastnikd. Fond ddle drzi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1005 458 780 096 0 0 0 1785554
Dluhové cenné papiry statni 2128 3198 056 9800150 15 869 504 0 28 869 838
Dluhové cenné papiry ostatni 7470 3435 3408708 1115182 0 4534795
Ostatni aktiva 21758 0 0 0 0 21758
Celkem 1036 814 3981587 13208 858 16 984 686 0 35211945
igggiky z pfispévkl penz. 36 906 0 0 0 34 065 513 34102 419
Ostatni pasiva jind 26 258 21999 0 0 0 48 257
Rezervy 0 0 0 0 108 023 108 023
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 953 246 953 246
Celkem 63164 21999 0 0 35126 782 35211945
Rozdil 973 650 3959588 13208 858 16 984 686 -35126 782 0
Kumulativni rozdil 973 650 4933238 18142 096 35126 782 0 0
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Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 2609 214 0 0 0 0 2609 214
Dluhové cenné papiry statni 1120 680 3862785 11448 793 10 825 604 0 27 257 862
Dluhové cenné papiry ostatni 6947 3159 1692 413 1619 706 0 3322225
Ostatni aktiva 91501 0 0 0 0 91501
Celkem 3828342 3865944 13141206 12 445 310 0 33280802

Zdavazky z prispévkl

penziiniho pripojiStEni 44 539 0 0 0 31979 495 32024 034
Ostatni pasiva jind 73778 47 990 0 0 0 121768
Rezervy 0 0 0 0 100 645 100 645
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 1034 355 1034 355
Celkem 118 317 47 990 0 V] 33114 495 33280802
Rozdil 3710 025 3817954 13141206 12 445 310 -33 114 495 V]
Kumulativni rozdil 3710 025 7527 979 20 669 185 33 114 495 0 0

(c) Urokové riziko

NiZze uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zédvazky Fondu. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom ob-
dobi, které nastane drive.

Urokovad citlivost aktiv a zavazkt Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1005 458 780 096 0 0 0 1785554
Dluhové cenné papiry stétni 1621808 10 366 666 9800150 7081214 0 28 869 838
Dluhové cenné papiry ostatni 2185 301 1355419 177 633 816 442 0 4534795
Ostatni aktiva 21758 0 0 0 0 21758
Celkem 4834325 12502181 9977783 7 897 656 0 35 211945
ig;giky 7 prispévkl penz. 36 906 0 0 0 34065 513 34102 419
Ostatni pasiva jind 26 258 21999 0 0 0 48 257
Rezervy 0 0 0 0 108 023 108 023
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 953 246 953 246
Celkem 63164 21999 0 0 35126 782 35 211945
Rozdil 4771161 12480182 9977783 7 897 656 -35126 782 0
Kumulativni rozdil 4771161 17 251343 27 229126 35126 782 (V] (V]
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Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 2609 214 0 0 0 0 2609 214
Dluhové cenné papiry statni 5194 988 5033193 9810 233 7219 448 0 27 257 862
Dluhové cenné papiry ostatni 1234 267 1379599 465 093 243 266 0 3322225
Ostatni aktiva 91501 0 0 0 0 91501
Celkem 9129 970 6412792 10 275 326 7462714 0 33 280 802
ggzguz:lﬁ : S;{;gﬁgtkéﬁm 44539 0 0 0 31979 495 32024034
Ostatni pasiva jind 73778 47 990 0 0 0 121768
Rezervy 0 0 0 0 100 645 100 645
Vlastni kapital 0 0 0 0 1034 355 1034 355
Celkem 118 317 47 990 (1] (1] 33114 495 33280802
Rozdil 9011653 6 364 802 10 275 326 7462714 -33114 495 (V]
Kumulativni rozdil 9 011653 15 376 455 25 651781 33114 495 0 0o

(d) Akciové riziko

K 31. prosinci 2016 ani 31. prosinci 2015 Fond nedrzel Zddné akcie.

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spolecnosti vici
ménovym rizik(m. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztrdty - s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdilt
z majetkovych cennych papird - jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrédty. Fond vykazuje jen limitovanou ex-
pozici v cizich méndch, a to v EUR.

23. SKLADBA A ZMENY MAJETKU FONDU

31.12. 2016 Podil 31.12. 2015 Podil
Dluhové cenné papiry 33404633 94,87 % 30580 087 91,89 %
Bankovni Ucty a depozita 1785554 5,07 % 2609 214 784 %
Ostatni aktiva 21758 0,06 % 91501 0,27 %
Celkem 35 211945 100,00 % 33280802 100,00 %

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Korporace nejsou zndmy zadné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdsadné
ovlivnily ucetni zavérku Fondu a vyzadaly by sijeji Gpravu k 31. prosinci 2016.

23. 3.2017

Podpis statutamiho organu

(razitko a podpis)

H‘/*] e
0
/ b~

Osoba
odpovédna za
Ucetnictvi

(iméno a podpis)

Maurick W'Ilemwij\// Petr Hejhal

Katefina Stérbové

Osoba
odpoveédna za
Gcetni zavérku

(jméno a podpis)

[

Andrea Bezstarosti

Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Zprava auditora

k vyro¢ni zpraveé Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
za rok 2016



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky penzijniho
fondu Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G¢etni zavérky penzijniho fondu Transformovany fond NN
Penzijni spoleénosti, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych ucetnich
pfedpistl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2016 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych u¢etnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pifedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
.opoleénost’).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
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piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splriuji poZzadavky
pravnich pfedpistl na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek éinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v uCetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pifedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Spoleénosti za tiéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi u¢etnimi ptedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ufetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ti¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ti¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze U&etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodd nebo chyb a povaZuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, ktera uzivatelé uéetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, fal$ovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfimétenost provedenych G&etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v G&etni zavérce.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zaveérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy,
adale to, zda Uetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zji$ténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
penzijniho fondu Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2016,
na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. bfezna 2017

keHe C32 dea/éa W Ing,/findfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenc¢ni gislo 71 Evidenéni &islo 2059
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Vézené ddmy a panove,

rok 2016 byl pro NN vyznamnym milnikem. V dubnu 2016 ING Group
dokoncila odprodej akcii NN Group, ¢imzZ se zavrsil proces oddéleni
byvalé pojistovaci a investi¢ni ¢asti ING od ¢asti bankovni. V souvislosti
se zménou jména spolec¢nosti z ING na NN, k niz do$lo v bfeznu 2015,
jsme se v lofiském roce vyznamné zaméfili na podporu nové znacky

a zvySeni povédomi o jeji ndvaznosti na 170letou historii nasi
spolecnosti. A protoze hlavnim poslanim znacky NN je pomdahat
klientlim zajistovat jejich finanéni budoucnost prostiednictvim
kvalitnich produktl a sluzeb, uvedli jsme v loriském roce na trh také
celou Fadu novinek a inovaci, kterymi jsme reagovali na prani a potieby
klientd.

Hodnoceni hospodareni

VSechny penzijni spole¢nosti naddle Celi pretrvavajicimu trendu ubytku
poctu klientd, ktefi na penzi spofi ve 3. pilifi. | pfesto hodnota aktiv

ve sprdaveé NN Penzijni spole¢nosti ve srovndni s rokem 2015 naddle
rostla, a to 0 2,2 miliardy K¢. Zisk spole¢nosti oproti pfedchozimu roku
nicméné klesl na 87 miliond K&, a to nejen kvdli ndrastu akviziénich
nakladd, ale i v souvislosti s poklesem vynost ¢eskych kratkodobych
dluhopisti. Ceské dluhopisy nabizely vioni i zdporné vynosy kvili
silnému zdjmu zahrani¢nich investor(. Davodem zdjmu o krdtkodobé
Ceské obligace je jejich spekulace na blizici se ukonceni intervenci
Ceské ndrodni banky a nasledné posileni koruny viiéi zahraniénim
méndam. Vynosy kratkodobych ¢eskych dluhopist tak poklesly az pod
uroven -1 %.

Uspéchy téastnickych fondti NN

Klienti, ktefi si zvolili pro sporeni na penzi NN, se kromé pfislusné statni
podpory a danovych ulev za lofsky rok mohou tésit také ze zhodnoceni
vloZenych penéz. VSechny ucastnické fondy NN Penzijni spole¢nosti
dosdhly v roce 2016 pozitivniho vysledku. Pro spotrebitele, ktefi
nejvice davéruji opatrnym investi¢nim strategiim, je dobrou zprdvou
vysledek NN Povinného konzervativniho fondu se zhodnocenim 0,21 %,
coz byl v této kategorii fondl nejlepsi vysledek na trhu. Klienty, ktefi
preferuji dynamickou investi¢ni strategii, potési vynikajici vysledek NN
Ristového ucastnického fondu, ktery vloni dosdhl zhodnoceni 9,35 %,
a to zejména diky rdstu evropskych akciovych indexd.

Zména Sporiciho ucastnického fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
Sporici u¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti se dne 1. 11. 2016 zménil
na Vyvdzeny ucastnicky fond. Hlavnim diivodem pro tento krok byla
nepfiznivd situace na financénich trzich, kterd momentdlné nepreje
investovdni prostiednictvim dostupnych ndstroji s pevnym tro¢enim

a neumoznuje tak dosdhnout zhodnoceni, jez ucastnici ocekdvaiji. Diky
upravené investi¢ni strategii Vyvazeného ucastnického fondu je nyni

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.



mozné investovat az 40 % majetku fondu (misto dosavadnich 20 %) do
akciové slozky. Tim se pro uc¢astniky otevird moznost dosdhnout
v pfiméfeném ¢asovém horizontu potencidlné vyssiho vynosu.

Legislativni zmény

Od ledna loriského roku mohou klienti zadat o vyplatu nasporenych
finanénich prostfedkd dfive, nez tomu bylo v pfedchozich letech.
Vékovd hranice pro vznik ndroku na starobni penzi a jednordzové
vyrovndni se posunula na 60 let. Zdroven legislativni zmény lonského
roku prinesly osvobozeni od srdzkové dané ve vysi 15 % v pfipadé
vyplaty penze po dobu deseti a vice let a v neposledni fadé také
moznost sjednat dopliikové penzijni spofeni osobdm mladsim 18 let.

Vyhled na rok 2017

0d 1.1. 2017 se zasluhou novely zdkona o danich z pfijmu zvysi
optimalni ¢éstka prispévku ucastnika pro ¢erpdni maximdiniho
danového odpoctu na 3 000 K& mésic¢né, resp. 36 000 K¢ za rok. Tato
¢astka tak umozni klientim od zdkladu dané odedist platby ve vysi az
24 000 K¢ a usetfit tak az 3 600 K& za dany kalendéini rok.

Rok 2016 byl pro NN Penzijni spole¢nost uspéSnym rokem a jd se

moc tésim, Ze znacka NN bude v nadchdzejicich letech jen a jen silit.
Smyslem naseho podnikdani je pomdhat klientdm zajistit jejich finanéni
budoucnost a j& pevné vérim, ze vysledky, kterych jsme v lofiském roce
dosahli, potvrzuji, Ze napliiujeme nase motto ,,Na vds zdlezi®.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.
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V oblasti spoleéenské odpovédnosti NN CR v roce
2016 pokracovala v globdinim CSR programu

»Na budoucnosti zdlezi* (Future Matters). Program,
jehoz hlavni cilovou skupinou je mlddez ve véku
10-25 let, se zaméruje na tfi stéZejni oblasti: financni
vzdéldvani, podporu ekonomickych pfilezitosti

a zmirdovani financni tisné.

Social Innovation Relay (SIR)

Zejména s ohledem na prvni dva cile navazala NN
Group uZ v roce 2015 spoluprdci s organizaci Junior
Achievement, kterd plisobi rovnéz v CR a zaméfuje
se na pripravu mladych lidi na budouci pracovni
uplatnéni. V loriském roce tak NN uz podruhé spojila
s JA Czech sily, aby spole¢né podpofily studenty
stfednich Skol v socidlnich inovacich, a to konkrétné
prostfednictvim projektu Social Innovation Relay
(SIR). V pribéhu bifezna a dubna studenti pod
vedenim mentord z NN rozpracovavali 20 predem
vybranych socidlné inovativnich projekt(i do
podnikatelského zadméru. Do projektu se pfihldsilo

36 tym(i z 22 strednich $kol z Cech a Moravy.
Vitézem ndrodniho kola se nakonec stali studenti

z Gymnazia Stfibro se svym nédvrhem relaxaéniho
a aktivné-zabavniho parku pro seniory (RAZ senior
park). Park je variabilni a uz byl v nékolika méstech
realizovan.

NN Future Matters stipendium

V ramci globdlIniho programu ,,NN Future Matters
Scholarship“ ziskala v ¢ervenci loriského roku
stipendium na studium v Nizozemsku poprvé

v historii Ceska, Kristyna Matoulkové. Ta se ocitla
mezi 14 UspésSnymi zadateli z celkem deseti zemi
Evropy, ktefi finance na studium ve vysi 5 000 eur
ziskali. Program se zaméruje na studenty ze slabSich
socidlnich vrstev a upfednostnuje Zadatele, jejichz
rodi¢e nemaji vysokoskolsky titul. Uspésnym
zadatellim je k dispozici mentor z centraly

NN Group, kterou béhem svého studia také
nékolikrat navstivi.
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NN Night Run 2016/2017

V radmci podpory zdraveného Zivotniho stylu se

v srpnu loriského roku NN stala generdinim
partnerem série zazitkovych béhl Night Run.

Po prvnim zafijovém béhu v Praze pod zdstitou
primdtorky Adriany Krndcové nésledovaly béhy

v Ceskych Budéjovicich a v Olomouci. Dalsich
pét béhl se uskutecni v roce 2017, a to konkrétné
v Ostravé, Hradci Krdlové, Brné, Mostu a Plzni.
Celé série se dle odhad zucastni vice nez 40
tisic bézcl a fanousk(. NN coby generdini partner
nabizi GCastnikdim jednotlivych béhd také bohaty
doprovodny program. Ve stanu NN jsou pro bézce
i vefejnost pripraveny zdravé, cerstvé stavy,
konzultace s fyzioterapeuty, financni poradci, ale
také fotokoutek a dalsi oblibené aktivity pro déti.

Péce o zaméstnance

| v roce 2016 jsme zaméstnancim nabidli rdzné
moznosti rozvoje, at uz prostiednictvim odbornych
kurzt poradanymi kolegy, anebo skrze skoleni

s externimi lektory. V rdmci podpory vyvézenosti
pracovniho a osobniho Zivota nabizime i naddle
zaméstnancdm den placeného volna na vlastni
svatbu nebo pfi doprovodu prviidcka do skoly, pét
dnt pro otce pti narozeni potomka, ale i dva dny pro
individudlni rozvoj, jez zaméstnanci mohou vénovat
libovolnému kurzu nebo aktivité, kterd je zajimd.

V neposledni fadé je treba zminit jiz tradié¢ni vanocni
odpoledne pro zaméstnance a jejich déti, anebo tzv.
Fit Day, ktery je zaméfeny na zdravotni prevenci.

DalSi aktivity

Stejné jako v minulosti se i letos zaméstnanci zapojili
do dobrovolnické ¢innosti, a to nejvice v rdmci nasi
dlouholeté spolupréce s Letohradkem Vendula, ktery
zaméstnavad osoby s riznymi formami postizeni a jejz
vyuzivdme i jako dodavatele obcerstveni pro firemni
akce.

Péce o zivotni prostiedi

Budova, v niz sidli nase spole¢nost, je drzitelem
hodnoceni ,excellent” v rdmci mezindrodni
certifikace BREEAM. Tato skutec¢nost potvrzuje
energetickou uspornost budovy a jeji dlouhodobou
udrzitelnost. Vedle nizkych provoznich nakladii
nabizi takeé jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi. Hodnoceni probihd v deviti
kategoriich, jako jsou pouzité materidly, energetickd
ndaro¢nost, hospodareni s vodou apod.

Ohleduplnost k Zivotnimu prostredi je dlouhodobé
jednim z vyznamnych kritérii vybéru nasich
dodavatell a vyrobcl zbozi. Pouzité véci, jako jsou
ndbytek apod., odvézime k ekologické likvidaci,
dolozitelnou certifikaty. V kuchyrkdch maji
zaméstnanci k dispozici dostatek nadobi, ¢imz
prakticky odpadd nutnost pouZzivat plastové kelimky
na jedno pouZziti. A az na vyjimky nepouzivime
balenou vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou
soucdst nasi ¢innosti, pfislusné nadoby jsou

k dispozici ve vSech patrech budovy.
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(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12, 2015
AKTIVA

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 36 711 38479

v tom: a) splatné na pozaddni 3671 20973

b) ostatni pohleddvky 0 17 506

5 Dluhové cenné papiry 5 362 050 209 436

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 362 050 209 436

N Ostatni aktiva 6 74 143

AKTIVA CELKEM 398 835 248 058

(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PASIVA

4 Ostatni pasiva 1516 80

b) jind 1516 80

12 Kapitdlové fondy 7 392701 244 812

13 Ocenovaci rozdily 5350 3562

z toho: a) z majetku a zavazkd 5350 3562

15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 7 -732 -396

PASIVA CELKEM 398 835 248 058

(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015

PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 18 398 835 247 991
Podrozvahova aktiva celkem 398 835 247 991
Sestaveno Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna

dne:

23.3.2017 [Maurick Willeég—:

AR

;ijédpovédné
za péetnigtvi:
/@//54/

Katefina Stérbova

Petr Hejhal

za Ucetni zavérku:

2

Andrea Bezstarosti
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(v tisicich Kc¢) Bod 2016 2015
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 9 465 544
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 465 527
5 Ndklady na poplatky a provize 10 1282 780
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 1 77 -160
7 Ostatni provozni vynosy 8 0
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim -732 -396
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni -732 -396
Sestaveno Podpis statutarniho orgénu: ; Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: A za Ucetnictvi: za Ucetni zavérku:
%/ \KMJ/MAZ, PN
23.3.2017  [Maurick Willerh Schellekens katefina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2016
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I. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolecnosti, a.s., (ddle jen ,Fond"), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhospo-
dafuje NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Fond je uréen pro klienty jednoznacéné uprednostiujici systém bezpeéného sporeni. Cilem investi¢ni strategie Fondu
je zajistit ucastniklm kladny nomindini vynos. Fond aplikuje velmi konzervativni investicni strategii. Majetek Fondu
je investovdn v souladu se zakonem o dopliikovém penzijnim sporeni na principu pravidel omezeni a rozlozeni rizika
podle Zakona o doplikovém penzijnim spofeni.

(b) Popis penzijni spole¢nosti

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu,
a.s., a nabizi sluzby fondd v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejmenovdni ING
Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku
k 31. prosinci 2016:

Clenové predstavenstva:

Jiti Capek, MBA, Praha, predseda (od 2. 11. 2015)
Frederick Lathioor, Statenice (od 10. 2. 2014)

Ing. Katefina Stérbovd, Praha (od 1. 7. 2015)

Bc. Sona Schwarzovd, Velké Popovice (od 1.10. 2015)
Ing. Zbynék Vesely, Praha (od 13.7. 2016)

Maurick Willem Schellekens, Praha (od 8. 9. 2016)
Houston Darius Ross, Praha (od 1. 11. 2016)

Clenové dozoréi rady:

Ing. Renata Mrdazovd, Velké Prilepy, predsedkyné (od 1.10. 2015)
Attila Bosnydk, Nizozemskeé krdlovstvi (od 18. 4. 2016)

Guus Schoorlemmer, Nizozemské kralovstvi (od 18. 4. 2016)

V pribéhu roku 2016 probéhly v rémci predstavenstva tyto zmény:

1. Peter van Ooijen a Ing. Tomas Nidetzky ukoncili své funkce v predstavenstvu k 31. kvétnu 2016,
2.Ing. Zbynék Vesely se stal clenem predstavenstva dne 13. Eervence 2016,

3. Maurick Willem Schellekens se stal ¢lenem predstavenstva dne 8. zar 2016.

4.0d 1. listopadu 2016 je ¢lenem predstavenstva rovnéz pan Houston Darius Ross.

V rdmci dozorci rady se v pribéhu roku 2016 uskutecnily tyto zmény:
1. Mgr. Peter Holotridk a Mgr. Monika Simkovi¢ovéd ukongili své funkce v dozoréi radé k 17. dubnu 2016.
2. Novymi ¢leny dozor¢i rady se dnem 18. dubna 2016 stali pan Attila Bosnydk a Guus Schoorlemmer.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
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(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostrednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredki od tcastnikl penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikd, hospodareni s témito prostiedky a vypldceni davek penzijiniho pfipojisténi) a provozovdni doplikového
penzijniho sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni (shromazdovani prispévkd ucast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporent,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidité).

Provozované fondy plisobi na tzemi Ceské republiky.

(f) Organizaéni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaiji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2016 Jiti Capek, ktery byl zdroveri povéfen Fizenim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR,, a.s.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2016 (od 1. kvétna 2015) pani
Veronika Permanovd z korporace NN Investment Partners C.R,, a.s. Pani Permanovd je absolventkou VSE v Praze,
obor Business Administration and Banking; v minulosti plsobila jako portfolio manazerka v Ceské nérodni bance.

Depozitdiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s., na zakladé Smilouvy o vykonu &innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace mela k 31. prosinci 2016 jediného akciondie, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ugetni z&vérka byla pripravena na zakladé dcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Uéetnictvi . 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provddéji nékterd ustanoveni zako-
na ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovdana na obecnych Uéetnich zasaddch zejména na principu éasového rozliseni, casové a

vécné souvislosti ndkladd a vynost, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich nastrojl
ocenovanych redlnou hodnotou proti uctiim ndkladd nebo vynost a realizovatelnych financnich nastrojd redalnou
hodnotou.

Tato ucetni zaverka je sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Srovnatelnym obdobim je rok koncici 31. prosince 2015.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovand.
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3. UCETNIi POSTUPY
Ueetni z&vérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi U¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pFipadu
Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvléstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zdmeéru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti tétdm ndkladd nebo
vynosU nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovény v pofizovaci cené.
Casové rozliseni trokovych vynost pocitané metodou efektivni Grokové miry je soucdsti Uéetni hodnoty téchto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uctovény v cené porizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu tcetni zaverky ocenovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuii ve vlastnim kapitdlu v radmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly". Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dliuhovych cennych papir( jsou Gctovany ve vykazu zisku a ztrdty.
Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vézeného aritmetického praméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi joko trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir(i jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu

cennych papird.

Neni-limoZné stanovit redinou hodnotu jako trZzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota joko upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir

K datu ucetni zdvérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dliuhovych cennych papir( z titulu
zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.
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Je-li prokdazdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti Gétdm ocenovacich rozdilu.

Pokud ndasledné po vykdzdani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hodnoty
dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku a
ztréty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listl a ostatnich podilli se vykazuje na Uctu ocenova-
cich rozdild ve vlastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi meéné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splat-
nosti jsou prepoditédvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Kurzové
zisky a ztrdty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty na Gctech ziskl nebo ztrdt z finanénich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocenovaci rozdily”

(d) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(e) Kapitdlové fondy
Prostredky investované do Fondu jsou evidovany v kapitélovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bézi.

(f) Vynosy z troki a podobné vynosy
Vynosy z trokU ze vSech Urocenych néstrojd jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouZiti metody efektivni Grokové
miry odvozené ze skute¢né porizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané penézni

(g9) Ndklady na poplatky a provize
Ndklady na poplatky a provize tvoii Uplata Korporaci za obhospodarovani Fondu. Uplata za obhospodarovani &in
0.4 % z primérné hodnoty fondového vlastniho kapitdlu.

(h) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu stétniho prispévku. Za uskute¢néni icetniho
pripadu, v jehoz disledku dojde k zatctovani statniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki od
Ministerstva financi.

(i) Zmény ucetnich metod
V roce 2016 nedoslo k Zadnym vyznamnym zméndm ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2016 31.12. 2015
Bézné ucty u bank 36 711 20973
Terminované vklady u bank 0 17 506
Celkem 36711 38479
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5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Kilasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2016 31.12. 2015
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 362 050 209 436
Celkem 362 050 209 436
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2016 31.12. 2015
Vydané viadnim sektorem
Kétované na jiném trhu CP 14 477 0
Kotované na burze v CR 347 573 209 436
Celkem 362 050 209 436
6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2016 31.12. 2015
Pohledavky za splatnymi kupony 74 76
Pohleddavka za sprdvcovskou spole¢nosti 0 67
Celkem 74 143

7. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pricemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2016 investovalo do Fondu 10 629 (2015: 8 278) klientl doplrikového penzijniho sporeni.

Prostiedky ucastnikd doplrikového penzijniho spofeni

31.12. 2016 31.12. 2015
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 244 812 136 822
Prijaté prispévky za sledované obdobi 229 844 151458
Pripsané zhodnoceni -396 47
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -81559 -43 515
Zistatek 392701 244 812
(a) Kapitalové fondy
31.12. 2016
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 396 263
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostredki za sledovany rok 1056
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2016 397 319
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2016 1,0204
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2016 1,0225
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2016 388 568 316
31.12. 2015
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 245324
Zhodnoceni vlozenych prostredki za sledovany rok 2654
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2015 247 978
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2015 1,0088
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2015 1,0204
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2015 243 029 319
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(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2016 ve vysi -732 tis. K& (31.12. 2015: -396 tis. K¢&) bude po schvdleni roéni
Ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitdlovych fondd.

8. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled transakci vici podnikim ve skupiné:

31.12. 2016 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spolec¢nost, as. 0 1282 0 22
Celkem 0 1282 0 22
31.12. 2015 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 0 780 67 8
ING Bank NV, organizaéni slozka n 0 17 506 0
Celkem 1 780 17 573 8
9. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015
Uroky z b&znych U&td a terminovanych vkladd 0 17
Uroky z dluhovych cennych papirt 465 527
Celkem 465 544
10. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2016 2015
Uplata za obhospodarovani majetku 1282 780
Celkem 1282 780
11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
Zisk z obchodovdni's cennymi papiry 80 231
Ztrdta z obchodovdni's cennymi papiry -3 -391
Celkem 77 -160
12. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU
2016 CR EU Celkem
Vynosy z urokl a podobné vynosy 435 30 465
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 80 -3 77
Ostatni provozni vynosy 8 0 8
Celkem 523 27 550
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2015 CR EU Celkem

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 544 0 544
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci -160 0 -160
Celkem 384 0 384

13. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatnd dan z pFijma

Za obdobi koncici 31. prosince 2016 Fond netctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z prijmd prévnickych osob u fond{ penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatiovéni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2015 Fond vykdzal nulovou darovou
povinnost ze stejného ddvodu.

(b) Odlozeny danovy zdvazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu préavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovdni odlozené dané.

14. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trZzniho zhodnoceni vloZzenych prostfedkd prfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Z&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich ndstrojd
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu,

kterd je stanovena v souladu s pozadavky zakona.
Rizika operacni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndéstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve strukture pfilivu a odlivu pro-
stredk( Ucastnikd. Fond ddle drzi jako souc¢dst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.



Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 3671 0 0 0 0 3671
Dluhové cenné papiry statni 173 13982 76299 271596 0 362 050
Ostatni aktiva 74 0 0 0 0 74
Celkem 36 958 13982 76 299 271596 0 398 835
Ostatni pasiva 1516 0 0 0 0 1516
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 397 319 397 319
Celkem 1516 0 0 0 397 319 398 835
Rozdil 35442 13 982 76 299 271596 -397 319 0
Kumulativni rozdil 35442 49 424 125723 397 319 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 38479 0 0 0 0 38479
Dluhové cenné papiry statni 158 12 618 48 853 147 807 0 209 436
Ostatni aktiva 143 0 0 0 0 143
Celkem 38780 12 618 48 853 147 807 0 248 058
Ostatni pasiva 80 0 0 0 0 80
Vlastni kapital 0 0 0 0 247 978 247 978
Celkem 80 0 (V] 0 247978 248 058
Rozdil 38700 12618 48 853 147 807 -247 978 0
Kumulativni rozdil 38700 51318 100171 247978 0 (V]

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ueetni hodnota téchto aktiv
a zévazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane dfive.

Urokovd citlivost aktiv a zavazkd Fondu

Od 3 més. Od 1roku
K 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
Vklady u bank 36 71 0 0 0 0 3671
Dluhové cenné papiry statni 26783 190 328 69162 75777 0 362 050
Ostatni aktiva 74 0 0 0 0 74
Celkem 63568 190 328 69162 75777 0 398 835
Ostatni pasiva 1516 0 0 0 0 1516
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 397 319 397 319
Celkem 1516 0 0 0 397 319 398 835
Rozdil 62 052 190 328 69162 75777 -397 319 0
Kumulativni rozdil 62 052 252380 321542 397 319 0 0
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Od 3 més. Od 1roku
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let Netroceno Celkem
Vklady u bank 38479 0 0 0 0 38479
Dluhové cenné papiry statni 12 447 137 470 29523 29996 0 209 436
Ostatni aktiva 143 0 0 0 0 143
Celkem 51069 137 470 29523 29 996 0 248 058
Ostatni pasiva 80 0 0 0 0 80
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 247 978 247 978
Celkem 80 0 0 0 247978 248 058
Rozdil 50 989 137 470 29523 29 996 -247 978 (V]
Kumulativni rozdil 50 989 188 459 217 982 247 978 0 0
(d) Ménové riziko
Fond mad aktiva a pasiva denominovdna pouze v CZK.
(e) Akciové riziko
K 31. prosinci 2016 ani 31. prosinci 2015 Fond nedrZel Z&ddné akcie.
15. SKLADBA A ZMENY MAJETKU FONDU
Ndzev 31.12. 2016 Podil 31.12. 2015 Podil
Dluhové cenné papiry 362 050 90,78 % 209 436 84,43 %
Bankovni Uc¢ty a depozita 36 711 9,20 % 38479 15,51 %
Ostatni aktiva 74 0,02 % 143 0,06 %
Celkem 398 835 100,00 % 248 058 100,00 %
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16. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIJE 1% HODNOTY MAJET-
KU FONDU ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této Gcetni zavérky, s uvedenim celkové pofizova-
ci ceny aredlné hodnoty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. ) Prilohy ¢. 1k Vyhlé&sce 117/2012 Sh.:

Udaje k 31. prosinci 2016

Nazev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE) Redlna cena (v tis. K¢)
b&zné ucty BU 3671 3671
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 93195 95 619
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 84853 86 386
CR. 0,85 %, 18 CZ0001004246 25171 25708
CR, 5,70 %, 24 CZ0001002547 24768 24642
CR. 3,85 %, 21 CZ0001002851 16 615 16 856
EIB 0 04/25/29 XS1057735018 14 589 14 477
CR. 0,45 %, 23 CZ0001004600 14 308 14 352
CR, 375 %, 20 CZ0001001317 12 652 12822
CR. 240 %, 25 CZ0001004253 12 585 12 619
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 12 417 12 494
CR. VAR %, 17 CZ0001003438 12 064 12138
CR, 0,00 %, 18 CZ0001004709 8 001 8094
CR. 250 %, 28 CZ0001003859 7 350 7277
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 6977 7136
CR.1,00 %, 26 CZ0001004469 5158 5276
Udaje k 31. prosinci 2015

Ndazev ISIN  Pofizovaci cena (v tis. K¢) RedlInd cena (v tis. K¢)
bézné udty BU 20973 20973
terminované vklady vV 17 507 17 506
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 64790 66 963
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 50523 51245
CR, 0,85 %, 18 CZ0001004246 25408 25766
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 12 348 12 396
CR, VAR %, 17 CZ0001003438 12197 12280
SPP 52 T29/05 CZ0001004519 11999 11999
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 6972 7 040
CR. 3,85 %, 21 CZ0001002851 6 069 6139
CR. 250 %, 28 CZ0001003859 4890 4848
CR, 5,70 %, 24 CZ0001002547 4484 4459
CR, 150 %, 19 CZ0001003834 3847 3934
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17. UDAJE O FONDOVEM VLASTNIM KAPITALU UCASTNICKEHO FONDU A FONDOVEM
VLASTNIM KAPITALU PRIPADAIJICIM NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) Pfilohy ¢. 1k Vyhl&sce 117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2013 40 299 1,0027
31.12.2014 137 381 1,0088
31.12. 2015 247 978 1,0204
31.12. 2016 397 319 1,0225

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2016:
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18. PODROZVAHOVE POLOZKY

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny hodnoty predané k obhospodarovdni. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry, splatné kupony a pohleddvku za sprév-

covskou spole¢nosti.

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Korporace nejsou zndmy z&ddné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zésadné
ovlivnily ucetni zavérku Fondu a vyzadaly by sijeji Gpravu k 31. prosinci 2016.

89
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky penzijniho
fondu Povinny konzervativhi fond NN Penzijni
spole€nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky penzijniho fondu Povinny konzervativni
fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych
Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty
za rok kongici 31. prosincem 2016 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zaverce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladd a vynosi a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisii. Domnivame se, Ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyro€ni zpravé mimo G€etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolecnosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
»Spolecnost").

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liabilily company and Obchodni rejstiik vedeny ICO 49619187
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(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v$ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s uCetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s éeskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontroini systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani G€etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadul, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit tucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé u¢etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny GUsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v udetni zavérce.

 Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

=  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na€asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit GCetni zavérky
penzijniho fondu Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci
2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. bfezna 2017

kere G Mpu\,é{/q“\ Oud Ing/liindfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2059



Vyrocni zprava
2016

Vyvazeny ucastnicky fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.



97

Vézené ddmy a panove,

rok 2016 byl pro NN vyznamnym milnikem. V dubnu 2016 ING Group
dokoncila odprodej akcii NN Group, ¢imzZ se zavrsil proces oddéleni
byvalé pojistovaci a investi¢ni ¢asti ING od ¢asti bankovni. V souvislosti
se zménou jména spolec¢nosti z ING na NN, k niz do$lo v bfeznu 2015,
jsme se v lofiském roce vyznamné zaméfili na podporu nové znacky

a zvySeni povédomi o jeji ndvaznosti na 170letou historii nasi
spolecnosti. A protoze hlavnim poslanim znacky NN je pomdahat
klientlim zajistovat jejich finanéni budoucnost prostiednictvim
kvalitnich produktl a sluzeb, uvedli jsme v loriském roce na trh také
celou Fadu novinek a inovaci, kterymi jsme reagovali na prani a potieby
klientd.

Hodnoceni hospodareni

VSechny penzijni spole¢nosti naddle Celi pretrvavajicimu trendu ubytku
poctu klientd, ktefi na penzi spofi ve 3. pilifi. | pfesto hodnota aktiv

ve sprdaveé NN Penzijni spole¢nosti ve srovndni s rokem 2015 naddle
rostla, a to 0 2,2 miliardy K¢. Zisk spole¢nosti oproti pfedchozimu roku
nicméné klesl na 87 miliond K&, a to nejen kvdli ndrastu akviziénich
nakladd, ale i v souvislosti s poklesem vynost ¢eskych kratkodobych
dluhopisti. Ceské dluhopisy nabizely vioni i zdporné vynosy kvili
silnému zdjmu zahrani¢nich investor(. Davodem zdjmu o krdtkodobé
Ceské obligace je jejich spekulace na blizici se ukonceni intervenci
Ceské ndrodni banky a nasledné posileni koruny viiéi zahraniénim
méndam. Vynosy kratkodobych ¢eskych dluhopist tak poklesly az pod
uroven -1 %.

Uspéchy téastnickych fondti NN

Klienti, ktefi si zvolili pro sporeni na penzi NN, se kromé pfislusné statni
podpory a danovych ulev za lofsky rok mohou tésit také ze zhodnoceni
vloZenych penéz. VSechny ucastnické fondy NN Penzijni spole¢nosti
dosdhly v roce 2016 pozitivniho vysledku. Pro spotrebitele, ktefi
nejvice davéruji opatrnym investi¢nim strategiim, je dobrou zprdvou
vysledek NN Povinného konzervativniho fondu se zhodnocenim 0,21 %,
coz byl v této kategorii fondl nejlepsi vysledek na trhu. Klienty, ktefi
preferuji dynamickou investi¢ni strategii, potési vynikajici vysledek NN
Ristového ucastnického fondu, ktery vloni dosdhl zhodnoceni 9,35 %,
a to zejména diky rdstu evropskych akciovych indexd.

Zména Sporiciho ucastnického fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
Sporici u¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti se dne 1. 11. 2016 zménil
na Vyvdzeny ucastnicky fond. Hlavnim diivodem pro tento krok byla
nepfiznivd situace na financénich trzich, kterd momentdlné nepreje
investovdni prostiednictvim dostupnych ndstroji s pevnym tro¢enim

a neumoznuje tak dosdhnout zhodnoceni, jez ucastnici ocekdvaiji. Diky
upravené investi¢ni strategii Vyvazeného ucastnického fondu je nyni

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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mozné investovat az 40 % majetku fondu (misto dosavadnich 20 %) do
akciové slozky. Tim se pro uc¢astniky otevird moznost dosdhnout
v pfiméfeném ¢asovém horizontu potencidlné vyssiho vynosu.

Legislativni zmény

Od ledna loriského roku mohou klienti zadat o vyplatu nasporenych
finanénich prostfedkd dfive, nez tomu bylo v pfedchozich letech.
Vékovd hranice pro vznik ndroku na starobni penzi a jednordzové
vyrovndni se posunula na 60 let. Zdroven legislativni zmény lonského
roku prinesly osvobozeni od srdzkové dané ve vysi 15 % v pfipadé
vyplaty penze po dobu deseti a vice let a v neposledni fadé také
moznost sjednat dopliikové penzijni spofeni osobdm mladsim 18 let.

Vyhled na rok 2017

0d 1.1. 2017 se zasluhou novely zdkona o danich z pfijmu zvysi
optimalni ¢éstka prispévku ucastnika pro ¢erpdni maximdiniho
danového odpoctu na 3 000 K& mésic¢né, resp. 36 000 K¢ za rok. Tato
¢astka tak umozni klientim od zdkladu dané odedist platby ve vysi az
24 000 K¢ a usetfit tak az 3 600 K& za dany kalendéini rok.

Rok 2016 byl pro NN Penzijni spole¢nost uspéSnym rokem a jd se

moc tésim, Ze znacka NN bude v nadchdzejicich letech jen a jen silit.
Smyslem naseho podnikdani je pomdhat klientdm zajistit jejich finanéni
budoucnost a j& pevné vérim, ze vysledky, kterych jsme v lofiském roce
dosahli, potvrzuji, Ze napliiujeme nase motto ,,Na vds zdlezi®.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



99

V oblasti spoleéenské odpovédnosti NN CR v roce
2016 pokracovala v globdinim CSR programu

»Na budoucnosti zdlezi* (Future Matters). Program,
jehoz hlavni cilovou skupinou je mlddez ve véku
10-25 let, se zaméruje na tfi stéZejni oblasti: financni
vzdéldvani, podporu ekonomickych pfilezitosti

a zmirdovani financni tisné.

Social Innovation Relay (SIR)

Zejména s ohledem na prvni dva cile navazala NN
Group uZ v roce 2015 spoluprdci s organizaci Junior
Achievement, kterd plisobi rovnéz v CR a zaméfuje
se na pripravu mladych lidi na budouci pracovni
uplatnéni. V loriském roce tak NN uz podruhé spojila
s JA Czech sily, aby spole¢né podpofily studenty
stfednich Skol v socidlnich inovacich, a to konkrétné
prostfednictvim projektu Social Innovation Relay
(SIR). V pribéhu bifezna a dubna studenti pod
vedenim mentord z NN rozpracovavali 20 predem
vybranych socidlné inovativnich projekt(i do
podnikatelského zadméru. Do projektu se pfihldsilo

36 tym(i z 22 strednich $kol z Cech a Moravy.
Vitézem ndrodniho kola se nakonec stali studenti

z Gymnazia Stfibro se svym nédvrhem relaxaéniho
a aktivné-zabavniho parku pro seniory (RAZ senior
park). Park je variabilni a uz byl v nékolika méstech
realizovan.

NN Future Matters stipendium

V ramci globdlIniho programu ,,NN Future Matters
Scholarship“ ziskala v ¢ervenci loriského roku
stipendium na studium v Nizozemsku poprvé

v historii Ceska, Kristyna Matoulkové. Ta se ocitla
mezi 14 UspésSnymi zadateli z celkem deseti zemi
Evropy, ktefi finance na studium ve vysi 5 000 eur
ziskali. Program se zaméruje na studenty ze slabSich
socidlnich vrstev a upfednostnuje Zadatele, jejichz
rodi¢e nemaji vysokoskolsky titul. Uspésnym
zadatellim je k dispozici mentor z centraly

NN Group, kterou béhem svého studia také
nékolikrat navstivi.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



NN Night Run 2016/2017

V radmci podpory zdraveného Zivotniho stylu se

v srpnu loriského roku NN stala generdinim
partnerem série zazitkovych béhl Night Run.

Po prvnim zafijovém béhu v Praze pod zdstitou
primdtorky Adriany Krndcové nésledovaly béhy

v Ceskych Budéjovicich a v Olomouci. Dalsich
pét béhl se uskutecni v roce 2017, a to konkrétné
v Ostravé, Hradci Krdlové, Brné, Mostu a Plzni.
Celé série se dle odhad zucastni vice nez 40
tisic bézcl a fanousk(. NN coby generdini partner
nabizi GCastnikdim jednotlivych béhd také bohaty
doprovodny program. Ve stanu NN jsou pro bézce
i vefejnost pripraveny zdravé, cerstvé stavy,
konzultace s fyzioterapeuty, financni poradci, ale
také fotokoutek a dalsi oblibené aktivity pro déti.

Péce o zaméstnance

| v roce 2016 jsme zaméstnancim nabidli rdzné
moznosti rozvoje, at uz prostiednictvim odbornych
kurzt poradanymi kolegy, anebo skrze skoleni

s externimi lektory. V rdmci podpory vyvézenosti
pracovniho a osobniho Zivota nabizime i naddle
zaméstnancdm den placeného volna na vlastni
svatbu nebo pfi doprovodu prviidcka do skoly, pét
dnt pro otce pti narozeni potomka, ale i dva dny pro
individudlni rozvoj, jez zaméstnanci mohou vénovat
libovolnému kurzu nebo aktivité, kterd je zajimd.

V neposledni fadé je treba zminit jiz tradié¢ni vanocni
odpoledne pro zaméstnance a jejich déti, anebo tzv.
Fit Day, ktery je zaméfeny na zdravotni prevenci.

DalSi aktivity

Stejné jako v minulosti se i letos zaméstnanci zapojili
do dobrovolnické ¢innosti, a to nejvice v rdmci nasi
dlouholeté spolupréce s Letohradkem Vendula, ktery
zaméstnavad osoby s riznymi formami postizeni a jejz
vyuzivdme i jako dodavatele obcerstveni pro firemni
akce.

Péce o zivotni prostiedi

Budova, v niz sidli nase spole¢nost, je drzitelem
hodnoceni ,excellent” v rdmci mezindrodni
certifikace BREEAM. Tato skutec¢nost potvrzuje
energetickou uspornost budovy a jeji dlouhodobou
udrzitelnost. Vedle nizkych provoznich nakladii
nabizi takeé jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi. Hodnoceni probihd v deviti
kategoriich, jako jsou pouzité materidly, energetickd
ndaro¢nost, hospodareni s vodou apod.

Ohleduplnost k Zivotnimu prostredi je dlouhodobé
jednim z vyznamnych kritérii vybéru nasich
dodavatell a vyrobcl zbozi. Pouzité véci, jako jsou
ndbytek apod., odvézime k ekologické likvidaci,
dolozitelnou certifikaty. V kuchyrkdch maji
zaméstnanci k dispozici dostatek nadobi, ¢imz
prakticky odpadd nutnost pouZzivat plastové kelimky
na jedno pouZziti. A az na vyjimky nepouzivime
balenou vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou
soucdst nasi ¢innosti, pfislusné nadoby jsou

k dispozici ve vSech patrech budovy.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015

AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 2 456 9075
v tom: a) splatné na pozaddni 2 456 9075
5 Dluhové cenné papiry 5 58 499 33322
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 46 277 31309
b) vydané ostatnimi osobami 12222 2013
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 32290 7598
N Ostatni aktiva 6 1 29
AKTIVA CELKEM 93 246 50 024
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 33 0
b) jind 33 0
12 Kapitdlové fondy 7 90 447 50 114
13 Ocenovaci rozdily 737 322
z toho: a) z majetku a zdvazkil 737 322
15 Zisk nebo ztréta (-) za ucetni obdobi 7 2029 -412
PASIVA CELKEM 93 246 50 024
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 93 246 50 024
Podrozvahova aktiva celkem 93 246 50 024
Sestaveno Podpis statutarniho organu: ! Osobgrodpovédna Osoba odpovédna
dne: y 1 : % tvi: za ucetni zaveérku:
| W= AL Vi [ 3
23.3.2017  [Maurick Willem Schellekens Katefina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 9 143 44
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 143 43

3 Vynosy z akcii a podild 10 65 34
v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild 65 34

5 Ndklady na poplatky a provize 498 0
6 Zisk nebo ztrdta z financénich operaci n 2280 -504
7 Ostatni provozni vynosy 39 14
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 2029 -412

Zisk nebo ztrata (-) za tcetni obdobi po zdanéni 2029 -412

Sestaveno Podpis statutarniho orgénu: ; Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: za UCetnictvi: za UCetni zavérku:
. L
Kat

23.3.2017  [Maurick Willerh Schellekens efina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2016

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
(Drive: Spofici u€astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.)



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vytvoreni Ucastnického fondu Spofici tcastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond”) bylo povoleno
Ceskou ndrodni bankou dne 4. listopadu 2014. Cinnost Fond zahdjil dne 16. Unora 2015. Tento Fond nahradil p&vodni
dva Ucastnické fondy — Ugastnicky fond Penze 2030 ING Penzijni spoleénosti, a.s. a U¢astnicky fond Penze 2040
ING Penzijni spolec¢nosti, a.s., které timto slouc¢enim zanikly ke dni 16. tnora 2015. Divodem pro toto slouceni byla
dlouhodobé nizkd hodnota aktiv v zanikajicich fondech, kv(li niz tyto fondy nemohly zacit investovat dle své inves-
ticni strategie. Oba mély navic podobné investi¢ni zaméreni a lisily se jen momentem (rokem), kdy se z téchto fond(
mély stdt plné konzervativni fondy. K 1. listopadu 2016 doslo k pfejmenovdni fondu na Vyvézeny ucastnicky fond NN
Penzijni spolecnosti, a.s.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro ucastniky, ktefi hledaji stfedni cestu mezi konzervativni a vyvazenou strategii
sporeni.

(b) Popis penzijni spole€nosti

NN Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu,
a.s., a nabizi sluzby fondd v rémci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdni ING
Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejsttiku k 31. prosinci
2016:

Clenové predstavenstva:

Jiti Capek, MBA, Praha, predseda (od 2. 11. 2015)
Frederick Lathioor, Statenice (od 10. 2. 2014)

Ing. Katefina Stérbovd, Praha (od 1. 7. 2015)

Bc. Sona Schwarzovd, Velké Popovice (od 1.10. 2015)
Ing. Zbynék Vesely, Praha (od 13.7.2016)

Maurick Willem Schellekens, Praha (od 8. 9. 2016)
Houston Darius Ross, Praha (od 1. 11. 2016)

Clenové dozoréi rady:

Ing. Renata Mrdazovd, Velké Prilepy, predsedkyné (od 1.10. 2015)
Attila Bosnydk, Nizozemskeé krdlovstvi (od 18. 4. 2016)

Guus Schoorlemmer, Nizozemské kralovstvi (od 18. 4. 2016)

V priibéhu roku 2016 probéhly v rémci predstavenstva tyto zmény:

1. Peter van Ooijen a Ing. Tomds Nidetzky ukoncili své funkce v predstavenstvu k 31. kvétnu 2016,
2.Ing. Zbynék Vesely se stal ¢lenem predstavenstva dne 13. Eervence 2016,

3. Maurick Willem Schellekens se stal ¢lenem predstavenstva dne 8. zari 2016.

4.0d 1. listopadu 2016 je ¢lenem predstavenstva rovnéz pan Houston Darius Ross.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



V rdmci dozor¢i rady se v pribéhu roku 2016 uskutecnily tyto zmény:
1. Mgr. Peter Holotfdk a Mgr. Monika Simkovigovd ukongili své funkce v dozoréi radé k 17. dubnu 2016.
2. Novymi ¢leny dozor&i rady se dnem 18. dubna 2016 stali pan Attila Bosnydk a Guus Schoorlemmer.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se stdtnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona &. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od tcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplikového
penzijniho sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni (shromazdovadni prispévkd tcast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovéni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidite).

Provozované fondy plsobi na Uzemi Ceské republiky.

(f) Organizacni struktura

Centrdla v Praze zajistuje sprdvu kmene ucastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost
Korporace. Prodej obstardvaji externi zprostiedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2016 Jiti Capek, ktery byl zarover povéten Fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Gcastnickym fonddm a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR.,, a.s.

Portfolio manazerem Gcastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2016 (od 1. kvétna 2015) pani
Veronika Permanovd z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pani Permanovd je absolventkou VSE v Praze,
obor Business Administration and Banking; v minulosti pdsobila jako portfolio manazerka v Ceské nérodni bance.

Depozitérské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s, na zakladd Smlouvy o vykonu &innosti
depozitdre ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2016 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské kralovstvi.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ugetni z&vérka byla pfipravena na zdkladé dcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Uetnictvi &. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdé&jsich predpist, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhléskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona
¢.563/1991 Sb., 0 Ucetnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na obecnych Udetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢aso-
vé a vécné souvislosti nékladd a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich
ndstroji ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd nebo vynosl a realizovatelnych financ¢nich ndstroju
redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je rok koncici 31. prosince 2015.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovand.

3. UCETNIi POSTUPY

Ueetni zavérka Fondu byla pFipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi Géetnimi metodami:

(a) Okamzik uskute¢néni tcetniho pfipadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva, den ndku-
pu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf.
prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, kte-
ré jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec-
nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisd..

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zéméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti Gétdm nékladd nebo
vynosu nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené.
Casové rozlideni trokovych vynosl po&itané metodou efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty t&chto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uctovény v cené porizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu ucetni zavérky ocenovdny re-
dlnou hodnotou a zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly”. Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztrdty z realizovatelnych diuhovych cennych papirl jsou Uctovany ve vykazu zisku a ztrdty.

Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického prdméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi joko trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu

cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni Grokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirC
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir(
K datu sestaveni Ucetni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizova-
telnych cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podill
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listd a ostatnich podild z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznamnost
zdporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu Ucetni zdvérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zédporné precenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje Fond takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

- které k datu ucetni zavérky vykazuji zdporné precenéni déle nez 180 dnia
« jejichz redind hodnota je k datu ucetni zévérky nizsi o vice nez 0 25% v porovndni s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zdvérky splfiuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich financnich analyz s cilem zjistit, zda se jednd o trvalé znehod-
noceni. Tyto analyzy jsou zaméfeny predevsim na sledovdni trzni kapitalizace, Ucetni hodnoty, Cisté hodnoty aktiv,
ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni, nepovazuiji
se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirt je provedeno na zdkladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papir( z titulu
zmeény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztrdty oproti tétdm ocenovacich rozdilu.

Pokud ndsledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztréty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvyseni redalné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uc¢tu ocerio-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské mené prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splat-
nosti jsou prepoditdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Kurzové
zisky a ztraty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty na Gétech zisk( nebo ztrat z finanénich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych papird, které jsou zachyceny v polozce ,Ocerovaci rozdily”.

(d) Zdanéni
Sazba dané z prijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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(e) Kapitdalové fondy

Prostredky investované do Fondu jsou evidovdny v kapitélovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitdlu Fondu a poc¢tu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bézi.

(f) Vynosy z Grokt a podobné vynosy
Vynosy z Urok( ze vSech Urocenych ndstrojd jsou vykazovdny na akrudlnim principu za pouziti metody efektivni
urokové miry odvozené ze skutecné porizovaci ceny. Efektivni rokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané

nebo zdavazku.

(9) Ndklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodarovdani a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodafovani &ini 0,8 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé od 1. Gnora 2016 do 31. bfezna
2016 byla sazba Uplaty stanovena na 0,6 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata Uctovdna) z primérné hodnoty
fondového vlastniho kapitdlu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu priimérné hodnoty penziini jednotky v pFislusném obdobi
a nejvyssi primeérné roc¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchdzejicich vyndsobené primérnym poctem
penzijnich jednotek v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Vyvézeného ucastnického fondu NN Penzijni
spolecnosti, a.s. na 15,0 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé od 1. tnora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba
Uplaty stanovena na 10,0 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata uctovana).

(h) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stétniho pfispévku. Za uskutecnéni tcetni-
ho pripadu, v jehoz ddsledku dojde k zatc¢tovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

i) Zmény ucetnich metod
V roce 2016 nedoslo k zadnym vyznamnym zmeéndam ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

31.12. 2016 31.12. 2015
Bézné ucty u bank 2 456 9075
Celkem 2 456 9 075
5. CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace dluhovych a majetkovych cennych papirt

31.12. 2016 31.12. 2015
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 58 499 33322
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné 5463 5121
Akcie, podilové listy a ostatni podily - ocenované redlnou hodnotou proti Gctim
ndkladl nebo vynost (FVTPL) 26 827 2 477
Celkem 90 789 40 920

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

31.12. 2016 31.12. 2015
Vydané financ¢nimi institucemi
- Koétované na jiném trhu CP 12222 2013
12 222 2013
Vydané vlddnim sektorem a cenné papiry emitované ndrodnimi bankami se zérukami statu
- Kétované na burze v CR 40 073 31309
- Kétované na jiném trhu CP 6204 0
46 277 31309
Celkem 58 499 33322
(c) Analyza majetkovych cennych papirt
31.12. 2016 31.12. 2015
Kotované na jiném trhu CP - realizovatelné 5463 5121
Kotované na jiném trhu CP - FVTPL 26 827 2477
Celkem 32290 7598
6. OSTATNI AKTIVA
31.12. 2016 31.12. 2015
Pohleddvky za splatnymi kupony 0 27
Pohleddvka za sprévcovskou spole¢nosti 1 2
Celkem 1 29

7. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemzZ cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2016 investovalo do Fondu 4 596 (2015: 3 280) klientd doplriikového penzijniho sporeni.

Prostifedky ucastniku dopliikového penzijniho spofeni

31.12. 2016 31.12. 2015
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 50 114 24 826
Prijaté prispévky za sledované obdobf 57 513 32 066
Pripsané zhodnoceni -412 6
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobf -16 768 -6784
Zistatek 90 447 50 114
(a) Kapitdlové fondy
31.12. 2016
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 90 769
Zhodnoceni viozenych prostredk(i za sledované obdobi 2444
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2016 93 213
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2016 0,9950
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2016 1,0193
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2016 91449 911
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31.12. 2015

Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 50 114
Zhodnoceni vlozenych prostiedku za sledované obdobi -90
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2015 50 024
Kurz penzijni jednotky k datu vzniku 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2015 0,9950
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2015 50 275 678

(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2016 ve vysi 2 029 tis. K¢ (31. 12. 2015: -412 tis. K¢&) bude po schvaleni
rocni Ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitdlovych fondd.

8. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

31.12. 2016 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 39 498 1 10
Celkem 39 498 1 10
31.12. 2015 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 14 0 2 0
Celkem 14 0 2 0
9. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015
Uroky z béZnych uctl a terminovanych vkladi 0 1
Uroky z dluhovych cennych papirti 143 43
Celkem 143 44
10. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2016 2015
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papir( 65 34
Celkem 65 34
11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 628 21
Ztrdta z obchodovani s cennymi papiry 0 -48
Trvalé znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt -482 -480
Precenéni FVTPL portfolia véetné nerealizovanych kurzovych rozdilli 2133 18
Kurzové rozdily ostatni 1 -15
Celkem zisk (+) nebo ztrata (-) 2280 -504

Fond zauctoval v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3 (b) trvalé znehodnoceni cennych papirl klasifikovanych
do portfolia realizovatelnych cennych papird. Toto zadctovani nemélo zadny dopad na klienty Fondu, nebot hodno-
ta penzijni jednotky je pocitdna z trzni hodnoty investice. Zauctovanim trvalého znehodnoceni nedoslo ke zméné
hodnoty penzijni jednotky.
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12. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU

2016 CR EU Celkem
V/ynosy z trok( a podobné vynosy 100 43 143
Vynosy z akcif a podill 0 65 65
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci 626 1654 2280
Ostatni provozni vynosy 39 0 39
Celkem 765 1762 2527
2015 CR EU Celkem
Viynosy z Grokl a podobné vynosy 4 3 44
Vynosy z akcii a podill 0 34 34
Zisk nebo ztréta (-) z financnich operaci 32 -536 -504
Ostatni provozni vynosy 14 0 14
Celkem 87 -499 -412

13. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dari z pFijmu

Za obdobi koncici 31. prosince 2016 Fond netctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z pfijmd pravnickych osob u fondd penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatiovdni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2015 Fond vykdzal nulovou dariovou
povinnost ze stejného ddvodu.

(b) OdlozZeny danovy zdvazek / pohleddvka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané.

14. FINANCNI NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zékladnim ndstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich ndstroji
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu,

kterd je stanovena v souladu s pozadavky zakona.

Rizika operacni a prdvni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jok riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve struktufe prilivu a odlivu pro-
stredk( Ucastnikd. Fond ddle drzi jako souc¢dst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich

prostfedcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 2456 0 0 0 0 2 456
Dluhové cenné papiry statni 6 391 11578 34 302 0 46 277
Dluhové cenné papiry ostatni 1 3 201 10197 0 12 222
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 32290 32290
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Celkem 2474 394 13 589 44 499 32290 93 246
Ostatni pasiva 33 0 0 0 0 33
Viastni kapitdl 0 0 0 0 93 213 93213
Celkem 33 0 0 0 93213 93 246
Rozdil 2441 394 13 589 44 499 -60 923 0
Kumulativni rozdil 2441 2835 16 424 60 923 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 9075 0 0 0 0 9075
Dluhové cenné papiry statni 21 71 16 396 14 821 0 31309
Dluhové cenné papiry ostatni 2 0 20N 0 0 2013
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 7 598 7 598
Ostatni aktiva 29 0 0 0 0 29
Celkem 9127 7 18 407 14 821 7598 50 024
Viastni kapitdl 0 0 0 0 50 024 50 024
Celkem 0 0 0 0 50 024 50 024
Rozdil 9127 4 18 407 14 821 -42 426 0
Kumulativni rozdil 9127 9198 27 605 42 426 0 0

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zévazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane dfive.
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Urokova citlivost aktiv a zavazka Fondu

K 31. prosinci 2016 Do 3 més. o ddo:: ':;isl; of’l ?:‘e l: Nad 5 let Neuroceno Celkem
Vklady u bank 2456 0 0 0 0 2 456
Dluhové cenné papiry statni 6204 391 11578 28104 0 46 277
Dluhové cenné papiry ostatni 9249 3 0 2970 0 12222
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 32290 32290
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Celkem 17 910 394 11578 31074 32290 93 246
Ostatni pasiva 33 0 0 0 0 33
Viastni kapitdl 0 0 0 0 93213 93 213
Celkem 33 0 0 0 93 213 93 246
Rozdil 17 877 394 11578 31074 -60 923 0
Kumulativni rozdil 17 877 18 271 29 849 60 923 0 0
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. o ddo?; ';isu' O(‘i’l ?:: l: Nad 5 let Netroceno Celkem
Vklady u bank 9075 0 0 0 0 9075
Dluhové cenné papiry statni 4 475 16 372 7919 2543 0 31309
Dluhové cenné papiry ostatni 2 0 20M 0 0 2013
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 7598 7 598
Ostatni aktiva 29 0 0 0 0 29
Celkem 13 581 16 372 9930 2543 7598 50 024
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 50 024 50 024
Celkem 0 0 0 0 50 024 50 024
Rozdil 13 581 16 372 9930 2543 -42 426 0
Kumulativni rozdil 13 581 29 953 39 883 42 426 0 0
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(d) Ménové riziko
Aktivaapasivavcizichméndchvéetnépodrozvahovych angazZovanostipredstavujiexpozicispolecnostivacimeénovym

riziklim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdild z majet-
kovych cennych papirl - jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice spolecnosti je nésledujic:

Devizovd pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2016 EUR usbD CZK Celkem
Vklady u bank 0 0 2 456 2 456
Dluhové cenné 0 0 58 499 58 499
Akcie, podilové listy 19765 12 525 0 32290
Ostatni aktiva 0 0 1 1
Celkem 19 765 12525 60 956 93 246
Ostatni pasiva 0 0 33 33
Viastni kapitdl 0 0 93213 93213
Celkem 0 0 93 246 93 246
Cista devizova pozice 19 765 12525 -32290 0
K 31. prosinci 2015 EUR usD CZK Celkem
Vklady u bank 35 10 9030 9075
Dluhové cenné 0 0 33322 33322
Akcie, podilové listy 4987 2 611 0 7598
Ostatni aktiva 0 0 29 29
Celkem 5022 2621 42 381 50 024
Viastni kapitdl 0 0 50 024 50 024
Celkem 0 0 50 024 50 024
Cista devizova pozice 5022 2621 -7 643 0

(e) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych ndastrojd
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 14 (a)).

15. SKLADBA A ZMENY MAJETKU FONDU

31.12. 2016 Podil 31.12. 2015 Podil
Dluhové cenné papiry 58 499 62,74 % 33322 66,61 %
Podilové listy 32290 34,63 % 7598 1519 %
Bankovni t¢ty a depozita 2 456 2,63 % 9075 18,14 %
Ostatni aktiva 1 0,00 % 29 0,06 %
Celkem 93 246 100,00 % 50 024 100,00 %

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



16. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této ucetni zdvérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Vyhl&sce 117/2012 Sh.:

Udaje k 31. prosinci 2016

Ndzev ISIN  Pofizovaci cena (v tis. K¢) Redlna cena (v tis. K¢)
bézné ucty BU 2456 2456
Lyxor ETF Eastern Europe (CECE NTR) FR0010204073 8 501 9035
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 1C LU0490618542 6 269 7 053
CR, 570 %, 24 CZ0001002547 6580 6 557
EIB 0 04/25/29 XS1057735018 6252 6204
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF I[E0008471009 5443 5824
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 4906 5472
BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 UCITS FR0012739431 4358 4906
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 4384 4379
CR. 250 %, 28 CZ0001003859 4377 4 366
BNP PARIBAS 16/23 FLR MTN FROO13113164 4252 4247
CR. 3,85 %, 21 CZ0001002851 4093 4 094
CR, 375 %, 20 CZ0001001317 3312 3322
CR, 150 %, 19 CZ0001003834 2910 3000
CR. 2,40 %, 25 CZ0001004253 3004 2995
BPCE S.A.16/23 FLR MTN FRO013110103 3002 2990
CETIN FIN.16/23 MTN XS$1529936335 2977 2972
CR. 4,20 %, 36 CZ0001001796 2777 2803
CR. 1,00 %, 26 CZ0001004469 2073 2110
CR. 0,95 %, 30 CZ0001004477 2063 2053
STDLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 1903 1903
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 1214 1222
EGB CZK Floater 14-19/DIP 1258 ATOO00A14QE4 1004 1009
ERSTE GP BNK 14-19FLR MTN ATOO00ATAUY6 1003 1004
CR, 5,00 %, 19 CZ0001002471 916 936

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Udaje k 31. prosinci 2015

Ndazev ISIN  Pofizovaci cena (v tis. KE) Redlnd cena (v tis. KE)
bézné ucty BU 9075 9075
CR. VAR %, 27 CZ0001004105 9859 10 117
CR, VAR %, 17 CZ0001003438 4421 4 451
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 3988 4023
CR, 0,85 %, 18 CZ0001004246 36N 3680
CR, 150 %, 19 CZ0001003834 2940 2998
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 2573 2612
CR. VAR %, 23 CZ0001003123 2156 2181
Lyxor ETF Eastern Europe CECE FR0010204073 2121 207
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FRO012739431 1584 1459
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 1463 1456
CR. 2,50 %, 28 CZ0001003859 1344 1333
Ministerstvo financi CR CZ0001004600 1216 1220
ERSTBK 012/02/19 ATOOO00A1AUY6 1004 1008
ERSTBK 0 01/28/19 ATOOO0OAT4QE4 1005 1005
CR, 5,00 %, 19 CZ0001002471 954 964
17. UDA!E o FONI?OVEIYI VLAST’NI"M KAPITALU UCASTN!CKEHO FONDU A FONDOVEM
VLASTNIM KAPITALU PRIPADAIJICIM NA JEDNU PENZIINI JEDNOTKU
k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce
117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)

31.12. 2015 50 024 09950

31.12. 2016 93213 1,0193

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2016:
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18. PODROZVAHOVE POLOZKY

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodafovdni. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, cenné papiry, splatné kupony a pohleddvku za spravcovskou spolec¢nosti.

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Korporace nejsou zndmy zdadné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdsadné
ovlivnily ucetni zavérku Fondu a vyzadaly by sijeji Gpravu k 31. prosinci 2016.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
(razitko a podpis) Ucetnictvi Ucetni zavérku

(jiméno a podpis) (jméno a podpis)
/ : X
/ bl W, | T

Maurick Willem ?I:eéi \‘)\J / Petr Hejhal Andrea Bezstarosti

Katefina Stérbova

23. 3. 2017

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky penzijniho
fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni
spole€¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky penzijniho fondu Vyvazeny u¢astnicky fond
NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé &eskych ugetnich
pfedpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2016 a pfilohy v u€etni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych G¢etnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a naklad(l a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etickeé
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Zze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
~Spoleénost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o u¢etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company and Obchaodni rejstfik vedeny ICO 49619187

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG Intemational”), a Swiss entity oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality}, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ugetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Z&adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi tuéetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G€etni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v G€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiéini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny tUsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v piiloze v uéetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni agetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zavérky, v&etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.



Statutéarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit udetni zavérky
penzijniho fondu Vyvazeny U¢astnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s. k 31. prosinci
2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. bfezna 2017

kp HG C)(’g\’ WM& QNM Ing. Jipdfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2059




Vyrocni zprava
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Rustovy ucastnicky fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.



Vézené ddmy a panove,

rok 2016 byl pro NN vyznamnym milnikem. V dubnu 2016 ING Group
dokoncila odprodej akcii NN Group, ¢imzZ se zavrsil proces oddéleni

byvalé pojistovaci a investi¢ni ¢asti ING od ¢asti bankovni. V souvislosti
se zménou jména spolec¢nosti z ING na NN, k niz do$lo v bfeznu 2015,
jsme se v lofiském roce vyznamné zaméfili na podporu nové znacky

a zvySeni povédomi o jeji ndvaznosti na 170letou historii nasi
spolecnosti. A protoze hlavnim poslanim znacky NN je pomdahat
klientlim zajistovat jejich finanéni budoucnost prostiednictvim
kvalitnich produktl a sluzeb, uvedli jsme v loriském roce na trh také
celou Fadu novinek a inovaci, kterymi jsme reagovali na prani a potieby
klientd.

Hodnoceni hospodareni

VSechny penzijni spole¢nosti naddle Celi pretrvavajicimu trendu ubytku
poctu klientd, ktefi na penzi spofi ve 3. pilifi. | pfesto hodnota aktiv

ve sprdaveé NN Penzijni spole¢nosti ve srovndni s rokem 2015 naddle
rostla, a to 0 2,2 miliardy K¢. Zisk spole¢nosti oproti pfedchozimu roku
nicméné klesl na 87 miliond K&, a to nejen kvdli ndrastu akviziénich
nakladd, ale i v souvislosti s poklesem vynost ¢eskych kratkodobych
dluhopisti. Ceské dluhopisy nabizely vioni i zdporné vynosy kvili
silnému zdjmu zahrani¢nich investor(. Davodem zdjmu o krdtkodobé
Ceské obligace je jejich spekulace na blizici se ukonceni intervenci
Ceské ndrodni banky a nasledné posileni koruny viiéi zahraniénim
méndam. Vynosy kratkodobych ¢eskych dluhopist tak poklesly az pod
uroven -1 %.

Uspéchy téastnickych fondti NN

Klienti, ktefi si zvolili pro sporeni na penzi NN, se kromé pfislusné statni
podpory a danovych ulev za lofsky rok mohou tésit také ze zhodnoceni
vloZenych penéz. VSechny ucastnické fondy NN Penzijni spole¢nosti
dosdhly v roce 2016 pozitivniho vysledku. Pro spotrebitele, ktefi
nejvice davéruji opatrnym investi¢nim strategiim, je dobrou zprdvou
vysledek NN Povinného konzervativniho fondu se zhodnocenim 0,21 %,
coz byl v této kategorii fondl nejlepsi vysledek na trhu. Klienty, ktefi
preferuji dynamickou investi¢ni strategii, potési vynikajici vysledek NN
Ristového ucastnického fondu, ktery vloni dosdhl zhodnoceni 9,35 %,
a to zejména diky rdstu evropskych akciovych indexd.

Zména Sporiciho ucastnického fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
Sporici u¢astnicky fond NN Penzijni spole¢nosti se dne 1. 11. 2016 zménil
na Vyvdzeny ucastnicky fond. Hlavnim diivodem pro tento krok byla
nepfiznivd situace na financénich trzich, kterd momentdlné nepreje
investovdni prostiednictvim dostupnych ndstroji s pevnym tro¢enim

a neumoznuje tak dosdhnout zhodnoceni, jez ucastnici ocekdvaiji. Diky
upravené investi¢ni strategii Vyvazeného ucastnického fondu je nyni
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mozné investovat az 40 % majetku fondu (misto dosavadnich 20 %) do
akciové slozky. Tim se pro uc¢astniky otevird moznost dosdhnout
v pfiméfeném ¢asovém horizontu potencidlné vyssiho vynosu.

Legislativni zmény

Od ledna loriského roku mohou klienti zadat o vyplatu nasporenych
finanénich prostfedkd dfive, nez tomu bylo v pfedchozich letech.
Vékovd hranice pro vznik ndroku na starobni penzi a jednordzové
vyrovndni se posunula na 60 let. Zdroven legislativni zmény lonského
roku prinesly osvobozeni od srdzkové dané ve vysi 15 % v pfipadé
vyplaty penze po dobu deseti a vice let a v neposledni fadé také
moznost sjednat dopliikové penzijni spofeni osobdm mladsim 18 let.

Vyhled na rok 2017

0d 1.1. 2017 se zasluhou novely zdkona o danich z pfijmu zvysi
optimalni ¢éstka prispévku ucastnika pro ¢erpdni maximdiniho
danového odpoctu na 3 000 K& mésic¢né, resp. 36 000 K¢ za rok. Tato
¢astka tak umozni klientim od zdkladu dané odedist platby ve vysi az
24 000 K¢ a usetfit tak az 3 600 K& za dany kalendéini rok.

Rok 2016 byl pro NN Penzijni spole¢nost uspéSnym rokem a jd se

moc tésim, Ze znacka NN bude v nadchdzejicich letech jen a jen silit.
Smyslem naseho podnikdani je pomdhat klientdm zajistit jejich finanéni
budoucnost a j& pevné vérim, ze vysledky, kterych jsme v lofiském roce
dosahli, potvrzuji, Ze napliiujeme nase motto ,,Na vds zdlezi®.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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V oblasti spoleéenské odpovédnosti NN CR v roce
2016 pokracovala v globdinim CSR programu

»Na budoucnosti zdlezi* (Future Matters). Program,
jehoz hlavni cilovou skupinou je mlddez ve véku
10-25 let, se zaméruje na tfi stéZejni oblasti: financni
vzdéldvani, podporu ekonomickych pfilezitosti

a zmirdovani financni tisné.

Social Innovation Relay (SIR)

Zejména s ohledem na prvni dva cile navazala NN
Group uZ v roce 2015 spoluprdci s organizaci Junior
Achievement, kterd plisobi rovnéz v CR a zaméfuje
se na pripravu mladych lidi na budouci pracovni
uplatnéni. V loriském roce tak NN uz podruhé spojila
s JA Czech sily, aby spole¢né podpofily studenty
stfednich Skol v socidlnich inovacich, a to konkrétné
prostfednictvim projektu Social Innovation Relay
(SIR). V pribéhu bifezna a dubna studenti pod
vedenim mentord z NN rozpracovavali 20 predem
vybranych socidlné inovativnich projekt(i do
podnikatelského zadméru. Do projektu se pfihldsilo

36 tym(i z 22 strednich $kol z Cech a Moravy.
Vitézem ndrodniho kola se nakonec stali studenti

z Gymnazia Stfibro se svym nédvrhem relaxaéniho
a aktivné-zabavniho parku pro seniory (RAZ senior
park). Park je variabilni a uz byl v nékolika méstech
realizovan.

NN Future Matters stipendium

V ramci globdlIniho programu ,,NN Future Matters
Scholarship“ ziskala v ¢ervenci loriského roku
stipendium na studium v Nizozemsku poprvé

v historii Ceska, Kristyna Matoulkové. Ta se ocitla
mezi 14 UspésSnymi zadateli z celkem deseti zemi
Evropy, ktefi finance na studium ve vysi 5 000 eur
ziskali. Program se zaméruje na studenty ze slabSich
socidlnich vrstev a upfednostnuje Zadatele, jejichz
rodi¢e nemaji vysokoskolsky titul. Uspésnym
zadatellim je k dispozici mentor z centraly

NN Group, kterou béhem svého studia také
nékolikrat navstivi.
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NN Night Run 2016/2017

V radmci podpory zdraveného Zivotniho stylu se

v srpnu loriského roku NN stala generdinim
partnerem série zazitkovych béhl Night Run.

Po prvnim zafijovém béhu v Praze pod zdstitou
primdtorky Adriany Krndcové nésledovaly béhy

v Ceskych Budéjovicich a v Olomouci. Dalsich
pét béhl se uskutecni v roce 2017, a to konkrétné
v Ostravé, Hradci Krdlové, Brné, Mostu a Plzni.
Celé série se dle odhad zucastni vice nez 40
tisic bézcl a fanousk(. NN coby generdini partner
nabizi GCastnikdim jednotlivych béhd také bohaty
doprovodny program. Ve stanu NN jsou pro bézce
i vefejnost pripraveny zdravé, cerstvé stavy,
konzultace s fyzioterapeuty, financni poradci, ale
také fotokoutek a dalsi oblibené aktivity pro déti.

Péce o zaméstnance

| v roce 2016 jsme zaméstnancim nabidli rdzné
moznosti rozvoje, at uz prostiednictvim odbornych
kurzt poradanymi kolegy, anebo skrze skoleni

s externimi lektory. V rdmci podpory vyvézenosti
pracovniho a osobniho Zivota nabizime i naddle
zaméstnancdm den placeného volna na vlastni
svatbu nebo pfi doprovodu prviidcka do skoly, pét
dnt pro otce pti narozeni potomka, ale i dva dny pro
individudlni rozvoj, jez zaméstnanci mohou vénovat
libovolnému kurzu nebo aktivité, kterd je zajimd.

V neposledni fadé je treba zminit jiz tradié¢ni vanocni
odpoledne pro zaméstnance a jejich déti, anebo tzv.
Fit Day, ktery je zaméfeny na zdravotni prevenci.

DalSi aktivity

Stejné jako v minulosti se i letos zaméstnanci zapojili
do dobrovolnické ¢innosti, a to nejvice v rdmci nasi
dlouholeté spolupréce s Letohradkem Vendula, ktery
zaméstnavad osoby s riznymi formami postizeni a jejz
vyuzivdme i jako dodavatele obcerstveni pro firemni
akce.

Péce o zivotni prostiedi

Budova, v niz sidli nase spole¢nost, je drzitelem
hodnoceni ,excellent” v rdmci mezindrodni
certifikace BREEAM. Tato skutec¢nost potvrzuje
energetickou uspornost budovy a jeji dlouhodobou
udrzitelnost. Vedle nizkych provoznich nakladii
nabizi takeé jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi. Hodnoceni probihd v deviti
kategoriich, jako jsou pouzité materidly, energetickd
ndaro¢nost, hospodareni s vodou apod.

Ohleduplnost k Zivotnimu prostredi je dlouhodobé
jednim z vyznamnych kritérii vybéru nasich
dodavatell a vyrobcl zbozi. Pouzité véci, jako jsou
ndbytek apod., odvézime k ekologické likvidaci,
dolozitelnou certifikaty. V kuchyrkdch maji
zaméstnanci k dispozici dostatek nadobi, ¢imz
prakticky odpadd nutnost pouZzivat plastové kelimky
na jedno pouZziti. A az na vyjimky nepouzivime
balenou vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou
soucdst nasi ¢innosti, pfislusné nadoby jsou

k dispozici ve vSech patrech budovy.
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(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015

AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 4 1055 1953
v tom: a) splatné na pozaddani 1055 1953
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 98700 55 614
1l Ostatni aktiva 6 69 19
AKTIVA CELKEM 99 824 57 586
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 65 0
jing 65 0
12 Kapitdlové fondy 8 90 543 61987
13 Ocenovaci rozdily 6270 139
z toho: a) z majetku a zdvazkl 6 270 139
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 8 2946 -4 540
PASIVA CELKEM 99 824 57 586
(v tisicich K¢) Bod 31.12. 2016 31.12. 2015
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 19 99 824 57 586
Podrozvahova aktiva celkem 99 824 57 586

!
Sestaveno Podpis statutarniho organu: Osobgrodpovédna Osoba odpovédna
dne: y 1 W&g\ za ‘7nictvi: za ucetni zaveérku:
/ ”%f Y At —
chellekens

23.3. 2017 [Maurick Wille| Katefina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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(v tisicich Kc¢) Bod 2016 2015

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 10 0 7
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 0 6

3 Vynosy z akcii a podild 1 2314 698
v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild 2314 698

5 Ndklady na poplatky a provize 686 0
6 Zisk nebo ztrdta z financénich operaci 12 1274 -5 291
7 Ostatni provozni vynosy 44 46
Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 2946 -4 540

Zisk nebo ztrata (-) za tcetni obdobi po zdanéni 2946 -4 540

Sestaveno Podpis statutarniho orgénu: ; Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: za UCetnictvi: za UCetni zavérku:
. L
Kat

23.3.2017  [Maurick Willerh Schellekens efina Stérbova Petr Hejhal Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2016

Rustovy tucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Rustovy uéastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s.

Vytvoreni Uc¢astnického fondu Ristovy Ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond") bylo povoleno
Ceskou ndrodni bankou dne 20. bfezna 2015. Cinnost Fond zahdjil dne 19. kvétna 2015. Tento Fond nahradil pévodni
Ucastnicky fond - U&astnicky fond své&tovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s., ktery timto slougenim zanikl ke dni
19. kvétna 2015.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro Gcastniky, jejimz cilem je zajistovat v dlouhodobém horizontu maximdini vy-
nos. Ve srovndni s ostatnimi fondy v nabidce NN mé Ristovy fond nejvyssi potencidl prekondavat troven inflace. To
s sebou ale nese i vy$si miru rizika. Fond je vhodny pro klienty, jimz vznikd ndrok na ddchod za relativné dlouhou
dobu - 10 az 30 let, coz predstavuje dostatecné dlouhy investi¢ni horizont pro vyrovndni trznich vykyv( a dosazeni
oc¢ekdvaného zhodnoceni.

(b) Popis penzijni spolecnosti
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu,

a.s., a nabizi sluzby fondd v rémci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdni ING
Penzijni spolecnosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci
2016:

Clenové predstavenstva:

Jiti Capek, MBA, Praha, predseda (od 2. 11. 2015)
Frederick Lathioor, Statenice (od 10. 2. 2014)

Ing. Katefina Stérbovd, Praha (od 1. 7. 2015)

Bc. Sona Schwarzovd, Velké Popovice (od 1.10. 2015)
Ing. Zbynék Vesely, Praha (od 13.7. 2016)

Maurick Willem Schellekens, Praha (od 8. 9. 2016)
Houston Darius Ross, Praha (od 1. 11. 2016)

Clenové dozoréi rady:

Ing. Renata Mrdazovd, Velké Prilepy, predsedkyné (od 1.10. 2015)
Attila Bosnydk, Nizozemskeé krdlovstvi (od 18. 4. 2016)

Guus Schoorlemmer, Nizozemské kralovstvi (od 18. 4. 2016)

V pribéhu roku 2016 probéhly v rémci predstavenstva tyto zmény:

1. Peter van Qoijen a Ing. Tomas Nidetzky ukoncili své funkce v predstavenstvu k 31. kvétnu 2016,
2.Ing. Zbynék Vesely se stal clenem predstavenstva dne 13. cervence 2016,

3. Maurick Willem Schellekens se stal ¢lenem predstavenstva dne 8. zar 2016.

4.0d 1. listopadu 2016 je ¢lenem predstavenstva rovnéz pan Houston Darius Ross.

Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
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V rdmci dozor¢i rady se v pribéhu roku 2016 uskutecnily tyto zmény:
1. Mgr. Peter Holotfdk a Mgr. Monika Simkovigovd ukongili své funkce v dozoréi radé k 17. dubnu 2016.
2. Novymi ¢leny dozor&i rady se dnem 18. dubna 2016 stali pan Attila Bosnydk a Guus Schoorlemmer.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostrednictvim
Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢.42/1994, Sh., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od tcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikd, hospodareni s témito prostiedky a vypldaceni davek penzijiniho pipojisténi) a provozovani doplikového
penzijniho sporeni podle zdkona ¢&. 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévki
Ucastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdtnich prispévk( podle tohoto zdkona za ucelem jejich umistovani
do ucastnickych fondd, obhospodarovéni majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni ddvek dopliikového penzi-
jniho sporeni, jehoz Ucelem je zabezpecit doplikovy prijem Gcastnika ve stdfi nebo invalidite).

Provozované fondy plisobi na izemi Ceské republiky.

(f) Organizacni struktura

Centrdla v Praze zajistuje sprdvu kmene ucastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost
Korporace. Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2016 Jifi Capek, ktery byl zarover povéten Fizenim Korporace.
Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Gcastnickym fonddm a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR., a.s.

Portfolio manazerem Gc¢astnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2016 (od 1. kvétna 2015) pani
Veronika Permanova z korporace NN Investment Partners C.R., a.s. Pani Permanové je absolventkou VSE v Praze,
obor Business Administration and Banking; v minulosti pdsobila jako portfolio manazerka v Ceské nérodni bance.

Depozitérské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s, na zakladé Smlouvy o vykonu &innosti
depozitdre ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2016 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krdlovstvi.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ueetni zavérka byla pFipravena na zékladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi &. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpis, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, pro U¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na obecnych Udetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢aso-
vé a vécné souvislosti nakladd a vynos, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich
ndéstroju ocenovanych redinou hodnotou proti uctim nékladl nebo vynost a realizovatelnych finanénich néstrojd
redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.

Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je rok koncici 31. prosince 2015.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovand.

3. UCETNIi POSTUPY

Ueetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi déleZitymi uc¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prdav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem
UcCetnictvi a které nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovény podle zéméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti Gétdm nékladd nebo
vynost nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené.
Casové rozlideni trokovych vynosl po&itané metodou efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty t&chto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uctovdny v cené porizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Gcetni zavérky ocenovany re-
dlnou hodnotou a zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v radmci polozky ,Ocenovaci rozdi-
ly”. Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztrdty z realizovatelnych diuhovych cennych papirl jsou Uctovany ve vykazu zisku a ztrdty.

Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického prdméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi joko trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZadavky na likviditu

cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni Grokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirC
jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty.
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Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir(
K datu sestaveni Ucetni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizova-
telnych cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podill
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listd a ostatnich podild z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznamnost
zdporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu Ucetni zdvérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zdporné precenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje Fond takové akcie, podilové listy a ostatni podily:
« které k datu ucetni zavérky vykazuji zdporné precenéni déle nez 180 dnia
« jejichZ redind hodnota je k datu ucetni zdvérky nizsi o vice nez o 25% v porovndni s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zdvérky splfiuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich finan¢nich analyz s cilem zjistit, zda se jednd o trvalé znehod-
noceni. Tyto analyzy jsou zaméreny predevsim na sledovdni trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty aktiv,
ratingu, ekonomicke situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni, nepovazuiji
se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirli je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papir( z titulu
zmeény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za diivod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdno, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti Gétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdzdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztrdty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvysSeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu ocerno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splat-
nosti jsou prepoditédvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Kurzové
zisky a ztrdty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech ziskd nebo ztrdt z financnich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdilt z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocenovaci rozdily”

(d) Zdanéni

Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je 0 %.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
schvdlené dariové sazby pro rok, ve kterém budou tyto doc¢asné rozdily realizovany. O odloZzené danové pohleddvce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(e) Kapitdalové fondy
Prostfedky investované do Fondu jsou evidovany v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poétu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bézi.
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(f) Vynosy z Groku a podobné vynosy

Vynosy z Urok( ze vSech Urocenych ndstroju jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouZiti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutec¢né pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané

nebo zdavazku.

(9) Ndklady na poplatky a provize

Ndaklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodarovdni a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodarovdni &ini 1,0 % (sazba platnd od 1. dubna 2016; v dobé od 1. Unora 2016 do 31. bfezna
2016 byla sazba Uplaty stanovena na 0.8 %; do 31. ledna 2016 nebyla tato Uplata uctovdna) z priimérné hodnoty
fondového vlastniho kapitdlu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu priimérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobf
a nejvyssi praimérné rocni hodnoty penziini jednotky v letech predchdzejicich vyndasobené primérnym poctem
penzijnich jednotek v prislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Fondu na 15,0 % (sazba platnd od 1. dubna
2016; v dobé od 1. unora 2016 do 31. bfezna 2016 byla sazba Uplaty stanovena na 10,0 %; do 31. ledna 2016 nebyla
tato Uplata uctovana).

(h) Statni prispévek

Fond netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucetni-
ho pripadu, v jehoz ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

(i) Zmény ucetnich metod

V roce 2016 nedoslo k zadnym vyznamnym zméndm ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12. 2016 31.12. 2015
Bézné ucty u bank 1055 1953
Celkem 1055 1953
5. CENNE PAPIRY
(a) Klasifikace majetkovych cennych papirt

31.12. 2016 31.12. 2015
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné 40 697 41493
Akcie, podilové listy a ostatni podily — oceriované redinou hodnotou
proti U¢tlim ndkladd nebo vynost (FVTPL) 58 003 14121
Celkem 98 700 55 614
(b) Analyza majetkovych cennych papird

31.12. 2016 31.12. 2015
Kotované na jiném trhu CP 88935 51033
Kétované na burze v CR 9765 4581
Celkem 98700 55 614
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6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2016 31.12. 2015
Pohleddvky za srézkovou dani z dividend 68 15
Pohleddavka za sprévcovskou spole¢nosti 1 4
Celkem 69 19
7. OSTATNI PASIVA

31.12. 2016 31.12. 2015
Ddvky k vyplaceni klientim 51 0
Zd&vazek ke spravcovské spolecnosti 14 0
Celkem 65 0

8. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNIi OBDOBI

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2016 investovalo do Fondu 2 777 (2015: 2 030) klientd doplikového penzijniho spofeni.

Prostiedky ucastnikt dopliikového penzijniho spofeni

31.12. 2016 31.12. 2015
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 61987 44625
Prijaté prispévky za sledované obdobi 44 614 42989
Pripsané zhodnoceni -4 540 705
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -11518 -26 332
Zustatek 90 543 61987
(a) Kapitalové fondy
31.12. 2016
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 90 682
Zhodnoceni vlozenych prostredkii za sledované obdobi 9077
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2016 99759
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2016 0,8847
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2016 0,9674
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2016 103120 387
31.12. 2015
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 61987
Zhodnoceni vlozenych prostiedku za sledované obdobi -4 401
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2015 57 586
Kurz penzijni jednotky k datu vzniku Fondu 1,0000
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2015 0,8847
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2015 65 088 040

(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2016 ve vysi 2 946 tis. K& (2015: -4 540 tis. K&) bude po schvdleni roéni

ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitalovych fondd.
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9. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Piehled transakci viéi podnikiim ve skupiné:

31.12. 2016 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 44 686 1 14
Celkem 44 686 1 14
31.12. 2015 Vynosy Ndaklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 46 0 4 0
Celkem 46 0 4 0
10. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015
Uroky z béZnych uctl a terminovanych vklad 0 1
Uroky z dluhovych cennych papirti 0 6
Celkem 0 7
11. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2016 2015
Dividendy z tuzemskych cennych papirt 259 120
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papirt 2 055 578
Celkem 2314 698
12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 371 29
Ztrdta z obchodovdni s cennymi papiry -337 -1621
Trvalé znehodnoceni realizovatelnych cennych papird -3329 -3428
Precenéni FVTPL portfolia véetné nerealizovanych kurzovych rozdild 4666 -131
Kurzové rozdily ostatni -97 -140
Celkem zisk nebo ztrata (-) 1274 -5 291

Fond zauctoval v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3 (b) trvalé znehodnoceni cennych papirll klasifikovanych do
portfolia realizovatelnych cennych papir(. Toto zauctovdani nemélo Zadny dopad na klienty Fondu, nebot hodnota pen-
zijni jednotky je pociténa z trzni hodnoty investice. Zauctovanim trvalého znehodnoceni nedoslo ke zméné hodnoty

penzijni jednotky.

13. GEOGRAFICKE ROZCLENENIi VYNOSU

2016 CR EU Celkem
Viynosy z akcii a podilli 259 2055 2314
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 270 1004 1274
Ostatni provozni vynosy 44 0 44
Celkem 573 3059 3632
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2015 CR EU Celkem

Vynosy z urokd a podobné vynosy 7 0 7
Vynosy z akcii a podilti 120 578 698
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci -513 -4778 -5 291
Ostatni provozni vynosy 46 0 46
Celkem -340 -4 200 -4 540

14. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatnda dan z pFijma

Za obdobi koncici 31. prosince 2016 Fond netc¢toval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z prijmd prévnickych osob u fond{ penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatnovéni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2015 Fond vykdzal nulovou dariovou
povinnost ze stejného ddvodu.

(b) OdlozZeny danovy zavazek / pohledavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané.

15. FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(a) Rizenirizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vlioZzenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zdkladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojl
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni a investi¢ni strategii Fondu,
kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

Rizika operacéni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostredk
Ucastnikd. Fond ddle drzi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich.

Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2016 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1055 0 0 0 1055
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 98700 98700
Ostatni aktiva 69 0 0 0 0 69
Celkem 1124 0 (V] (V] 98 700 99 824
Ostatni pasiva 65 0 0 0 0 65
Vlastni kapital 0 0 0 0 99759 99759
Celkem 65 (V] 0 0 99759 99 824
Rozdil 1059 0 0 0 -1059 (V]
Kumulativni rozdil 1059 1059 1059 1059 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2015 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1953 0 0 0 0 1953
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 55 614 55 614
Ostatni aktiva 19 0 0 0 0 19
Celkem 1972 0 0 (1] 55 614 57 586
Vlastni kapital 0 0 0 0 57 586 57 586
Celkem 0 0 0 0 57 586 57 586
Rozdil 1972 0 0 0 -1972 0
Kumulativni rozdil 1972 1972 1972 1972 0 0

(c) Urokové riziko

Fond je vystaven jen nizkému urokovému riziku — z vkladd na bankovnich Gcétech.

(d) Ménové riziko

Aktivaapasivavcizichméndchvéetnépodrozvahovych angazovanostipredstavujiexpozicispolecnostivicimeénovym
riziklim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty - s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdild z majet-
kovych cennych papir( - jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztréty. Devizovd pozice spole¢nosti je nésleduijic:
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Devizovd pozice spolec¢nosti

K 31. prosinci 2016 EUR usb PLN HUF RON CZK Celkem
Vklady u bank 2 0 1 0 0 1052 1055
Akcie, podilové listy 36189 15953 19 049 9792 7952 9765 98 700
Ostatni aktiva 68 0 0 0 0 1 69
Celkem 36 259 15 953 19 050 9792 7952 10 818 99 824
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 65 65
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 99759 99759
Celkem 0 V] 0 (V] 0 99 824 99 824
Cista devizova pozice 36 259 15 953 19 050 9792 7952 -89 006 (V]
K 31. prosinci 2015 EUR usb PLN HUF RON CZK Celkem
Vklady u bank 452 0 586 0 0 915 1953
Akcie, podilové listy 23284 774 10140 5962 3248 5239 55 614
Ostatni aktiva 15 0 0 0 0 4 19
Celkem 23751 7741 10726 5962 3248 6158 57 586
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 57 586 57 586
Celkem 0 V] 0 0 0 57 586 57 586
Cista devizova pozice 23751 7741 10726 5962 3248 -51428 (V]

(e) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojl drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych

.o

néstrojd jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &dsti ,Rizeni rizik” (bod 15 ().

16. SKLADBA A ZMENY MAJETKU FONDU

31.12. 2016 Podil 31.12. 2015 Podil
Majetkové cenné papiry 98 700 98,87 % 55614 96,58 %
Bankovni Uc¢ty a depozita 1055 1,06 % 1953 339 %
Ostatni aktiva 69 0,07 % 19 0,03 %
Celkem 99 824 100,00 % 57 586 100,00 %
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17. UDAJE O FONDOVEM VLASTNIM KAPITALU UCASTNICKEHO FONDU A FONDOVEM
VLASTNIM KAPITALU PRIPADAJICIM NA JEDNU PENZINIi JEDNOTKU k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) PFilohy ¢. 1k Vyhl&sce 117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2015 57 586 0,8847
31.12. 2016 99759 09674

Grafické znazornéni vyvoje jednotky v roce 2016:

12000

1,0000
0,8000 M
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18. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
FONDU ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této tcetni zavérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce 117/2012 Sb.:

Udaje k 31. prosinci 2016

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE) Redlna cena (v tis. K¢)
bézné ucty BU 1055 1055
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 1C LU0490618542 7 561 8950
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF IE0008471009 6 947 7542
BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 UCITS FR0012739431 6 547 7278
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 5842 7003
PKN ORLEN PLPKNOO00018 4022 5006
Erste Group Bank AG AT0000652011 4188 4759
OTP BANK Nyrt. Torzsrészvény HUO000061726 3188 4601
PKO Bank Polski PLPKO0000016 3953 4042
MONETA MONEY BANK, A.S. CZ0008040318 3364 4008
Banca Transilvania S.A. ROTLVAACNORI1 3344 3712
OMV AG AT0000743059 2869 3356
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvénosan HU0000068952 2036 3041
voestalpine AG AT0000937503 2170 3023
KOMERCNI BANKA, AS. CZ0008019106 3042 2965
Andritz AG AT0000730007 2665 2835
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLPEKAO00016 2736 2512
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 2016 2330
KGHM POLSKA MIEDZ SA. PLKGHMO000017 213 2209
Chemical Works of Richter Gedeon Plc HUO0000123096 1704 2150
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLPZUOO000T 2126 1933
BRD - Gr. Societe Generale SA ROBRDBACNOR2 1913 1909
Wienerberger AG AT0000831706 1608 1676
IMMOFINANZ AT0000809058 1647 1535
CEZas. CZ0005112300 1505 1505
EUROCASH SA. PLEURCHOO0011 1680 1350
Lyxor ETF Eastern Europe (CECE NTR) FR0010204073 1160 1324
UNIPETROL CZ0009091500 1183 1287
BUWOG AG ATOOBUWOGOO01 907 1027

Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



Udaje k 31. prosinci 2015

Nazev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE) Redlna cena (v tis. K¢)
BU bézné ucty 1953 1953
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 5107 5399
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 4 354 4145
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0012739431 4112 4075
ERSTE BANK AT0000652011 2 601 2820
KOMERCNI BANKA PHA CZ0008019106 2799 2673
OTP BANK RT. HU0000061726 2376 2 454
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 1913 2342
Banca Transilvania ROTLVAACNORI 2226 2164
PKO BANK POLSKI SA. PLPKO0000016 2254 2105
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA. PLPKN0O0O00018 2336 2099
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 1726 2 056
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZUO00001 2205 2 049
Pivovary Lobkowicz Group AS CZ0005124420 181 1908
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AT0O000606306 1526 1544
ANDRITZ AG AT0000730007 1483 1461
BANK PEKAQO SA PLPEKAOO0016 1510 1456
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI HU0000068952 1500 1452
OMV AG AT0000743059 1390 1412
voestalpine AG ATO000937503 1317 1302
Lyxor ETF Eastern Europe CECE FR0O010204073 1246 1225
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2 1097 1085
IMMOFINANZ AG ATO000809058 961 889
Wienerberger AG AT0000831706 743 882
CA Immobilien Anlagen AG AT0000641352 794 809
POLISH OIL & GAS PLPGNIG00014 979 750
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 740 702
PEGAS NONWOVENS LU0275164910 722 658
Krka dd Novo mesto S10031102120 637 643
BUWOG AG ATOOBUWOGO01 574 595

19. PODROZVAHOVE POLOZKY
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny hodnoty predané k obhospodarovdni. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodarovdniobsahuje béZné ucty, cenné papiry, splatné dividendy a pohleddvku za spravcovskou spolec¢nosti.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY
Vedeni Korporace nejsou zndmy zddné vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zdasadné
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro uUcastniky penzijniho
fondu Rastovy Gcéastnicky fond NN  Penzijni
spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky penzijnino fondu Rustovy uéastnicky fond
NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé &eskych uéetnich
pfedpisli, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2016 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladu a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s Eeskymi Géetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceskeé republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyro¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
»~opoleénost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soudéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
KPMG Ceska republika Audit, s r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny 1ICO 49619187
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(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislunymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk{
by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za Gcetni zdvérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gdéetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Fondu nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem UGéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pifedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé tcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vét$i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslnd opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontroiniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedi
v pfiloze v uéetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Géetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

¢  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatktl ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vas$ina je statutdarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
penzijniho fondu Ristovy ugastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s. k 31. prosinci
2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. bfezna 2017
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Ve A Cef)%\ Wﬂ’&*\. M Ing/Jindfich Vagina
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidenc¢ni ¢islo 2059
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