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uvodni slovo

Véazeni partneri, klienti, kolegové,

kazdorocné na prvnich strankach vyrocni zpravy shrnujeme vyznamné udalosti uplynulého roku a zaméry
spolecnosti ING do budoucna, a ani tentokrdt tomu nebude jinak. Rok 2010 se od téch ostatnich zasadnim
zptsobem lisil a znamenal zlomovy okamZik v nasi historii. K 1. lednu roku 2011 totiZz doslo k administrativnimu
rozdéleni bankovni a pojistovaci casti ING. Vzhledem ke strategickému rozhodnuti materské ING Group z rijna
2009 jsme cely minuly rok vénovali pripravéam na oddéleni spolecného podnikani a dalsich nejen obchodnich
aktivit bankovni a pojistovaci ¢asti ING. PrestoZe ING Banka a ING Pojistovna jsou nyni dvé oddélené spolecnosti,
i nadale maji pro sebe navzajem klicovy obchodni vyznam a i do budoucna spolu budou tzce spolupracovat,
napfiklad v oblasti distribuce. A i nadale samoziejmé budeme nasim zakaznikGm poskytovat kvalitni produkty

a sluzby, na které jsou zvykli. Co se tedy z pohledu vnitiniho jevi jako velky projekt, okolni svét nemusi ani

registrovat.

Prestoze k pravnimu i fyzickému rozdéleni jiz doslo, pred nami je jesté oddéleni provoznich procesd. Prioritou
Cislo jedna pro pojistovaci cast je vSak priprava vSech krokt vedoucich ke vstupu na burzu a primarnimu upisu

akcii, tzv. IPO. Dokonceni rozdéleni obou casti ING bude uzavieno s koncem roku 2013.

Stabilita a duvéra v ING

Pripravy na rozdéleni spolecnosti a investice smérujici ke snizeni provoznich nakladd se odrazily v poklesu cistého
zisku pojistovaci a retailové ¢asti ING CR, ktery dosahl 816 miliond korun (dle IFRS). Ten vsak je tfeba vnimat stéle
Jako velmi dobry, nebot predchozi rok 2009 byl z hlediska zisku vysoce nadprimeérny, a nelze tedy obé obdobi
objektivné porovnavat. Nepriznivy viiv mély na nase hospodarské vysledky ale i dalsi faktory. Jednim z nich byly
vyznamné investice ING Zivotni pojistovny do dlouhodobych projektd, jejichz cilem je zefektivnit chod spolecnosti
v nasledujicich letech. Negativni dopad na financni vysledky mélo také snizeni marZi v segmentu spoficich uctd.
Na druhou stranu se v roce 2010 velmi dafilo ING Penzijnimu fondu, jehoZ nartst Cistého zisku dle CUS na

518,4 milionu korun prines! klientim za rok 2010 zhodnoceni ve vysi 2,14 %.

Celkové si ale dovolujeme tvrdit, Ze rok 2010 byl Uspésny jak pro retailovou ¢ast ING CR, tak pro pojistovaci
— spolecné jsme zaznamenali 14% rast aktiv ve spravé a zvyseni poctu klientl o 3 %, a to navzdory mirnému
poklesu v poctu klientd Zivotni pojistovny zplsobené stagnujicim trhem bézné placeného Zivotniho pojisténi.

Retailova cast ING CR tak prokdzala svou trzni stabilitu a perspektivu pro vsechny stavajici i potencidini klienty.

Silna spolecnost

A jak si ING vedla celosvétové? PrestoZe ekonomicka Krize ustupuje jen velmi pozvolné, pozitivnich vysledkd
dosahla cela skupina ING Group. Cisty zisk ING Group ¢tyinasobné vzrostl a ke zlepseni doslo i v pripadé dalsich
ukazatel. Spolecnost dale realizovala dfive ozndmené zmény, jako je napi: pfechod od ¢asového rozliSovani
nakladd na porizovani pojistnych smluv k actovani rezerv na bazi trzni hodnoty. Pro rok 2011 planuje ING Group
splatit dalsi 2 miliardy EUR nizozemské vladé, které byly soucasti fiinancni podpory z roku 2008. Prvni ¢ast svého
dluhu ve vysi 5 miliard ING Group splatila v prosinci 2009, a pokud se situace na bankovnim trhu nezhorsi,

planuje, Ze jej cely doplati v roce 2012.
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Jednoducha a flexibilni Feseni

Vratme se ale zpdtky k néam do Ceské republiky. Stejné jako kazdy rok jsme i vioni pfinesli nékolik novinek.

Pod heslem Naucili jsme klienty sporit, ted' je chceme naucit investovat, jsme predstavili nendrocny podilovy
fond Multifond Aktiv /5. Jeho vysledky byly za lorisky rok velice dobré a ukazuji, Ze klienti jsou naklonéni
jednoduchym a efektivnim rfeSenim. V oblasti Zivotniho pojisténi jsme uvedli dvé novinky. MoZnost libovolné
Upravy parametrd podle ménicich se potreb klienta ocenili zejména mladi lidé u rizikového Zivotniho pojisteni
ProAktiv. V prabéhu roku jsme pak na trh uvedli také univerzalni Zivotni pojisténi Smart, které téz nabizi flexibilni
nastavitelnost parametra. Navic pojisténi ING Smart umi ke stavajici smlouvé klienta kdykoliv vyhodné pripojistit
celou rodinu. V segmentu jednorazoveé placenych Zivotnich pojisténi jsme pak odstartovali patou a Sestou

transi ING Garance Plus, které i pfes celkovou nepfiznivou nadladu na trhu pojisténi napinily odvazné cile, které
Jsme nastavili. A co déle bylo spolecné pro vyse jmenované produkty? \/Sechna tato pojisténi se nesou v duchu
nové strategie postavené na poskytovani komplexnich a transparentnich informacich, které klientovi umoZriuji

sebevédomé a kvalitné se rozhodnout o své finan¢ni budoucnosti.

Trh a konkurence

AC byl pro nas lorisky rok jisté narocny, podafrilo se nam obstat ve vSech ndroc¢nych zkouskach. Tou nejvétsi
byl zatézovy test evropskych bank, kterym ING Group prosla bez sebemensich problémd, a potvrdila tak své
postaveni na trhu. Také jsme jiz ponékolikaté bodovali v prestizni soutézi Zlata koruna a diky ING Kontu

a ING Ceskému akciovému fondu jsme si odnesli dvé zlaté medaile.

Tento rok nebude o nic jednodussi a je jisté, Ze prinese opét plno novych ukolG a vyzev. Ale ja vérim, Ze je

spolec¢né zviadneme.

Preji ndm vsem uspésny rok 20111

Alexis George

Generaélni feditelka ING Pojistovny CR/SR
a predsedkyné Vykonné rady ING
Pojistovny CR/SR
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O ING

ING je globalnf financni skupina holandského pdvodu se zkusenostmi a bohatou tradici od roku 1845 v oblasti ban-
kovnictvi, investovani, zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Plsobi ve vice nez 40 statech svéta a prostred-
nictvim 100 000 zaméstnanct pomahd fidit financni budoucnost zhruba 85 miliontm klientd.

ING v Ceské republice

Finan¢ni skupina ING vstoupila na Cesky trh v roce 1991 a od pocatku svého plsobeni patii mezi predni subjekty
ve viech oblastech, v nichz v Ceské republice plsobi. ING poskytuje finanéni servis jak individualnim, tak i korpo-
ratnim klienttim, ktefi si mohou vybrat ze Siroké skaly produktd.

» Zivotni pojisténi — ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
» Soukromé zdravotni pojisténi — ING pojistovna, a.s.

» Penzijni pfipojisténi — ING Penzijni fond, a.s.

» Investice — ING Investment Management (C.R.), a.s.

ING Penzijni fond, a.s.



ING a charita

Spolecnost ING se celosvétové hlasi ke své socidlni zodpovédnosti. Proto jiz nékolik let podporuje vlastni program
ING Chances for Children (ING Sance pro déti). Tento program ma za cil zlep3ovat kvalitu zivota déti a zajistit
moznost vzdélavani pro déti, které k nému majf ztizeny pfistup, predevsim pak odstranit bariéry mezi détmi zdravymi
a nemocnymi a motivovat détské pacienty v jejich dalSim rozvoji a v tom, co jim pfindsi radost a uspokojent.

V Ceské republice se ING v rdmci tohoto programu zaméFfuje jiz 10 let na podporu détskych pacientli onkologie
a hematologie v prazské Fakultni nemocnici Motol a od roku 2009 se pak spoluprace vyrazné rozsifila i na dalsi
neziskové organizace po celé Ceské republice, a to predevdim formou ING dobrovolnického programu, organizaci
charitativnich akci, nakupem vyrobkd od neziskovych organizaci, se kterymi ING spolupracuje. Znacnd cast
zaméstnancl vyuziva moznost ING firemniho dobrovolnictvi jako efektivni nastroj team-buildingu. Zaméstnanci se
navic timto zptsobem mohou vic dozvédét o fungovani a aktivitdch na ostatnich oddélenich, pfipadné poznat své
kolegy v jiném prostiedi, které je motivuje ke spolupraci. V roce 2010 se do téchto aktivit zapojilo vice nez 65 %
zaméstnancd.
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zakladni informace o spolec¢nosti

Obchodni jméno
Pravni forma
Sidlo

ICo

Udaj o zapisu
v obchodnim rejstfiku

Zakladni kapital

Zakladatel a akcionar

Depozitar
Auditor

Statutarni organy k 31. 12. 2010
Predstavenstvo

Dozorci rada

ING Penzijni fond, a. s.

akciova spolecnost

Nédrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov
630 78 074

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

50 000 000 K¢

ING Continental Europe Holdings B. V., Amstelveenseweg 500,
1081KL Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

ING Bank N. V., organiza¢ni slozka

Ernst & Young Audit, s.r.o.

Ing. Jifi Rusnok — predseda predstavenstva
Alexis Ann George

Ing. Renata Mrazova

Ing. Jan Sibal

Ing. Pavel Urban

Ing. Hana Sikorova — predsedkyné dozorci rady
Magr. Jiii Bétak

Ing. Martin Havelka

Mgr. Peter Holotnak

Ing. Eva Kopecka

Ing. Rudolf Kypta
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Ucetni zavérka
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(v tisicich K¢)

Legenda Poznamka 2010 2009
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 194 193
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 2203 894 2 001 305
v tom: a) splatné na pozadani 203 128 210737
b) ostatni pohledavky 2 000 766 1790 568
Dluhové cenné papiry 5 22 698 688 21195324
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 20 750 306 17 927 133
b) vydané ostatnimi osobami 1948 382 3268 191
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 - -
Dlouhodoby hmotny majetek 6 - -
Ostatni aktiva 7 209 302 231509
Néklady a pfijmy pfistich obdobf 9 380 196 429 351
AKTIVA CELKEM 25492 274 23 857 682
Legenda Poznamka 2010 2009
PASIVA
Ostatni pasiva 24 086 499 22 920 425
a) prostredky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 12 23910 462 22 808 906
aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 22 154 565 20 895 856
ab) vynosy z prispévkd Gcastnikd a statnich prispévkl 1626 960 1809 851
ac) nepfirazené prispévky Ucastnikd penzijniho pripojisténi 7728 12 145
ad) vyplaty davek 101 362 70783
ae) prostfedky na vyplatu penzi 19 847 20271
b) jind 10 176 037 111519
Rezervy 15 22 596 21298
v tom: a) na dlichody a podobné zévazky 22 596 21298
Zakladni kapital 16 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 50 000 50 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 210 882 210273
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 169 954 168 891
¢) ostatni fondy ze zisku 40928 41382
Kapitalové fondy 17 437 898 437 898
Ocenovaci rozdily 18 3371 33923
z toho: a) z majetku a zavazkl 3371 33923
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 162 610 162 610
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobf 518418 21255
PASIVA CELKEM 25492 274 23 857 682

ING Penzijni fond, a.s.



(v tisicich Kc¢)
Legenda Poznamka 2010 2009
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 26 1299 059 1344 583
Podrozvahova pasiva

26 1389 000 1389 000

Zavazky z pevnych terminovych operacf

ING Penzijni fond, a.s.



Vykaz zisku a ztraty za rok 2010

(v tisicich K¢)

Legenda Poznamka 2010 2009
Vynosy z Urokll a podobné vynosy 19 798 567 821 486
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 786 543 771053
Vynosy z akcii a podilt 1753

v tom: vynosy z ostatnich akcii a podill 1753
Néklady na poplatky a provize vyclenén Ucet sluzby depozitére 20 154 420 159 136
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21 37 130 -606 755
Ostatni provozni vynosy 22 16 920 89718
Ostatni provozni néklady 22 4193 5803
Spravni naklady 152 614 133 089
v tom: a) naklady na zaméstnance 23 34 653 32 581

z toho: aa) socialnf a zdravotni pojistén{ 8152 7 460

b) ostatni spravni naklady 24 117 961 100 508
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 1964 2610
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1298 4019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 538 128 1545
Dan z pfijma 25 19710 -19710
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 518 418 21255

ING Penzijni fond, a.s.



(v tisicich K¢)

wei e oot ity 2% coem
min. let
Zlstatek k 1. 1. 2009 50 000 210780 671553 -619421 162610 8767 484289
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - 21255 21255
Pfevody do fondU - 438 - - - -438 0
Pouzit fondU - -945 - - - - -945
- S e e
Zmény ocenovacich rozdil - - - 653344 - - 653344
Alokace z kapitélovych fondt - - -75495 - - 75495
Snizeni na zékladé rozhodnuti akcionare -158 160 -158 160
Zustatek 31. 12. 2009 50 000 210273 437 898 33923 162610 21255 915959
Zuastatek k 1. 1. 2010 50 000 210273 437 898 33923 162610 21255 915959
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - 518418 518418
Prevody do fondU - 1063 - - - -1 063 0
Pouziti fondu - -454 - - - - -454
- - ww
Zmény ocenovacich rozdild - - - -30552 - - -30552
Alokace z kapitélovych fondl - - - - 0
Snizeni na zékladé rozhodnuti akcionare 0
Zustatek 31.12. 2010 50 000 210882 437898 3371 162610 518418 1383179

Sestaveno [Podpis statutdmiho orgdnu:

25.3.2011 Ing. Jifi Rusnol

Osoba odpovédna
za Géetnictvi:

Osoba odpovédnd
za (iéetni zdvérku:

Ing. Renata Mrizovd

/
ﬂEWJ7é’W
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Priloha ucetni zaveérky

za rok koncici 31. prosincem 2010 (v tisicich K¢)
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spolecnost”), ptivodné Pramyslovy penzijni fond, a.s., byl zaloZzen na zakladé zakladatel-
ské smlouvy dne 15. biezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnu-
tim ze dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstfiku (vedeného Ob-
vodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahéjena ¢innost 1. bfezna 1995.
Novy nazev spolecnosti byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je
630 78 074.

(b) Pfedmét podnikani spole¢nosti
Hlavnim prfedmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pripojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisté-
ni se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nasleduijici:

e shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnu-
tych ve prospéch ucastnika,

e nakladani s témito prostredky,

e vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

e jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnikt spolecnosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2010 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V.,
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolec¢nosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozori rady k 31. prosinci 2010
Clenové predstavenstva:

Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Rusnok, Praha

Clen predstavenstva: Ing. Renata Mrazova, Velké Prilepy
¢len predstavenstva: Ing. Jan Sibal, Sadska

Clen predstavenstva: Alexis Ann George, Préhonice
¢len predstavenstva: Ing. Pavel Urban, Zelenec

Clenové dozor¢i rady:

predsedkyné dozor¢i rady Ing. Hana Sikorova, Ctyfkoly
¢len dozor¢i rady: Ing. Eva Kopecka, Praha

¢len dozor¢i rady: Magr. Jifi Bétak, Celakovice
¢len dozor¢i rady: Mgr. Peter Holotridk, OlSavka
¢len dozor¢i rady: Ing. Rudolf Kypta, Beroun
¢len dozor¢i rady: Ing. Martin Havelka, Praha

ING Penzijni fond, a.s.



(e) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene ucastnikd, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprdvni ¢innost fon-
du. Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonavé pro spole¢nost ING Invest-
ment Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spole¢nosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zaroven povéfen fizenim spolecnosti.
Pocet Ucastnikl penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2010 je 429 tisic (k 31. prosinci 2009: 442 tisic).

Depozitarské sluzby spole¢nosti poskytuje ING Bank N.V., organiza¢ni slozka na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innos-
ti depozitare ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdgjsich predpist, a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlas-
kou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se provadéji néktera ustanove-
ni zdkona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a ji-
nymi finan¢nimi institucemi.

Zavérka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zdsadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynost, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji oceriovanych
realnou hodnotou a za splnéni prfedpokladu schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach v dohled-
né budoucnosti.

Vsechny Udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka spole¢nosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Spole¢nost Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku vyporadani. Oteviené obchody s cennymi papi-
ry k ultimu mésice jsou od data realizace do data vyporadani zachyceny v podrozvaze a jsou precefiovany na real-
nou hodnotu prostfednictvim rozvahy.

Déle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k ci-
zim vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zéaniku, a k dalSim skute¢nostem, které jsou pred-
métem Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici,
nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.
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(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listd a ostatnich podi-
IU jsou klasifikovany podle zéaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriovaného redlnou
hodnotou proti Uc¢tim nakladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papirt nebo portfolia cennych pa-
pirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovéni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni U¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakeni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni trokovych vynost pocitané metodou
efektivni Urokové miry je soucasti Ucetni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transak¢ni naklady s pofizenim souvisejici.

Dluhopisy drzené do splatnosti, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD a jejichz rating je stanoven minimalné na
urovni Ceské republiky nebo vy33i jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou. Nabéh-
l& hodnota cennych papir drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 30% majetku fondu.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zavérky ocefiova-
ny redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Ocerova-
ci rozdily”. Pfi prodeji je prislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papirli jsou Uctovany ve vyka-
zu zisku a ztraty.

Pofizovaci cena cennych papir(i se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redl-
né hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou realné hodno-
ty stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri splnény pozadavky na likvidi-
tu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cen-
ny papir prodat), stanovi se redlnd hodnota jako upravena hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirlim jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych uroko-
vych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirQ.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych pa-
pird jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu sestaveni Ucetni zavérky spolecnost posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizenfi hodnoty (znehodnocen) rea-
lizovatelnych cennych papir.
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Spole¢nost se Fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcif, podilovych listl a ostatnich
podilt a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papira.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listl a ostatnich podilt z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznam-
nost zaporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu Gcetni zavérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zdporné precenén.

Z pohledu pripadného znehodnoceni posuzuje spole¢nost takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

— které k datu ucetni zavérky vykazuji zaporné precenéni déle nez 270 dni
nebo
— jejichZ redlna hodnota je k datu Ucetni zavérky nizsi o vice nez o 40% v porovnani s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zavérky splruji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobe-
ny detailnimu rozboru s vyuZitim internich nebo externich financ¢nich analyz s cilem zjistit, zda se jedna o trvalé
znehodnoceni. Tyto analyzy jsou zaméreny predevsim na sledovani trzni kapitalizace, Ucetni hodnoty, ¢isté hodnoty
aktiv, ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni,
nepovazuji se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirt je provedeno na zékladé posouzenf objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird z titulu
zmény trznich drokovych sazeb neni samo o sobé povazovano za divod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné pa-
piry tedy neplati vySe uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu redlné hodnoty.

Je-li prokdzéano, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztra-
ta Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti U¢tlm ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hod-
noty dluhovych cennych papird, vykazuje se toto zvySeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu
zisku a ztraty. Prokazatelné zvyseni redlné hodnoty akcii, podilovych listll a ostatnich podill se vykazuje na uGctu
ocenovacich rozdild ve vlastnim kapitalu.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud
jsou splnéna nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
.pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50%,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobé-
ho hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu.
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V nésledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 000 K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Kurzové zisky
a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Gctech ziskd nebo ztréat z finan¢nich operaci, poptipadé v rozva-
ze na Uctech ocefiovacich rozdilt z pfecenéni majetku a zavazkd.

(f) Finanéni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li kladnou redlnou hodnotu, nebo v polozce ostat-
ni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota zédporna. Ocefiovaci rozdily z pfecenénf financ¢nich derivatd jsou soucasti zisku
nebo ztraty z financnich operaci, u zajistovacich Grokovych derivatd jsou pak soucasti Urokovych vynosu.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako cista soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouZzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto oceriovacich modeld jsou
pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility pfislusnych financ-
nich nastrojd, atd.

Zajistovaci derivaty

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizeni rizik,

e v okamziku uskutec¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

e oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

o efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méritelna,

e zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu ucetniho obdobi,

e v piipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitel-
nych smluv, je zajistovana polozka také ocenovdna redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto ocenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrumentd zahrnuty ve vy-
kazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéznich tocich ze zauc¢tovanych aktiv nebo pasiv nebo oce-
kavanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (¢ast precenéni zajistovaciho derivatu na redlnou hodnotu) vykazana
jako soucést vlastniho kapitalu v polozce ,, Oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivatd”. Neefektivni ¢ast je zahrnu-
ta ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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V pripadé, kdy zajisténi ocekdvanych transakci vyusti v zauctovani financniho aktiva nebo pasiva, je kumulativni
zisk (nebo ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu zachycen do vykazu zisku a ztraty
ve stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky. Do nakladd, resp. vynosu jsou zisky nebo ztraty ze
zmén redlnych hodnot zajistovacich derivat zuctovany ve stejnych obdobich, kdy zajistované penézni toky ovlivni
vykaz zisku a ztraty.

Spole¢nost vyuziva zajistovaci derivaty k zajistovani rizika zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv z ti-
tulu zmén ménovych kurzl nebo trznich urokovych sazeb.

Pokud nékteré derivatové transakce, nesplniuji podminky pro zajistovaci Ucetnictvi podle specifickych pravidel Ces-
kého ucetniho standardu ¢. 110 pro finan¢nf instituce, jsou vykdzany jako derivaty k obchodovani se zisky a ztrata-
mi z pfecenéni na redlnou hodnotu, vykazovanymi v polozce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(g) Zdanéni
Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané

z pfijmU spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoznéno zapocitat srazenou dan z dividend na celkovou dariovou po-
vinnost. Z tohoto dtvodu nejsou tyto prijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty do
danového zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a darfiovou hodnotou aktiv a zédvazkd s pouzitim
schvalené darnové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovany. O odloZené darové pohledavce
se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.

(h) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spole¢nost rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zakla-
dé testu postacitelnosti vyse prostfedk( ucastnikd provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi
a portfolio penzistli se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozu-
mi predevsim prispévky Ucastnikd, vyplacena plnéni a naklady spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je mini-
malni hodnota zavazk( vidi Ucastnikdim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouZiti prfedpokladd budouciho vyvo-
je vstupnich parametr upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostfedkd ucastnikd
dochézi, pokud je minimalni hodnota zavazkd vaci ucastnikim vyssi nezli vyse Ucastnickych uctd. Pokud je vysled-
kem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostredkl Gcastniki, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této nepo-
stacitelnosti.

Duchodova opce

Hodnota dtchodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondt k datu provedeni vypoctu a ak-
tudrskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostredkl potfebnych na kryti budoucich zévazkd. Budoucimi
zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Duchodova opce se pocitd oddélené pro portfolio Gcastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného
modelu (a tedy i predpoklad), kterym byl provadén test postacitelnosti.

ING Penzijni fond, a.s.



21

(i) Casové rozliseni pofizovacich naklad

Spole¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na Ucet ndkladl pfistich obdobi a casové je
rozliSuje na zakladeé statistickych dat — doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto po-
fizovaci néklady spole¢nost ¢asové rozlisovala maximalné na dobu 15 let. Na zékladé vypoctl pramérné doby trva-
ni smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zadkladé vysledkl analyzy trhu se spole¢nost rozhodla ¢asové rozliSovat po-
fizovaci naklady z nové zalozenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uzavre-
né pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale po dobu maximalné 15 let. Podle spole¢nosti tato nova struktura ca-
sového rozliseni pofizovacich nakladd nejlépe zohlednuje vysledky vyse uvedenych analyz. Spole¢nost provadi test
ndvratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd k datu sestaveni Gcetni zavérky.

(j) Opravné polozky k pohledavkam

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zdkladé vlastni analyzy platebni schopnos-
ti svych zakaznikd. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohleddvek, provede spolec¢nost odpis. Odpi-
sy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohle-
davkam a zarukdm” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou castku snizuji rezervy a opravné poloz-
ky. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Rozpusténi opravnych
polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

(k) Konsolidace

Udaje ucetni zavérky spolec¢nosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti ING Continental Europe
Holdings, B.V., Nizozemské kralovstvi, sestavené podle Mezinarodnich standardtd finan¢niho vykaznictvi. ING Con-
tinental Europe Holdings, B.V. je zapsana v obchodnim registru Obchodni a préimyslové komory pro Amsterdam
pod cislem 33002024 a zde je i ulozena jeji konsolidovana Ucetni zavérka.

(I) Kapitalové fondy

Kapitalové fondy mohou byt na zdkladé rozhodnuti akciondre pouzity pro dodate¢nou alokaci podilnikiim. V tom
pfipadé jsou Uctovany na Ucty ostatnich provoznich vynosu.

(m) Zmény ucetnich metod

V roce 2010 nedoslo ke zméné Ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2010 2009
Bézné ucty u bank 203128 210737
Terminované vklady u bank 2 000 766 1790 568
Celkem 2203894 2001305
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

2010 2009
Dluhové cenné papiry — k prodeji 16677 314 15190 058
Dluhové cenné papiry — do splatnosti 6021374 6 005 266
Celkem 22 698 688 21195324
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b) Analyza dluhovych cennych papirt

2010
Realna/Amortizovana* hodnota

2009
Realna/Amortizovana* hodnota

Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 252 659
— Kétované na jiném trhu CP 281 345
534 004

Vydané vlddnim sektorem
— Kotované na burze v CR 20 750 306
20 750 306

Ostatni

— Kotované na burze v CR 60 021
— Kétované na jiném trhu CP 1354 357
1414 378
Celkem 22 698 688

970475
1072701

2043176

16 790 464
16 790 464

677781
1683903

2361684

21195 324

*Hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti, jejichZz emitentem je ¢lensky stat OECD a jejichZ rating
je stanoven minimalng na urovni Ceské republiky nebo vy33i, je uvedena v amortizované hodnoté (viz bod 3.b).
Vsechny dluhové cenné papiry drzené spole¢nosti do splatnosti tyto podminky splriuiji.

6. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek

Software Celkem

Pofizovaci cena
Zustatek k 31. 12. 2009 1200 1200
PrirGistky - -
Ubytky - -
Zustatek k 31. 12. 2010 1200 1200
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2009 1200 1200
Odpisy - -
Zustatek k 31.12. 2010 1200 1200
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2009 - -
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2010 - -
(b) Hmotny majetek

Stroje a pristroje Inventar Celkem
Pofizovaci cena
Zustatek k 31. 12. 2009 173 59 232
Prirastky - - -
Ubytky - - -
Zustatek k 31.12. 2010 173 59 232
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2009 173 59 232
Odpisy - - -
ZUstatek k 31.12. 2010 173 59 232

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2009 -

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2010 -
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7. OSTATNI AKTIVA

2010 2009
Pohledavky z obchodnich vztaht 160 191
Pohledavky za poradci-zprostfedkovateli penz. pfipojisténi 2 491 1059
Opravna polozka k pohledavkam za poradci -2 491 -1 059
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 117 000 120 000
Pohledévky z obchodovani s cennymi papiry 91532 91532
Odlozena danova pohledévka - 5660
Ostatni aktiva 610 14126
Celkem 209 302 231509

Pohledavka z obchodovéni s cennymi papiry predstavuje pohledavku z titulu inkasa kupdént dluhopist ve vysi
91 532 tis. K¢ (2009: 91 532 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2010 byla prouc¢tovana pohledavka za zprostiedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provi-
zi pfi ukonceni smlouvy v celkové vysi 2 491 tis. K& (2009: 1 059 tis. K¢&). K této pohledavce byla vytvorena oprav-
na polozka ve vysi 2 491 tis. K¢ (2009: 1 059 tis. K¢).

8. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2010 ani k 31. prosinci 2009 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.

9. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTICH OBDOBI
Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 380 196 tis. K¢ (2009: 429 351 tis. K¢), z toho 374 959 tis. K¢
(2009: 429 153 tis. K¢) predstavuje casové rozliseni pofizovacich nakladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi

a 5237 tis. K¢ (2009: 198 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.

10. OSTATNI PASIVA JINA

2010 2009
Zéavazky z obchodnich vztaht 13286 4365
Zavazky vci zaméstnanciim 1253 1299
Zéavazky v0ci statu — vratky statnich prispévkd 24921 25 467
Zéavazky v(ci statu — dariové zavazky 5402 5699
Zaporna redlna hodnota derivatd 89 941 44 417
Dohadné ucty pasivni 40231 29448
Ostatni pasiva 1003 824
Celkem 176 037 111519

11. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2010 ani k 31. prosinci 2009 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem.

ING Penzijni fond, a.s.
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12. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Prispévky ucastniku

Vynosy z prispévku

Zavazky z prispévka

a prostredky pro Statni ucastnika a ze penzijniho
vyplaty davek prispévky statnich prispévki pripojisténi celkem
Zustatek k 1.1.2009 16 804 612 2779 148 2033673 21617 433
Prijaté prispévky 3096913 481 795 - 3578708
Pfipsané zhodnocent - - 8329 8329
Ukoncené smlouvy -1491727 -177 765 -190 327 -1 859819
Nevyplacené davky — vratky -506 -67 613 -4 568 -72 687
Pohyby mezi fondy — do fondu 233349 45 860 23481 302 690
Prevody mezi fondy — z fondu -596 849 -108 162 -60 737 -765 748
Zustatek k 31.12.2009 18 045 792 2953 263 1809 851 22 808 906
Prijaté pfispévky 3016022 466 353 - 3482 375
PFipsané zhodnocenti - - 20192 20192
Ukoncené smlouvy -1497 395 -174 328 -166 341 -1838 064
Nevyplacené davky — vratky -547 -76 728 -3852 -81 127
Pohyby mezi fondy — do fondu 48 049 9033 6248 63330
Prevody mezi fondy — z fondu -434 203 -71 809 -39138 -545 150
Zastatek k 31.12.2010 19177 718 3105784 1626 960 23910 462
13. VYPLACENE DAVKY
Castka Pocet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2010
Odbytné, dédictvi 419 066 14 285
Jednordzové vyrovnani, invalidni penze 1230744 11883
Prevody k jinym penzijnim fonddm 459232 9385
Penze v¢. pozUstalostni penze 109 943 1764
Celkem vyplacené davky 2218985 37317
Struktura vyplacenych dévek v roce 2009
Odbytné, dédictvi 788 683 13575
Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 1278244 13187
Prevody k jinym penzijnim fonddm 780 690 16 941
Penze v¢. pozustalostni penze 93 838 1632
Celkem vyplacené davky 2941455 45 335

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenym davkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

14. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2010 a 2009 byly uskutecnény prostiednictvim spolec¢nosti ING Invest-

ment Management (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupl sluzeb v roce 2010 a 2009 byla uskute¢néna prostrednictvim spole¢nosti ING Manage-

ment Services, s.r.o.

ING Penzijni fond, a.s.
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Prehled pohleddvek a zévazkd vaci podnikdm ve skupiné:

tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2010

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku - 1078 -- 1068
ING Investment Management (C.R.), a.s. - 21078 -- 1700
ING Management Services, s.r.o. -- 56 394 135 16614
ING Bank N.V. 424 12916 -- 840
ING Continental Europe Holdings B.V. -- 21064 - 8 055
Celkem 2010 424 112530 135 28 277
tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2009

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku - 2010 - 1098
ING Investment Management (C.R.), a.s. - 11108 -- 330
ING Management Services, s.r.o. - 42 182 14043 1132
ING Bank N.V. 8812 12 265 -- 760
ING Continental Europe Holdings B.V. - 21276 - 1818
Celkem 2009 8812 88 841 14 043 5138
15. REZERVY

Spolec¢nost tvoii rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (h).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzistl k datu 30. zafi 2010 spolu s testem zavazk( spole¢nosti
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich narokl stavajicich klientd k 30. zafi 2010 vyplynulo, Ze hodnota
rezerv na dlchodovou opci je na zakladé pouzitych predpokladl dostate¢nad k pokryti vSech budoucich zavazk(
spolecnosti spojenych s vyplatou diichodovych penzi. Proto nebyla v roce 2010 upravovédna vyse rezervy na dicho-
dovou opci. Mezi daty 30. zafi 2010 a 31. prosince 2010 nedoslo k vyznamnym zménam podminek a pfedpokladd
pro test postacitelnosti a test zavazk( spolec¢nosti z odhadovanych budoucich penzijnich narokd stavajicich klientd.

tis. K¢ Rezerva na penze Rezerva na diichodovou opci Rezervy celkem
Zustatek k 1. lednu 2009 2279 15000 17 279
Tvorba rezerv 1091 4 600 5691
Cerpani rezerv -1672 -- -1672
Zustatek k 31. prosinci 2009 1698 19 600 21298
Zlstatek k 1. lednu 2010 1698 19 600 21298
Tvorba rezerv 2258 - 2258
Cerpéni rezerv -960 -- -960
Zustatek k 31. prosinci 2010 2996 19 600 22 596

ING Penzijni fond, a.s.
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Pri vypoctu byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(a) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutec¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich na-
kladUl. Na zakladé téchto udajl pak byla pro rok 2010 stanovena vyse nakladl pfipadajicich na jednoho Ucast-
nika ve fazi vyplaty penze. Pfi jejich projekci byla uvaZzovana ro¢ni ndkladova inflace ve vysi, kterd byla urcend
na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednot-
livych penzijnich pldnech (technickd urokova mira).

(c) Predpoklady pouZité pro modelovani odchodd ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na generacnich umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populac¢nich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaji od-
hadm vyvoje stfedni délky Zivota pFi narozenf publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnika volicich penzi misto jednorazového vyrovndni a pravdépodobnosti odchodU Gcastnikl
(pfechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stévajici zkusenosti spole¢nosti s po-
stupnym navysovanim procenta Ucastnik( volicich penzi.

16. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapitdl spole¢nosti k 31. prosinci 2010 ¢inil 50 000 tis. (2009: 50 000 tis. K¢). Zékladni kapital byl tvofen
50 000 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. K¢.

17. NEROZDELENY ZISK, KAPITALOVE FONDY, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost za rok 2009 vykazala zisk v hodnoté 21 255 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne
6. kvétna 2010 takto:

Rezervni

fondy a ostatni Kapitalové
tis. K¢ Zisk fondy fondy ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2010 pred rozdélenim zisku z roku 2009 21255 210273 437 898
Zisk roku 2009:
Prevod do fondt -1063 1063 -
Zhodnoceni Ucastnikiim -20 192 - -
Pouziti fondU - -454 -
Zisk roku 2010 518418 - -
Zustatek k 31. prosinci 2010 518 418 210 882 437 898

Zisk roku 2010 ve vysi 518 418 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti jediného akcionare.

ING Penzijni fond, a.s.
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18. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirdim.

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry
ZUstatek k 1. lednu 2009 -619 421
Snizenf -107 791
Zvyseni 761135
Zustatek k 31. prosinci 2009 33923
Zlstatek k 1. lednu 2010 33923
Snizeni -144 206
Zvyseni 113 654
Zustatek k 31. prosinci 2010 3371
19. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2010 2009
Uroky z b&znych uctd a terminovanych vkladd 12024 50433
Uroky z dluhovych cennych papirti 811251 771053
Vynosy ze zajistovacich Urokovych derivatl -24 708 -
Celkem 798 567 821486
20. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 2010 2009
Provize zprostfedkovatelim penzijniho pripojisténi 121579 136272
Poplatky spravci portfolia 21078 11108
Poplatky z obchodt s cennymi papiry 595 1700
Poplatky bankovni, za prevody CP 11168 10 056
Naklady na poplatky a provize celkem 154 420 159 136
Vynosy z poplatkd a provizi - -
Vynosy z poplatkd a provizi celkem - -
21. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2010 2009
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 37430 -453 402
Zisk/(ztrata) z derivatl - -185911
Kurzové rozdily ostatni -300 32558
Celkem 37 130 -606 755

ING Penzijni fond, a.s.



22. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2010 2009
Ostatni provozni néklady 315 1657
Ost. prov. néklady — neuplatnéné DPH na vstupu 3878 4146
Ostatni provozni naklady celkem 4193 5803
Ostatni provozni vynosy celkem 16 920 89718

Spole¢nost je od 1. bfezna 2005 registrovana jako platce DPH. Nevykazuje v3ak takova plnéni, aby si mohla uplat-
nit narok na odpocet, proto jsou ¢astky odvodd DPH z reverse charge oductované do provoznich nakladd.

Nejvyssi polozku z ostatnich provoznich vynos( zauctovanych spolecnosti v roce 2009 predstavuje alokace z kapi-

talovych fond( ve vy3i 75 495 tis. K& schvélena jedinym akcionafem. U¢tovana byla proti snizeni kapitalovych fon-
dd akcionare.

23. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Pramérny Mzdové Socialni a Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni
tis. K¢ osob odmény pojisténi naklady
2010
Zameéstnanci 104 25135 8152 1366
Clenové vedeni - - - -
Celkem 104 25135 8152 1366
2009
Zaméstnanci 98 23572 7 460 1549
Clenové vedeni - - - -
Celkem 98 23572 7 460 1549
24. OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2010 2009
Sluzby poskytované spolec¢nosti ING Management Services 56 395 42182
Tiskové sluzby 3785 3235
Marketingové sluzby 1915 6164
Najemné 7 862 6983
Tiskopisy 361 541
Sluzby depozitére 1749 2210
Audit a danové poradenstvi 1184 547
Sluzby matefské spole¢nosti 30757 21276
Ostatni sluzby 13953 17 370
Ostatni spravni naklady celkem 117 961 100 508

ING Penzijni fond, a.s.
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Informace o nakladech na odmény statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v pfiloze ke konsolidované ucetni zavér-

ce matefské spolecnosti ING Continental Europe Holdings, B.V., viz bod 3. (k).

25. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijma

tis. K¢ 2010 2009
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 538128 1545
Vynosy nepodléhajici zdanéni 825857 948 304
Danové neodcitatelné naklady 41 257 159 421
Zé&klad dané po upravach -246 472 -787 338

Dan vypoctena pfi pouziti aktualni sazby (5%) -

Podle zakona o danich z pfijm0 mUZe spolecnost prevést dafovou ztratu vzniklou od roku 2002 do pfistich péti,
resp. sedmi let. VySe danové ztraty z let 2003 — 2010, kterd nebyla k 31. prosinci 2010 uplatnéna a bude prevede-

na do dalSich let, ¢inila 1 947 871 tis. K& (2009: 1 708 579 tis. K¢&).

(b) Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdill za pouziti darové sazby 5 %. Odlozené dariové

pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

Docasné rozdily Pohledavky Zavazky Rozdil
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 1626 - -12703  -14 050 -11 077 -14 050
Dariové ztraty z minulych let 97 394 85429 - - 97 394 85429
Odlozena danova pohledavka/zavazek 99 020 85429 -12703 -14 050 86 317 71379

K 31. prosinci 2010 oductovala spole¢nost odloZeny danovy zavazek z ocenovacich rozdill ve vysi 14 050 tis. K¢

(2009: 14 050) proti uc¢tdm ocenovacich rozdild z majetku a zavazk( ve vlastnim kapitélu. Na zakladé predikce

zdanitelnych pfijmd spolecnost rozhodla o oductovani odloZzené darové pohledéavky k 31. prosinci 2010 ve vysi

19 710 tis. K¢ (2009: 19 710 K¢) proti uctlm vykazu zisku a ztraty.

Spole¢nost se rozhodla nelctovat o odlozené dariové pohleddvce k 31. prosinci 2010 ve vysi 97 509 tis. K¢
(2009: 65 719 tis. K¢&), nebot existuji pochybnosti o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.

ING Penzijni fond, a.s.
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26. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové financ¢ni nastroje

Smluvni ¢astky Realna hodnota
tis. K¢ 2010 2009 2010 2009
Obchodni nastroje
Terminové Urok.operace-swapy-pohl. 1299059 1344583 - -
Terminové Urok.operace-swapy-zavazek -1389000 -1389000
Termin.urok.operace-swapy — redlna hodnota - - -89 941 -44 417
Celkem - - -89941 -44 417

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost financ¢nich derivati
Nize uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typa finan¢nich derivatl k jejich zbytko-
vym dobdm do splatnosti.

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2010
Obchodni nastroje
Terminové Urok. operace-swapy-pohl. - - - 1299 059 - 1299 059
Terminové Urok.operace-swapy-zavazek - - - -1389000 - -1389000
Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2009
Obchodni nastroje
Terminové Urok. operace-swapy-pohl. - - - 1344 583 - 1344 583
Terminové Urok.operace-swapy-zavazek - - - -1389000 - 1389 000

27. FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a mé-
novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vlioZenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zédkladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financ¢nich néstrojd
v portfoliu spolec¢nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a inves-
ti¢ni strategii spole¢nosti, kterd je stanovena v souladu s pozadavky zédkona.
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(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zdvazkd prispévky prijaté od ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch tcastnik(.
Vlastni kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zdvazkd z pfispévkd penzijniho pripojisténi ne-
Ize stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po
vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na Uctech téchto
zavazkd k 31. prosinci 2009 4 730 999 tis. K¢ (2009: 4 640 326 tis. K¢) ve prospéch Ucastnikd, ktefi jiz splnili pod-
minky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

U zavazkd z prispévkl penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produk-
tu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich trva-
ni smlouvy. Spole¢nost investuje dostatec¢nou ¢ast prostredkd do kratkodobych financnich néstrojd nebo likvidnich
statnich dluhopisud tak, aby byla schopna dostat témto zavazkdm.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostfedkd Ucastnikd. Spole¢nost dale drzi jako soucast své strategie fizenf rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce lik-

vidnich prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk{ spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2010

Pokladni hotovost 194 - - - - 194
Vklady u bank 220389% - - - - 220389%
Dluhové cenné papiry statni 673 888 796 618 7362685 11917115 - 20750306
Dluhové cenné papiry ostatni 151145 791332 880813 125092 - 1948 382
Akcie a podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 209 302 - - - 380 196 589 498
Celkem 3238423 1587 950 8243498 12042 207 380196 25492274

Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 23910462 23910462
Ostatni pasiva 19 941 - - - 156 096 176 037

Rezervy - - - - 24912 24912
Vlastni kapital - - - - 1380863 1380863
Celkem 19 941 - - - 25472333 25492274
Rozdil 3218482 1587 950 8243498 12042207 -25092 137 -
Kumulativni rozdil 3218482 4806432 13049930 25092137 -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spole¢nosti (pokracovani)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2009

Pokladni hotovost 193 - - - - 193
Vklady u bank 2001 305 - - - - 2001305
Dluhové cenné papiry statni 564 836 891435 3627918 11706276 - 16790465
Dluhové cenné papiry ostatni 20536 2050717 2 106 347 227 259 - 4 404 859
Akcie a podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 234991 - - - 425 869 660 860
Celkem 2821861 2942 152 5734265 11933535 425869 23857682

Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. - - - — 22808906 22808906
Ostatni pasiva 51703 - -

- 59 816 111519
Rezervy - - - - 21298 21298
Vlastni kapital - - - - 915959 915959
Celkem 51703 - - - 23805979 23857682
Rozdil 2770 158 2942 152 5734265 11933535 -23380110 -
Kumulativni rozdil 2770 158 5712310 11446575 23380110 -

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokoveé citlivymi aktivy a zavazky spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto
aktiv a zédvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to v tom
obdobi, které nastane dfrive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkil spoleénosti

Do3 Od3més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2010
Pokladni hotovost 194 - - - - 194
Vklady u bank 2203894 - - - - 2203894
Dluhové cenné papiry statni 871094 4 300 668 5321223 10 257 321 -- 20750306
Dluhové cenné papiry ostatni 348 351 1295987 178 952 125092 - 1948 382
Akcie a podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 209 302 - - - 380 196 589 498
Celkem 3632835 5596 655 5500 175 10382 413 380196 25492274
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - -- - 23910462 23910462
Ostatni pasiva 19941 -- -- -- 156 096 176 037
Rezervy -- - - - 24912 24912
Vlastni kapitél -- - - - 1380 863 1380 863
Celkem 19 941 - - - 25472333 25492274
Rozdil 3612894 5596 655 5500 175 10382 413 -25 092 137 -
Kumulativni rozdil 3612894 9209 549 14709 724 25092 137 -
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Urokova citlivost aktiv a zavazkii spoleénosti (pokrac¢ovani)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2009

Pokladni hotovost 193 - - - - 193
Vklady u bank 2001 305 - - - - 2001 305
Dluhové cenné papiry statni 564 836 3756211 2271247 10198 171 -- 16790 465
Dluhové cenné papiry ostatni 528788 2245790 1403022 227 259 - 4404 859
Akcie a podilové listy - - -- - - -
Ostatnf aktiva 234991 - - - 425 869 660 860
Celkem 3330113 6002 001 3674269 10 425 430 425869 23857 682
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - -- - 22808906 22808 906
Ostatni pasiva 51703 -- -- -- 59 816 111519
Rezervy -- -- -- -- 21298 21298
Vlastni kapital - - - - 915959 915 959
Celkem 51703 - - - 23820029 23857682
Rozdil 3278410 6002 001 3674269 10 425 430 -23380 110 -
Kumulativni rozdil 3278410 9280 411 12 954 680 23380110

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vic¢i méno-
vym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. De-
vizova pozice spolecnosti je nasledujici:

Devizova pozice spolec¢nosti

tis. K¢ EUR usbD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2010

Pokladni hotovost 59 - -- 121 14 194
Pohledévky za bankami 441 5918 60 2197 443 32 2203 8%
Dluhové cenné papiry - - -- 22 698 688 -- 22698688
Ostatni aktiva - 589 498 - 589 498
Celkem 500 5918 60 25485 750 46 25492274
Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. - - -- 23910462 - 23910462
Ostatni pasiva -- -- 176 037 -- 176 037
Rezervy -- -- - 24912 - 24912
Vlastni kapital -- -- - 1380863 - 1380863
Celkem - - 25492 274 -- 25492274
Cista devizova pozice 500 5918 60 -6 524 46 -
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tis. K¢ EUR usb PLN CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2009

Pokladni hotovost 60 - - 121 12 193
Pohledavky za bankami 430 5793 60 1994 988 34 2001 305
Dluhové cenné papiry - - -- 21195324 - 21195324
Ostatnf aktiva -- 660 860 - 660 860
Celkem 490 5793 60 23851293 46 23857 682
Zavazky z pfispévkd penz. pfipoj. - - -- 22 808 906 -- 22808906
Ostatni pasiva -- -- 111519 -- 111519
Rezervy -- -- - 21298 - 21298
Vlastni kapital -- -- - 915959 - 915 959
Celkem -- - 23 857 682 -- 23857682
Cista devizova pozice 490 5793 60 -6 389 46 -

(e) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroj drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych nastrojt
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 27 (a)).

28. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

S Uc¢innosti od 25. Unora 2011 se novym ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti stal Ing. Michal Skalicky, bytem Americ-
ka 2404, 272 01 Kladno. S u¢inkem k 25. Unoru 2011 doslo k ukonceni ¢lenstvi Ing. Rudolfa Kypty v dozor¢i radé

spole¢nosti.

Qdesldno dne:

Podpis statutdrniho

organu
(razitko a podpis)

25. biezna 2011

)(~—=

d}‘g. Jiff Rusnok

Osoba odpovédnd za
ucetnictvi
(jméno a podpis)

Hana Leger /

=z

Osoba odpovédna za
tcetni zdvérku
(jméno a podpis)

) / ~
.// )

Ing. Renata Mrazova

/
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Zprava predstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF”) o vztazich mezi PF a propojenymi osobami za rok
2010 dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni,

1.

Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

10.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsana
v Obchodnim rejstfiku Obchodnfi a primyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz
je jedinym zakladatelem a akcionafem PF (,, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.r.0. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 64 57 37 29,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,,IMS"), jejimz
jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING pojistovna, a.s. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 70 38 38, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5063 (,Pojistovna”), jejimz jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A,
vlozka 6305 (,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

ING Zivotna poistoviia a.s. se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska republika,
IC 3569 19 99, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 1095/B (,,ZP"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Zivotna poistovia a.s., pobocka pro Ceskou republiku se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 27 36 64 21, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vloz-
ka 52042 (,ZP pobocka”), jejimz zfizovatelem je ZP.

ING Service Center Europe S.A., 2-4 Calea Baciului street, Cluj-Napoca, Romania, IC R026837103 (,ING Ru-
munsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovlddajici osoba.

ING déchodkové spravcovskd spolocnost, a.s. se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska
republika, IC 35 90 29 81, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé,
oddil Sa, vlozka ¢. 3434/B (,,DSS"), jejimZ jedinym akcionafem je ZP.

ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenské republika,
IC 35 97 68 53, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 3799/B (,,DDS"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., organiza¢ni slozka se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
IC 27 65 28 31, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 56454
(,DDS branch”), jejimz zfizovatelem je DDS.
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11. ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00,
IC 25 10 28 69, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4519
(,IIM"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je ING Investment Management (Europe) B.V..

12. ING Lease (C.R.), s.r.o., se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 11 76 29, zapsana
v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 51163 (,,Lease”), jejimZ jedinym za-
kladatelem a spole¢nikem je ING Lease Holding N.V..

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v Gcetnim obdobi 2010 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravni-
ho a darového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdroju, strategického planova-
ni a rozvoje, finan¢ni kontroly a komunikace vcetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovlddajici osobé jed-
norazové c¢astku kalkulovanou na zakladé rozpoctovanych a skute¢nych nakladt vynalozenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k zadnym jinym vzajemnym plnénim, nebyly rovnéz
ucinény zadné jiné pravni ukony v zajmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v tcetnim obdobi 2010
Zadnd jina opatfeni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Gc¢innosti pocinaje 1. 10. 2008) poskytovala IMS pro PF sluzby souvisejici
s kontaktnim centrem a klientskym centrem OranZovy diim, dale sluZby v oblasti IT, marketingu, vedeni mzdo-
vé a personalni agendy, technického oddéleni, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu,
Skoleni, pravni sluzby, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, sluzby pfi dohleda-
vani vybérovych jednani, ORM, IRM, poradenské/manazerské sluzby v oblasti fizeni organizac¢nich, administra-
tivnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni konzultace v ramci vedeni projektd na zakladé metody Lean Six
Sigma, sluzby v oblasti poskytovani majetku, Research & Development, spoluprace na specifickych projektech,
pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou castku.

b) Dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbdch s tim spojenych (podepsané 30. 12. 2000) a jejich dodatkd poskytuje
IMS spolecnosti PF podnajem kancelafskych prostor, prondjem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prostorem
a souvisejici sluzby, pficemz za tento podnajem a souvisejici sluzby plati PF sjednanou ¢astku IMS.

¢) Na zédkladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s Gcinnosti pocinaje 27. 9. 2004) a jejich do-
datkl se PF uUcastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na Uhradé nakladl
vzniklych IMS v souvislosti s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS déle fakturovala PF v Uc¢etnim obdobi 2010 ¢astky odpovidajici nakladtm za materidl a sluzby poskytované ex-
ternimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pFijemcem sluzby resp. materidlu od externiho dodavatele, ale tato
sluzba nebo material byly urc¢eny pro PF.
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Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény zadné pravni tkony v zdjmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Gcetnim obdobi 2010
Zadna jina opatreni v zajmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a Pojistovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v uc¢etnim obdobi 2010 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF nepfijaly
ani neuskutecnily v uc¢etnim obdobi 2010 Zadna jind opatfeni v zdjmu nebo na popud Pojistovny.

5. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajistovala pro PF v u¢etnim obdobi 2010 nasledujici sluzby na smluvnim zékladé:

a) Dle Smlouvy o spolupraci (s ucinnosti po¢inaje 1. 1. 2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se zajisténi
vykonu zprostfedkovatelské ¢innosti, pfi¢emz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o spoluprdci (s G¢innosti pocinaje 1. 1. 2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se vyplaty
fixnich a motiva¢nich provizi poradctim, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku

Kromé& vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k zadnym jinym vzdjemnym pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
u¢inény zadné pravni ukony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2010
74dna jina opatieni v zajmu nebo na popud ZP CR.

6. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v Gcetnim obdobi 2010 z&dné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zaddnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéZ ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskute¢nily
v Ucetnim obdobi 2010 z4dna jinad opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.

7. Vztahy mezi PF a ZP pobo¢ka

PF a ZP pobocka nesjednaly v Ucetnim obdobi 2010 z4dné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym

pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP pobocky a naopak. ZP pobocka a PF
nepfijaly ani neuskute¢nily v Ucetnim obdobi 2010 Zadné jind opatieni v zajmu nebo na popud ZP pobocky.
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8. Vztahy mezi PF a ING Rumunsko

PF v ¢ervenci a srpnu 2010 informoval CNB o zadméru nékterych spole¢nosti patficich do financni skupiny ING
¢innych na uzemi Ceské republiky presunout nékteré své dil¢i ¢innosti na spole¢nost ING Rumunsko. CNB byly
predlozeny i ndvrh smlouvy o poskytovani sluzeb, na jejichz zakladé mélo k pfesunu nékterych ¢innosti dojit. V sou-
ladu s pfipominkami CNB a zavéry jednani byly mezi smluvnimi stranami uzavfeny v srpnu 2010 tzv. Contracts
for Managed Service Supply (dale jen ,MSA"). K faktickému prevodu cinnosti podle téchto MSA vsak de facto
nedoslo, nebot byl pfevod ¢innostf jiz v po¢ate¢nim stadiu zastaven a projekt podroben celkovému pfehodnoceni.
Podle rozhodnuti mimoradné valné hromady SSC ¢. 3 ze dne 22. 3. 2011 a podle rozhodnuti ING Group na
regionalni Urovni ze dne 23. bfezna 2011 bylo rozhodnuto, Ze ¢innost SSC bude ukoncena. O této skute¢nosti
byla vyrozuména rovnéz CNB.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi ING Rumunsko a PF k Zaddnym jinym vzajemnym pInénim. Ze strany PF nebyly
rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu ING Rumunsko a naopak. ING Rumunsko a PF nepfijaly ani neuskutec¢-
nily v U¢etnim obdobi 2010 Zadna jind opatfeni v zajmu nebo na popud ING Rumunsko.

9. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v U¢etnim obdobi 2010 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecni-
ly v Ucetnim obdobi 2010 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

10. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v uc¢etnim obdobi 2010 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani neuskutecni-
ly v icetnim obdobi 2010 zadn4 jind opatfeni v zajmu nebo na popud DDS.

11. Vztahy mezi PF a DDS branch

PF a DDS branch nesjednaly v U¢etnim obdobi 2010 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uc¢inény zadné pravni ukony v zdjmu DDS branch a naopak. PF a DDS branch
nepfijaly ani neuskutecnily v tcetnim obdobi 2010 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDS.

12. Vztahy mezi PF a IIM

[IM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 1. 12. 1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pficemz
platil PF sjednanou ¢astku [IM.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a [IM k Zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni Ukony v zajmu lIM a naopak. [IM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2010 zadna
jina opatfeni v zajmu nebo na popud IIM.
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13. Vztahy mezi PF a Lease

PF a Lease nesjednaly v Ucetnim obdobi 2010 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzdjemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu Lease a naopak. PF a Lease nepfijaly ani neuskutec-
nily v uc¢etnim obdobi 2010 Zadna jind opatfeni v zdjmu nebo na popud Lease.

Ceny za pInéni uvedené v predchozich ¢lancich 2—13 odpovidaly béZznym obchodnim cendm v dobé jejich sjednani.

Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. vyho-
tovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro Gcetni obdobi zacinajici 1. 1. 2010 a koncici 31. 12. 2010
uvedli veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a ndm k datu podpisu této zprdvy zndmé:

> smlouvy mezi propojenymi osobami,

> pInénf a proti plnéni poskytnuté propojenym osobam,

> jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

> veSkerd opatreni pfijatd nebo uskutecnéna v zdjmu nebo na popud téchto osob.

Soucasné prohlasujeme, Ze z vyse uvedenych smluv nebo opatfeni nevznikla spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.
majetkova Ujma.

(L2

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.:

Ovéfili jsme Gcetni zavérku spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2010 uvedenou na stranach
8 - 34, ke které jsme 25. brezna 2011 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

. Ovéfili jsme pfiloZenou Géetni zavérku spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2010
za obdobf od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéch
vlastniho kapitalu a pfilohu, véetnd popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje o spoleénosti
ING Penzijni fond, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za dcetni zavérku

Statutarni orgdn je odpovédny za sestaveni (cetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu
s Uéetnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vniténi kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace o €astkéach
a skute€nostech uvedenych v Gcetni zaveérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na tsudku auditora,
v€etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Ucetni zdvérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gc¢innosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych Gc¢etnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané ddkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym zdkladem pro
vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a financni situaci spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31.prosinci 2010 a vysledky jejiho
hospodareni za obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010 v souladu s Gcetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.”
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Ovéfili jsme téz soulad vyroCni zpravy s vySe uvedenou ucetni zdvérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédny statutdrni organ. Nasim ulkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditor( Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved!
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Getni zavérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfisludnou G&etni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyroéni zpravé na stranéch 3 - 7
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v Uletni zdvérce k 31. prosinci 2010. Jiné neZ ucetni
informace ziskané z GCetni zdvérky a z Ucetnich knih spolecnosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze
provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou uGcetni informace uvedené ve vyroCni zpravé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Gcetni zavérkou.

Provéiili jsme dale vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolec¢nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2010 uvedené ve vyrocni zpravé na stranach 35 -40. Za
sestaveni a vécnou sprdvnost této zpradvy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgdn spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s. Nasim (kolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé
o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali
a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovnikl spoleénosti a na analytické
postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Udajd. Proto provérka poskytuje

nizSi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vé&cné nesprdvnosti Udajl uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2010.
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