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uvodni slovo

Véazeni klienti, vaZeni partneri, kolegyné a kolegové,

Podobné jako v nékolika predchozich letech byl i rok 2011 charakteristicky nepfili§ priznivymi ekonomickymi
podminkami, které byly umocnény dalsi vinou hospodarské nejistoty. Lorisky rok provazela priprava ddchodové
reformy, ktera byla nakonec schvalena koncem roku 2011. PrestoZe nové navrzena podoba penzijniho systému
Jisté neni dokonala, jedna se o nezbytny a pro celou spolecnost velmi pozitivni krok. Po peclivém zvazeni jsme

se do zreformovaného systému rozhodli zapojit i my a nyni intenzivné pracujeme na potrebnych pripravach.
Zejména kvali chystané zméné dichodového systému jsou penzijni fondy v soucasné dobé vystaveny zvySenym
narokim, avsak ja osobné vnimam toto zatéZzové obdobi jako dobrou zkousku konkurenceschopnosti ING
Penzijniho fondu, a. s., z hlediska kvality nabizenych produktd a sluzeb. Jsem hrdy, Ze navzdory vSem vlivim jsme

dokazali udrZet nasi pozici na trhu a rok 2011 jsme uzavreli jako silny hrac a dobry partner pro nase klienty.

ING Penzijni fond — dlouhodobé nadprimérné zhodnoceni pro klienty

| pres pretrvavajici neprizert ekonomického vyvoje na evropskych trzich zaznamenal ING Penzijni fond mezirocni
nardst financnich prostredkd ve spravé o 5 % na celkovych 25,1 miliard korun a za lorisky rok pripise klientdm
nadprimérné zhodnoceni presahujici 2 %. Objem cistého zisku za rok 2011 v mezirocnim srovnani pak vzrost!

0 5 % na 547 miliont K¢ Tento vysledek je jasnym indikatorem stability nasi spolecnosti, spravné nastavené
strategie podnikani a je jasnym prislibem nasim klientim i do budoucna. K pozitivnim vysledkdm nepochybné
prispélo zlepsovani vynost z umisténi spravovanych prostredkd i racionalizace v oblasti provoznich nakladd

K tomu prispélo i presunuti sprévy klientskych dat z Centra sdilenych sluZeb v rumunské Kluzi zpét do CR, ¢imz
nadale zachovame velkou flexibilitu ve zpracovavani smluv. Pres uvedena pozitiva vsak mirné klesl pocet klient( a
ke konci roku 2011 ING Penzijni fond spravoval 405 tisic smluv. Celkové hospodarské vysledky jsou ovsem velmi
dobré a stejné jako v roce 2010 zajistil fond svym klientam nadprimérné zhodnoceni. Zaroveri ING Penzijni fond
za obdobi 1995-2010 dokazal pripsat svym klientim rocné v priméru 5,21 % a z dlouhodobého hlediska je tak

stale 2. nejlépe prosperujicim penzijnim fondem v CR.

ING Penzijni fond - kvalitniho fond ocenény odborniky i klienty

Maximalni pozornost a usili vénujeme soustavnému zlepsovani nasi péce o klienty ve v§ech smérech. Nasim
zdkaznikm bychom v ramci Penzijniho portalu chtéli nabidnout jesté pohodInéjsi a jednodussi oviddani jejich
uctu. Novym zajemcim o penzijni produkty zase chceme usnadnit nakup produktu pres internet. Ze nase prace
nebyla marnou snahou dokladaji prestizni odborné ocenéni i uznani klienti. ING Penzijni pFipojisténi obsadilo
tfeti misto v soutéZzi Zlaté Euro a z prizkumu spokojenosti zakaznik( s klientskym servisem penzijnich
fondt provedeného na konci lofiského roku vyzkumnou agenturou Synovate CR/ Ipsos Tambor jsme
si odnesli prvni misto v hodnoceni. To je pro nds dikazem, Ze délame svou praci dobre, a dafi se nam tak
dosahovat toho nejdilezitéjsiho — byt spolehlivym, davéryhodnym partnerem, ktery dlouhodobé kvalitné spravuje

prostredky svych klienta.
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Rok 2012 ve znameni velkych vyzev

Uplynuly rok nebyl jednoduchy a i ten nasledujici nam do cesty stavi mnohé vyzvy. Nevyzpytatelna budoucnost
eurozony se odrazeji nejen v investicich firem, ale i ve spotrebitelském jednani klientt. Ceskd penzijni reforma
zaroveri zvysuje naroky jak na klienty, kteri ponesou vice odpovédnosti za svou budoucnost, tak i na spole¢nosti,
které se do nového systému zapoyji, ale zaroveri je prislibem pozitivnich a dlouhodobych zmén. Proto jsem

optimisticky a pevné vérim, ze spolecnymi silami vyzvy roku 2012 zase Uspésné zvliadneme.

Dékuji vSem za projevenou davéru v roce 2011 a preji Uspésny letosni rok.

Ing. Jifi Rusnok

predseda predstavenstva ING Penzijniho fondu, a. s.
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O ING

ING je globalni finan¢ni skupina holandského plvodu se zkuSenostmi a bohatou tradici od roku 1845 v oblasti
bankovnictvi, investovani, Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Pisobi ve vice nez 40 statech svéta a pro-
stfednictvim 94 500 zaméstnanct pomaha fidit financ¢ni budoucnost zhruba 67 miliontm klientd.

ING v Ceské republice

Finan¢ni skupina ING vstoupila na ¢esky trh v roce 1991 a od pocatku svého pUsobeni patii mezi predni subjekty ve
viech oblastech, v nichz v Ceské republice plisobi. Pojistovaci ¢ast ING poskytuje finan¢ni servis jak individualnim,
tak i korporatnim klienttim, ktefi si mohou vybrat ze Siroké skaly produktd.

» Zivotni pojisténi — ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
» Soukromé zdravotni pojisténi — ING pojistovna, a. s.

» Penzijni pfipojisténi — ING Penzijni fond, a. s.

» Investice — ING Investment Management (C.R.), a. s.

ING Penzijni fond, a. s.



ING a charita

Spolecnost ING se celosvétové hlasi ke své sociadlni zodpovédnosti. Je spolehlivym partnerem, ktery jednd fér, stara
se a pomaha v obtiznych Zivotnich situacich nejen svym klientim, ale také tém, ktefi pomoc nejvice potrebuiji. Proto
jiz nékolik let podporuje program ING Chances for Children (ING Sance pro déti), ktery sdruzuje lokaIni charitativni
projekty zemi, kde ING pUsobi.

V Ceské republice se ING v rdmci tohoto programu zaméfuje jiz pfes 10 let na podporu détskych pacientd
onkologie a hematologie v prazské Fakultni nemocnici Motol a od roku 2009 se pak spoluprace rozsitila i na dalsi
neziskové organizace po celé Ceské republice, a to predevsim formou ING dobrovolnického programu, organizaci
charitativnich akci, nakupem vyrobkd od neziskovych organizaci, se kterymi ING spolupracuje. Zaméstnanci vyuzivaji
moznost ING firemniho dobrovolnictvi jako efektivni nastroj team-buildingu, navic se timto zptsobem mohou vice
dozvédét o fungovani a aktivitdch na ostatnich oddélenich, pfipadné poznat své kolegy v jiném prostredi. V roce
2011 se do téchto aktivit zapojilo vice neZ polovina zaméstnancu.
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zakladni informace o spolec¢nosti

Obchodni jméno
Pravni forma
Sidlo

ICo

Udaj o zapisu
v obchodnim rejstfiku

Zakladni kapital

Zakladatel a akcionar

Depozitar
Auditor

Statutarni organy k 31. 12. 2011
Predstavenstvo

Dozorci rada

ING Penzijni fond, a. s.

akciova spolecnost

Nédrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov
630 78 074

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

50 000 000 K¢

ING Continental Europe Holdings B. V., Amstelveenseweg 500,
1081KL Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

ING Bank N. V., organiza¢ni slozka

Ernst & Young Audit, s.r.o.

Ing. Jifi Rusnok — predseda predstavenstva
Ing. Miroslav Cervenka

Ing. Renata Mrazova

Ing. Jan Sibal

Ing. Pavel Urban

Ing. Hana Sikorova — predsedkyné dozorci rady
Mar. Jifi Bétak

Ing. Martin Havelka

Mgr. Peter Holotnak

Ing. Eva Kopecka

Ing. Michal Skalicky
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Ucetni zavérka
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(v tisicich K¢)

Legenda Poznamka 2011 2010
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 98 194
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 4 2 509 689 2203 894
v tom: a) splatné na pozadani 117 949 203 128
b) ostatni pohledavky 2 391740 2 000 766
Dluhové cenné papiry 5 23521454 22 698 688
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 20212 464 20 750 306
b) vydané ostatnimi osobami 3308990 1948 382
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 - -
Dlouhodoby hmotny majetek 6 - -
Ostatni aktiva 7 202 334 209 302
Naklady a pfijmy pfistich obdobf 9 327 378 380 196
AKTIVA CELKEM 26 560 953 25492 274
Legenda Poznamka 2011 2010
PASIVA
Ostatni pasiva 25 346 663 24 086 499
a) prostredky ucastnik penzijniho pfipojisténi 12 25108 809 23910 462
aa) prispévky Ucastnikl a statni prispévky 23091 885 22 154 565
ab) vynosy z prispévkd Ucastnikd a statnich prispévkd 1867 830 1626 960
ac) nepfirfazené prispévky Ucastnikd penzijniho pripojisténi 3941 7728
ad) vyplaty davek 121 906 101 362
ae) prostfedky na vyplatu penzf 23248 19 847
b) jind 10 237 854 176 037
Rezervy 15 26 901 22 596
v tom: a) na dtchody a podobné zavazky 26 901 22 596
Zéakladni kapital 16 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 50 000 50 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 236019 210 882
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 195 874 169 954
¢) ostatni fondy ze zisku 40 144 40 928
Kapitalové fondy 17 437 898 437 898
Ocenovaci rozdily 18 -245 682 3371
z toho: a) z majetku a zévazkd -245 682 3371
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 162 610 162 610
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 546 544 518418
PASIVA CELKEM 26 560 953 25492 274
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(v tisicich Kc¢)

Legenda Poznamka 2011 2010
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 27 2 082 388 1299 059
Podrozvahové pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 27 2 246 626 1389 000

ING Penzijni fond, a. s.



Vykaz zisku a ztraty za rok 2011

(v tisicich K¢)

Legenda Poznamka 2011 2010
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 19 777 397 798 567
z toho: troky z dluhovych cennych papirti 765 537 786 543
Néklady na poplatky a provize 20 168 870 154 420
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 21 97 425 37130
Ostatni provozni vynosy 16 362 16 920
Ostatni provozni néklady 379 315
Spravni naklady 169 322 156 492
v tom: a) ndklady na zaméstnance 22 36 550 34 653
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi 8 605 8152
b) ostatni spravni naklady 23 132772 121839
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polo?ek 7
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 1416 1964
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 4 646 1298
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 546 544 538 128
Dan z pfijma 24 19710
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 546 544 518 418

ING Penzijni fond, a. s.



(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni  Rezerv. Kapital. Ocenovaci Kumlulo- Zisk
Legenda o . - o vany HV . Celkem
kapital  akcie azio fondy fondy  rozdily . (ztata)
min. let

Zlstatek k 1. 1.2010 50 000 210273 437898 33923 162610 21255 915959
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - - - 518418 518418
Pfevody do fondU - - - 1063 - - - -1 063 0
Pouziti fondu - - - -454 - - - - -454
Prlps?ng zhoVanEe[]l ycastmkum ) ) ) ) ) ) - 20192 -20192
penzijniho pfipojisténi

Zmény ocenovacich rozdil - - - - - - - - -30552
Alokace z kapitélovych fondt = 0 - - - - - -30552 - - -
Snizeni na zékladé rozhodnuti akcionare - - - - - - - - 0
Zustatek 31. 12. 2010 50 000 - - 210882 437898 3371 162610 518418 1383179
Zustatek k 1. 1. 2011 50 000 - - 210882 437898 3371 162610 518418 1383179
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - - - 546544 546544
Prevody do fondU - - - 25921 - - - 25921 0
Pouziti fond - - - -784 - - - -784
Pr|ps§n§ zhovdnqgvevl ycastnlkum ) ) ) ) ) ) . 492 497 -497 497
penzijniho pfipojistént

Zmény ocenovacich rozdild - - - - - -249053 - - -249053
Alokace z kapitalovych fondu - - - - - - - - 0
Snizeni na zékladé rozhodnuti akcionare - - - - - - - - 0
Zlstatek 31. 12. 2011 50 000 - - 236019 437898 -245682 162610 546 544 1187 389

Odesl4no dne: Podpis statutdrniho orgénu Osoba odpovédn za déetnictvi Osoba odpovédn4 za udetni
(razitko a podpis) (jméno a podpis) zdvérku
(jméno a podpis)
i
5 B /
19.3.2012 Jif{ Rusnok Ivan Kubla
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Priloha ucetni zaveérky

za rok koncici 31. prosincem 2011 (v tisicich K¢)
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spolecnost”), pavodné Priimyslovy penzijni fond, a.s., byl zalozen na zakladé zakladatelské
smlouvy dne 15. biezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze
dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim
soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. tnora 1995) byla zahajena ¢innost 1. bfezna 1995. Novy na-
zev spolec¢nosti byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je 63078074.

(b) Pfedmét podnikani spole¢nosti
Hlavnim pfedmétem cinnosti spole¢nosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi
se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nasledujici:

e shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnu-
tych ve prospéch ucastnikd,

e nakladani s témito prostredky,

e vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

e jiné ¢innosti bezprostredné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Struktura vlastnik( spolecnosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2011 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., Amstelveen-
seweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolec¢nosti
ING Penzijni fond, a.s.
N&drazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2011

Clenové predstavenstva:

Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Rusnok, Praha

Clen predstavenstva: Ing. Renata Mrazova, Velké Prilepy
¢len predstavenstva: Ing. Jan Sibal, Sadska

Clen predstavenstva: Ing. Miroslav Cervenka, Zvole

¢len predstavenstva: Ing. Pavel Urban, Zelenec

Clenové dozor¢i rady:

predsedkyné dozorci rady Ing. Hana Sikorové, Ctyfkoly
¢len dozor¢i rady: Ing. Eva Kopecka, Praha

¢len dozor¢i rady: Mgr. JiFi Bétak, Celakovice
¢len dozor¢i rady: Mgr. Peter Holotridk, OlSavka
¢len dozor¢i rady: Ing. Michal Skalicky, Kladno
¢len dozor¢i rady: Ing. Martin Havelka, Praha

Dne 7. 7. 2011 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu spolecnosti pani Alexis Ann George. Ke stejnému dni vzniklo

ING Penzijni fond, a. s.



¢lenstvi v predstavenstvu panu Miroslavu Cervenkovi. Dne 25. 2. 2011 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé panu Rudolfu
Kyptovi. Ke stejnému dni se stal ¢lenem dozorc¢i rady pan Michal Skalicky.

(e) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu.
Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING Investment
Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zaroven povéren fizenim spolecnosti.
Pocet Ucastnikl penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2011 je 408 tisic (k 31. prosinci 2010: 429 tisic).

Depozitarské sluzby spolec¢nosti poskytuje ING Bank N.V., organizacni slozka na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitére ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdgjsich predpist, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji néktera ustanoveni za-
kona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi.

Zavérka byla zpracovadna na obecnych Ucetnich zédsadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladl a vynosu, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojd ocenovanych
redlnou hodnotou a za splnéni prfedpokladu schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach v dohledné
budoucnosti.

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka spole¢nosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi délezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfripadu

Spole¢nost Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku vyporadani. Oteviené obchody s cennymi papiry
k ultimu mésice jsou od data realizace do data vyporadani zachyceny v podrozvaze a jsou pfeceriovany na redlnou
hodnotu prostfednictvim rozvahy.

Déle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dalSim skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popfr., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
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které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listl a ostatnich podi-
1t jsou klasifikovany podle zaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriovaného redlnou
hodnotou proti Uc¢tdm nakladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych
papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovéni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uc¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakeni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozlideni trokovych vynosd pocitané metodou
efektivni Urokové miry je soucasti Ucetni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni U¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakcni naklady s pofizenim souvisejici.

Dluhopisy drZzené do splatnosti, jejichz emitentem je clensky stat OECD a jejichZ rating je stanoven minimalné na
arovni Ceské republiky nebo vys3i jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou. Nabéh-
l& hodnota cennych papirt drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 30% majetku fondu.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zavérky ocefiovany
redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Oceriovaci
rozdily”. PFi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papirl jsou Gctovany ve vykazu
zisku a ztraty.

Pofizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spole¢nost prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdrover splnény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cen-
ny papir prodat), stanovi se redlnd hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirdm jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych uroko-
vych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych pa-
pird jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu sestaveni Gcetni zavérky spolecnost posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) rea-
lizovatelnych cennych papirQ.
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Spole¢nost se Fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcif, podilovych listl a ostatnich
podilt a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papira.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listl a ostatnich podilt z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznam-
nost zadporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu Gcetni zavérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zdporné precenén.

Z pohledu pripadného znehodnoceni posuzuje spole¢nost takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

— které k datu ucetni zavérky vykazuji zaporné precenéni déle nez 270 dni
nebo
— jejichZ redlna hodnota je k datu Ucetni zavérky nizsi o vice nez o 40% v porovnani s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zavérky spliuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuZitim internich nebo externich finan¢nich analyz s cilem zjistit, zda se jedna o trvalé zne-
hodnoceni. Tyto analyzy jsou zaméfeny predevsim na sledovani trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty
aktiv, ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni,
nepovazuji se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnocen dluhovych cennych papirt je provedeno na zékladé posouzenf objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird z titulu
zmény trznich drokovych sazeb neni samo o sobé povazovano za dlivod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vySe uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu redlné hodnoty.

Je-li prokazano, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je cela ztra-
ta Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti uc¢tim ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hodnoty
dluhovych cennych papirli, vykazuje se toto zvyseni redlné hodnoty dluhovych cennych papir ve vykazu zisku a
ztraty. Prokazatelné zvyseni redlné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Gctu ocenova-
cich rozdilG ve vlastnim kapitalu.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud
jsou spinéna nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostf,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50%,

® je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobé-
ho hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linedrni metodou dle odpisového planu.
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V nésledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 000 K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Kurzové zisky a
ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Uctech ziskd nebo ztrat z financnich operaci, popfipadé v rozvaze
na Uctech ocenovacich rozdill z pfecenéni majetku a zévazka.

(f) Finan¢ni derivaty
Financ¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li kladnou redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich redlnd hodnota zaporna. Ocenovaci rozdily z precenéni financnich derivatl jsou soucasti zisku
nebo ztraty z finan¢nich operaci, u zajistovacich Grokovych derivatd jsou pak soucasti Urokovych vynosu.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako cistd souc¢asna hodnota ocekavanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouZzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocerovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility pfislusnych
finan¢nich néstroja, atd.

Zajistovaci derivaty

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizenf rizik,

e v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

e oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

o efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méritelna,

e zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi,

e v pripadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pripadé, ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauc¢tovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitel-
nych smluv, je zajistovana polozka také oceniovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto ocenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrumentd zahrnuty ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéZnich tocich ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo oce-
kavanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (¢ast precenéni zajistovaciho derivatu na redlnou hodnotu) vykdzana
jako soucast vlastniho kapitalu v polozce ,, Oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivat(”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta
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ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”. Do nékladd, resp. vynost jsou zisky nebo
ztraty ze zmén redlnych hodnot zajistovacich derivatt zactovavany ve stejnych obdobich, kdy zajistované penézni
toky ovlivni vykaz zisku a ztraty.

V pripadé, kdy zajisténi ocekavanych transakci vyusti v zauctovani financniho aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk
(nebo ztrata) z ocenénf zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu zachycen do vykazu zisku a ztraty ve
stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Spole¢nost vyuziva zajistovaci derivaty k zajistovani rizika zmény redlné hodnoty zalc¢tovanych aktiv nebo pasiv
z titulu zmén ménovych kurzl nebo trznich Urokovych sazeb.

Pokud nékteré derivatové transakce, nespliiuji podminky pro zajistovaci ucetnictvi podle specifickych pravidel Ces-
kého ucetniho standardu ¢. 110 pro finanénf instituce, jsou vykazany jako derivaty k obchodovani se zisky a ztrata-
mi z pfecenéni na redlnou hodnotu, vykazovanymi v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(g) Zdanéni
Pfijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané

z prijmu spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoznéno zapocitat srazenou dan z dividend na celkovou danovou
povinnost. Z tohoto dlvodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirt a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do
danového zédkladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a darfovou hodnotou aktiv a zéavazkd s pouZitim
schvalené dafiové sazby pro rok, ve kterém budou tyto doc¢asné rozdily realizovany. O odloZené darnové pohledavce
se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

(h) zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvori spole¢nost rezervy. Viyse rezerv je stanovena na zakladé
testu postacitelnosti vyse prostredkl ucastnikd provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikt ve sporici fazi a
portfolio penzistd se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financ¢nich tokd. Finan¢nimi toky se ro-
zumi predevsim pfispévky ucastnikd, vyplacena plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je
minimalni hodnota zavazkd vadi Ucastnikim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouZiti predpokladd budouciho
vyvoje vstupnich parametr(i upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostredk( ucast-
nikl dochazi, pokud je minimalni hodnota zavazk(d vici Ucastnik@m vyssi neZli vyse Ucastnickych uctd. Pokud je
vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostfedkd Ucastnikd, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této
nepostacitelnosti.

Dulichodova opce

Hodnota dtichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondut k datu provedeni vypoctu a ak-
tuarskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostredkl potfebnych na kryti budoucich zévazkd. Budoucimi
zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Duchodova opce se pocitd oddélené pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi a portfolio penzistd za pouziti stejného
modelu (a tedy i prfedpokladd), kterym byl provadén test postacitelnosti.
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(i) Casové rozliseni pofizovacich naklad

Spole¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na Ucet ndkladd pfistich obdobi a casové je
rozliSuje na zakladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto
pofizovaci naklady spole¢nost ¢asové rozlisSovala maximalné na dobu 15 let. Na zakladé vypoctl pramérné doby
trvani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zakladé vysledkd analyzy trhu se spolec¢nost rozhodla ¢asové rozliSovat
pofizovaci naklady z nové zaloZenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uza-
viené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale po dobu maximalné 15 let. Podle spolecnosti tato nova struktura
Casového rozliseni pofizovacich nakladd nejlépe zohledriuje vysledky vySe uvedenych analyz. Spole¢nost provadi
test ndvratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd k datu sestaveni Gcetni zavérky.

(j) Opravné polozky k pohledavkam

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti
svych zakaznikld. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolecnost odpis. Odpisy
nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddv-
kam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou ¢astku sniZuji rezervy a opravné polozky.
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Rozpusténi opravnych
polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

(k) Konsolidace

Udaje ucetni zavérky spolec¢nosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti ING Continental Europe
Holdings, B.V., Nizozemské kralovstvi, sestavené podle Mezinarodnich standardd finan¢niho vykaznictvi. ING Con-
tinental Europe Holdings, B.V. je zapsana v obchodnim registru Obchodni a préimyslové komory pro Amsterdam
pod cislem 33002024 a zde je i uloZzena jeji konsolidovana Ucetni zavérka.

(I) Kapitalové fondy

Kapitélové fondy mohou byt na zékladé rozhodnuti akcionare pouzity pro dodatec¢nou alokaci podilnikim nebo
jinak, napf. ke zvysenf zakladniho kapitdlu.

(m) Zmény ucetnich metod

V roce 2011 nedoslo ke zméné Ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2011 2010
BéZné Ucty u bank 117 949 203128
Terminované vklady u bank 2 391740 2 000 766
Celkem 2 509 689 2203894
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

2011 2010
Dluhové cenné papiry — k prodeji 17 483 243 16677 314
Dluhové cenné papiry — do splatnosti 6038 211 6021 374
Celkem 23521454 22 698 688
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b) Analyza dluhovych cennych papirt

2011 2010
Realna/Amortizovana* hodnota  Realna/Amortizovana* hodnota

Vydané finan¢nimi institucemi

- Kotované na burze v CR 152 411 252 659
— Kétované na jiném trhu CP 2 345 857 281 345
2 498 268 534 004

Vydané vlddnim sektorem
— Kotované na burze v CR 20212 464 20 750 306
20212 464 20 750 306

Ostatni

— Kotované na burze v CR 0 60 021
— Kétované na jiném trhu CP 810722 1354 357
810722 1414 378
Celkem 23 521 454 22 698 688

* Hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD a jejichZ rating
je stanoven minimalné na trovni Ceské republiky nebo vy33i, je uvedena v amortizované hodnoté (viz bod 3.b)

6. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
(a) Nehmotny majetek

Software Celkem

Pofizovaci cena
Zustatek k 31.12. 2010 1200 1200
Prirastky 0 0
Ubytky 0 0
Pfeuctovani 0 0
Zustatek k 31.12. 2011 1200 1200
Opravky
Zustatek k 31.12. 2010 1200 1200
Odpisy 0 0
Opravky k Ubytktm 0 0
Zustatek k 31.12. 2011 1200 1200
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2010 0 0
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2011 0 0
(b) Hmotny majetek

Stroje a pfristroje Inventar Celkem
Pofizovaci cena
ZGstatek k 31. 12. 2010 115 11 126
PrirGstky 0 0 0
Ubytky 115 0 115
Preui¢tovani 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2011 0 1 1
Oprévky
ZGstatek k 31. 12. 2010 115 11 126
Odpisy 0 0 0
Opravky k tbytktm 115 0 0
Zustatek k 31.12. 2011 0 11 11
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2010 0 0 0
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2011 0 0 0
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7. OSTATNI AKTIVA

2011 2010
Pohledévky z obchodnich vztahd 157 160
Pohledavky za poradci - zprostfedkovateli penz. pfipojistént 3877 2 491
Opravna polozka k pohledavkam za poradci -3877 -2 491
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 110 000 117 000
Pohledévky z obchodovani s cennymi papiry 91532 91532
Ostatni aktiva 645 610
Celkem 202 334 209 302

Pohledavka z obchodovéni s cennymi papiry predstavuje pohledavku z titulu inkasa kupdént dluhopist ve vysi
91 532 tis. K& (2010: 91 532 tis. K&).

K 31. prosinci 2011 byla protctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provizi

pfi ukonceni smlouvy v celkové vysi 3 877 tis. K& (2010: 2 491 tis. K¢). K této pohleddvce byla vytvorena opravna
polozka ve vysi 3 877 tis. K¢ (2010: 2 491 tis. K¢).

8. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2011 ani k 31. prosinci 2010 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.

9. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTICH OBDOBI
Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 327 378 tis. K¢ (2010: 380 196 tis. K¢), ztoho 327 152 tis. K¢

(2010: 374 959 tis. K¢) predstavuje ¢asové rozlisen( pofizovacich nakladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi a 225 tis. K¢
(2010: 5 237 tis. K¢&) ostatni aktivni ¢asové rozlisent.

10. OSTATNI PASIVA JINA

2011 2010
Zéavazky z obchodnich vztaht 8525 13286
Zéavazky vci zaméstnanciim 1596 1253
Zéavazky v0ci statu — vratky statnich prispévkd 27 283 24 921
Zéavazky v(ci statu — dariové zavazky 6 551 5402
Zaporna redlna hodnota derivatd a forwardu 164 238 89 941
Dohadné ucty pasivni 28 864 40 231
Ostatni pasiva 797 1003
Celkem 237 854 176 037

11. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2011 ani k 31. prosinci 2010 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem.

ING Penzijni fond, a. s.
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12. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Prispévky ucastniku Vynosy z pfispévkai  Zavazky z prispévkl
a prostredky pro Statni ucastnika a ze penzijniho
vyplaty davek prispévky statnich prispévki pripojisténi celkem
Zustatek k 1. 1. 2010 18 045 792 2 953 263 1809 851 22 808 906
Prijaté prispévky 3016 022 466 353 0 3482 375
Pfipsané zhodnocent 0 0 20 192 20 192
Ukoncené smlouvy -1 497 395 -174 328 -166 341 -1 838 064
Nevyplacené davky — vratky -547 -76 728 -3852 -81 127
Pohyby mezi fondy — do fondu 48 049 9033 6248 63 330
Prevody mezi fondy — z fondu -434 203 -71 809 -39 138 -545 150
Zustatek k 31. 12. 2010 19177 718 3105784 1626 960 23910 462
Prijaté pfispévky 2917 388 440 343 0 3357731
PFipsané zhodnocent 0 0 492 497 492 497
Ukoncené smlouvy -1 555 808 -178 761 -193 043 -1927612
Nevyplacené davky — vratky -422 -88 370 -6 174 -94 966
Pohyby mezi fondy — do fondu 61334 10972 6 620 78 926
Prevody mezi fondy - z fondu -558 522 -90 677 -59 030 -708 229
Zastatek k 31. 12. 2011 20 041 688 3199 291 1867 830 25 108 809
13. VYPLACENE DAVKY
Castka Pocet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2010

Odbytné, dédictvi 483 819 15984
Jednordzové vyrovnani, invalidni penze, vyluhové penze 1250383 12 648
Prevody k jinym penzijnim fonddm 682 369 10 493
Penze v¢. pozlstalostni penze 68 853 873
Celkem vyplacené davky 2485424 39 998

Struktura vyplacenych davek v roce 2009

Odbytné, dédictvi 419 066 14 285
Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 1230744 11883
Prevody k jinym penzijnim fonddm 459 232 9385
Penze v¢. pozustalostni penze 109 943 1764
Celkem vyplacené davky 2218 985 37 317

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenym davkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.
14. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2011 a 2010 byly uskutecnény prostfednictvim spole¢nosti ING Investment
Management (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupt sluzeb v roce 2011 a 2010 byla uskutecnéna prostfednictvim spole¢nosti ING Management
Services, S.r.0.

ING Penzijni fond, a. s.
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Prehled pohleddvek a zévazkd vaci podnikdm ve skupiné:

tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2011

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku 0 1088 0 305
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 43 459 0 3 550
ING Management Services, s.r.o. 0 47 314 0 7728
ING Bank N.V. 6 597 10816 0 966
ING Continental Europe Holdings B.V. 0 35679 0 4 858
Celkem 2011 6 597 138 356 0 17 407
tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2010

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku 0 1078 0 1068
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 21078 0 1700
ING Management Services, s.r.o. 0 56 394 135 16 614
ING Bank N.V. 424 12916 0 840
ING Continental Europe Holdings B.V. 0 21064 0 8 055
Celkem 2010 424 112 530 135 28 277
15. REZERVY

Spole¢nost tvori rezervu na vyplatu penzf v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (h).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzistd k datu 31. 12. 2011 spolu s testem zavazk( spole¢nosti
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich narokl stavajicich klientl k 31. 12. 2011 vyplynulo, Ze hod-
nota rezerv na ddchodovou opci je na zakladé pouzitych predpokladt nedostatecnd k pokryti budoucich zavazku
spole¢nosti spojenych s vyplatou ddchodovych penzi. Proto bylo v roce 2011 rozhodnuto o navyseni vy3e rezervy
na dtchodovou opci o 3 700 tis. K¢.

tis. K¢ Rezerva na penze Rezerva na dichodovou opci Rezervy celkem
Zlstatek k 1. lednu 2010 1698 19 600 21298
Tvorba rezerv 2258 0 2258
Cerpani rezery -960 0 -960
Zustatek k 31. prosinci 2010 2 996 19 600 22 596
Zlstatek k 1. lednu 2011 2996 19 600 22 596
Tvorba rezerv 839 3700 4539
Cerpani rezerv 234 0 234
Zustatek k 31. prosinci 2011 3601 23 300 26 901

Pri vypoctu k datu 31. 12. 2011 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(@) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich na-
kladl. Na zakladé téchto udajl pak byla pro rok 2011 stanovena vyse nakladl pfipadajicich na jednoho ucast-
nika ve fazi vyplaty penze. Pfi jejich projekci byla uvazovéna ro¢ni nékladova inflace ve vysi, kterd byla urcena
na zékladé trznich podminek.

ING Penzijni fond, a. s.
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(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené v jed-
notlivych penzijnich planech (technicka urokova mira).
(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodl Ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zalozeny na generac¢nich umrtnostnich tabulkach sestavenych z populacnich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaji
odhaddm vyvoje stredni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnika volicich penzi misto jednorazového vyrovndni a pravdépodobnosti odchodU Ucastnikt
(pfechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti s po-
stupnym navysovanim procenta Ucastnik( volicich penzi.

16. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2011 ¢inil 50 000 tis. K¢ (2010: 50 000 tis. K¢). Zakladni kapitdl byl tvo-
fen 50 000 akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 1 tis. K¢.

17. NEROZDELENY ZISK, KAPITALOVE FONDY, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost za rok 2010 vykazala zisk v hodnoté 518 418 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze
dne 2. kvétna 2011 takto:

Rezervni

fondy a ostatni Kapitalové
tis. K¢ Zisk fondy ze zisku fondy ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2011 pred rozdélenim zisku z roku 2010 518 418 210 882 437 898
Zisk roku 2010:
Prevod do fondu -25921 25921 0
Zhodnoceni Ucastniklim-zakonné -440 655 0 0
Zhodnoceni Ucastnikiim — z prostfedkt akcionére -51 842 0 0
Pouziti fondut 0 -784 0
Zisk roku 2011 546 544 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2011 546 544 236 019 437 898

Zisk roku 2011 ve vysl 546 544 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti jediného akcionare.

ING Penzijni fond, a. s.
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18. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirdim.

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry
ZUstatek k 1. lednu 2010 33923
Snizenf -144 206
Zvyseni 113 654
Zustatek k 31. prosinci 2010 3371
Z(statek k 1. lednu 2011 3371
Snizeni -306 670
Zvyseni 57617
Zustatek k 31. prosinci 2011 -245 682
19. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2011 2010
Uroky z b&znych uctd a terminovanych vkladd 11 860 12 024
Uroky z dluhovych cennych papirti 765 537 786 543
Celkem 777 397 798 567
20. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2011 2010
Provize zprostfedkovatelim penzijniho pripojisténi 113 819 121579
Poplatky spravci portfolia 43 459 21078
Poplatky z obchodt s cennymi papiry 776 595
Poplatky bankovni, za prevody CP 10816 11168
Naklady na poplatky a provize celkem 168 870 154 420
21. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2011 2010
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 121 663 37 430
Zisk/(ztrata) z derivatt -24.045 0
Kurzové rozdily ostatni -192 -300
Celkem 97 425 37 130

ING Penzijni fond, a. s.



22. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Pramérny Mzdové Socialni a Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni
tis. K¢ osob odmény pojisténi naklady
2011
Zameéstnanci 129 26 626 8 605 1319
Clenové vedeni 0 0 0 0
Celkem 129 26 626 8 605 1319
2010
Zaméstnanci 104 25033 8152 1468
Clenové vedeni 0 0 0 0
Celkem 104 25033 8 152 1468
23. OSTATNi SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2011 2010
Sluzby poskytované spolec¢nosti ING Management Services 47 314 56 395
Tiskové sluzby 2 489 3785
Marketingové sluzby 3820 1915
Najemné 9778 7 862
Tiskopisy 262 361
Sluzby depozitére 2028 1749
Audit a danové poradenstvi 746 1184
Sluzby matefské spole¢nosti 35679 30757
Ostatni sluzby 30 656 17 831
Ostatni spravni naklady celkem 132772 121839

Informace o nakladech na odmény statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v pfiloze ke konsolidované tGcetni zavérce
matefské spole¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V., viz bod 3. (k).

24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 2011 2010
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 546 544 538 128
Vynosy nepodléhajici zdanén{ 807 846 825 857
Darové neodcitatelné naklady 60 079 41 257
Zaklad dané po Upravach -201 223 -246 472
Dari vypoctena pii pouziti aktualni sazby (5%) 0 0

Podle zdkona o danich z pfijmi mUze spolecnost prevést darfiovou ztratu vzniklou od roku 2002 do pfistich péti,
resp. sedmi let. ViySe darfiové ztraty z let 2007 - 2011, ktera nebyla k 31. prosinci 2011 uplatnéna a bude prevedena
do dalsich let, ¢inila 2 151 480 tis. K¢ (2010: 1 947 871 tis. K&).

ING Penzijni fond, a. s.
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(b) Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdilt za pouziti dariové sazby 5%. OdloZené danové

pohleddvky a zdvazky se skladaji z nasledujicich polozek:

Docasné rozdily

Pohledavky

Zavazky

Rozdil
2011 2010

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkU
Darnové ztraty z minulych let

Ostatni

Odlozena darnova pohledavka/zavazek

2010 2011
1626 -6 926
97 394 0
0 0

99 020 -6 926

-6 926 -11077
107 574 97 394
175 0

100 823 86 317

Spole¢nost se rozhodla neuctovat o odlozené dariové pohleddvce k 31. prosinci 2011 ve vysi 100 823 tis. K¢ (2010:
86 317 tis. K¢), nebot existuji pochybnosti o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

27. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové finan¢ni nastroje

Smluvni ¢astky

Redlna hodnota

tis. K¢ 2011 2010 2011 2010
Obchodni nastroje

Terminové ménové operace — pohledavka 833058 0 0 0
Terminové ménové operace - zdvazek -857 626 0 0 0
Terminové ménové operace — redlnad hodnota 0 0 -24 568 0
Zajistovaci nastroje

Terminové Urok. operace - swapy - pohledavka 1249330 1299059 0 0
Terminové urok. operace — swapy - zavazek -1389000 -1389 000

Terminové urok. operace - swapy — redlna hodnota 0 0 -139 670 -89 941
Celkem 0 0 -164 238 -89 941

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

ING Penzijni fond, a. s.



30

(b) Zbytkova splatnost financnich derivati
Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typa financnich derivatt k jejich zbytko-
vym dobam do splatnosti.

k 31.12. 2011 Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ meés. do 1 roku do 5 let 5let Celkem

Obchodni nastroje

Terminové ménové operace - pohledavka 670 384 162 674 0 0 833 058
Terminové ménové operace - zdvazek -682 322 -175 304 0 0 -857 626

Zajistovaci nastroje

Terminové Urok. operace Urok. operace — swapy - pohledéavka 0 0 0 1249 330 1249 330
Terminové Urok. operace urok. operace — swapy - zavazek 0 0 0 -1389000 -1389000
k 31. 12. 2010 Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
Obchodni nastroje

Terminové ménové operace - pohledavka 0 0 0 0 0
Terminové ménové operace - zdvazek 0 0 0 0 0
Zajistovaci nastroje

Terminové Urok. operace Urok. operace — swapy - pohledavka 0 0 0 1299 059 1299 059
Terminové Urok. operace Urok. operace — swapy - zavazek 0 0 0 -1389000 -1389000

28. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spolec¢nost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a mé-
novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich nastroji v
portfoliu spolecnosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a investi¢ni
strategif spole¢nosti, ktera je stanovena v souladu s pozadavky zakona.

ING Penzijni fond, a. s.
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(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zdvazkd prispévky pfijaté od ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch tcastnik(.
Vlastni kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zédvazkt z pfispévkl penzijniho pfipojisténi nelze
stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po
vzniku naroku, resp. O vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spolec¢nost evidovala na Uctech téchto
zdvazkl k 31. prosinci 2011 ¢astku 4 984 943 tis. K& (2010: 4 730 999 tis. K¢&) ve prospéch tcastnikd, ktefi jiz spinili
podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostifedkd Ucastnikd. Spole¢nost déle drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce lik-

vidnich prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkud spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2011
Pokladni hotovost 98 0 0 0 0 98
Vklady u bank 2 268 563 241126 0 0 0 2509 689
Dluhové cenné papiry statni 0 620 140 10139077 9 453 247 0 20212464
Dluhové cenné papiry ostatni 0 502 461 460 671 2 345 858 0 3308990
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatnf aktiva 202 334 0 0 0 327 378 529712
Celkem 2 470 995 1363727 10599748 11799 105 327 378 26 560 953
Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 0 25108809 25108809
Ostatni pasiva 17 790 0 0 0 220 064 237 854
Rezervy 0 0 0 0 26 901 26901
Vlastni kapital 0 0 0 0 1187 389 1187 389
Celkem 17 790 0 0 0 26543163 26 560953
Rozdil 2 453 205 1363727 10599748 11799 105 -26 215 785 0
Kumulativni rozdil 2453 205 3816932 14416680 26215785 0

ING Penzijni fond, a. s.



32

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spole¢nosti (pokracovani)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2010
Pokladni hotovost 194 0 0 0 0 194
Vklady u bank 2203 894 0 0 0 0 2203894
Dluhové cenné papiry statni 673 888 796 618 7362685 11917115 0 20750306
Dluhové cenné papiry ostatni 151145 791 332 880813 125 092 0 1948 382
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatnf aktiva 209 302 0 0 0 380 196 589 498
Celkem 3238423 1587 950 8243498 12 042 207 380196 25492 274
Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 0 23910462 23910462
Ostatni pasiva 19 941 0 0 0 156 096 176 037
Rezervy 0 0 0 0 24912 24912
Vlastni kapital 0 0 0 0 1380 863 1380 863
Celkem 19 941 0 0 0 25472333 25492274
Rozdil 3218482 1587 950 8243498 12042 207 -25092 137 0
Kumulativni rozdil 3218482 4806432 13049930 25092 137 0

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( spolecnosti

U zavazk( z prispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku nédroku, resp. O vyplatu odbytného po 12 mésicich trvani
smlouvy. Spole¢nost investuje dostate¢nou ¢ast prostredkl do kratkodobych financnich ndstroji nebo likvidnich
statnich dluhopisd tak, aby byla schopna dostat témto zavazkim.

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokoveé citlivymi aktivy a zavazky spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto
aktiv a zédvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové sazby, a to v tom
obdobi, které nastane dfrive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkii spoleénosti

Do3 Od3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 98 0 0 0 0 98
Vklady u bank 2 268 563 241126 0 0 0 2 509 689
Dluhové cenné papiry statni 0 473554 7 802 901 7674022 0 20212464
Dluhové cenné papiry ostatni 1075704 1734 339 360 645 138 302 0 3308 990
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 202 334 0 0 0 327 378 529712
Celkem 3546699 6711006 8 163 546 7812324 327 378 26 560 953

ING Penzijni fond, a. s.



Do 3 Od 3 més. 0Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 0 25108 809 25 108 809
Ostatnf pasiva 17 790 0 0 0 220 064 237 854
Rezervy 0 0 0 0 26 901 26 901
Vlastni kapitél 0 0 0 0 1187 389 1187 389
Celkem 17 790 0 0 0 26 543 163 26 560 953
Rozdil 3528 909 6711 006 8 163 546 7812324  -26215785 0
Kumulativni rozdil 3528909 10239915 18 403 461 26 215 785 0

Do3 Od3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2010

Pokladnf hotovost 194 0 0 0 0 194
Vklady u bank 2203894 0 0 0 0 2203 894
Dluhové cenné papiry statnf 871094 4300 668 5321223 10 257 321 0 20750306
Dluhové cenné papiry ostatni 348 351 1295987 178 952 125092 0 1948 382
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 209 302 0 0 0 380 196 589 498
Celkem 3632835 5596 655 5500 175 10 382413 380196 25492274
Zéavazky z pfispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 0 23910462 23910462
Ostatni pasiva 19 941 0 0 0 156 096 176 037
Rezervy 0 0 0 0 24912 24912
Vlastni kapital 0 0 0 0 1380 863 1380 863
Celkem 19 941 0 0 0 25472333 25492274
Rozdil 3612894 5596 655 5500 175 10382413  -25092 137 0
Kumulativni rozdil 3612894 9209 549 14 709 724 25092 137 0

(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych ndstroju
jsou Fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,,Rizenf rizik” (bod 28 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici spole¢nosti vici mé-
novym rizikdim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice spolecnosti je nasledujici:

Devizova pozice spole¢nosti
tis. K¢ EUR usD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 45 0 0 53 0 98
Pohledavky za bankami 19 13 57 2 509 569 31 2 509 689
Dluhové cenné papiry 884 748 0 0 22 636 706 0 23521454
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 529712 0 529712
Celkem 884 812 13 57 25 676 040 31 26560953
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tis. K¢ EUR usbD PLN CzZK Ostatni Celkem

Zé&vazky z prispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 25108 809 0 25108809
Ostatnf pasiva 0 0 0 237 854 0 237 854
Rezervy 0 0 0 26 901 0 26 901
Vlastni kapital 0 0 0 1187 389 0 1187 389
Celkem 0 0 0 26 560 953 0 26560953
Cista devizova pozice 884 812 13 57 -884 913 31 0
Devizova pozice spolecnosti .

tis. K¢ EUR usbD PLN CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2010

Pokladnf hotovost 59 0 0 121 14 194
Pohledévky za bankami 441 5918 60 2197 443 32 2203 894
Dluhové cenné papiry 0 0 0 22 698 688 0 22698688
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 589 498 0 589 498
Celkem 500 5918 60 25 485 750 46 25492274
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. 0 0 0 23910462 0 23910462
Ostatni pasiva 0 0 176 037 0 176 037
Rezervy 0 0 0 24912 0 24912
Vlastni kapital 0 0 0 1380 863 0 1380 863
Celkem 0 0 0 25492 274 0 25492274
Cista devizova pozice 500 5918 60 -6 524 46 0

(e) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych nastrojl
jsou Fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,,Rizeni rizik” (bod 27 (a)).

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V souladu se zakonem ¢. 427 /2011 Sh., o doplnkovém penzijnim spofeni a jeho ustanovenimi tykajicimi se trans-
formace penzijnich fondd, podnika vedeni spolecnosti kroky pro ziskani povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti
a k provozovani penzijniho pfipojisténi prostrednictvim transformovaného fondu s Gc¢innosti od 1. ledna 2013. K
tomuto datu bude majetek spolecnosti vyclenén v souladu s transformacnim projektem do spolecnosti ING penzij-
ni spolecnost a transformovaného fondu ING transformovany fond spravovaného penzijni spole¢nosti. Nasledné
bude podana zadost o otevieni Ucastnickych a dichodovych fondd.

Odesléno dne: Podpis statutdrniho orgénu Osoba odpovédn za déetnictvi Osoba odpovédna za ugetni
(razitko a podpis) (jméno a podpis) zévérku
/ (jméno a podpis)
/’/‘3"’
7 i
3 - /"
19.3.2012 Jif{ Rusnok Hana Y&gerova Ivan Kubla

/
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Zprava predstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF”) o vztazich mezi PF a propojenymi osobami za rok
2011 dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sh., obchodniho zakoniku, v platném znéni,

1.

Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsana v Ob-
chodnim rejstfiku Obchodni a priimyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz je
jedinym zakladatelem a akcionarem PF (,, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 64 57 37 29,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,IMS"), jejimz
jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING pojistovna, a.s. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 70 38 38, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5063 (,,Pojistovna”), jejimz jedinym
zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, IC 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka
6305 (,,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je ING Zivotni pojistovna N.V. se sidlem Rotterdam, Weena 505, Nizozem-
ské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Rotterdamu, Nizozemské kralovstvi, datum
zapisu 17. ledna 1863, Cislo zapisu 24042211.

ING Zivotna poistoviia a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska republika,
IC 35691999, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 1095/B (,,ZP"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Zivotna poistoviia a.s., pobo¢ka pro Ceskou republiku se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, IC 27 36 64 21, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka
52042 (,,ZP pobocka”), jejimz zfizovatelem je ZP.

ING Service Center Europe S.A., 2-4 Calea Baciului street, Cluj-Napoca, Romania, IC R026837103 (,,ING Ru-
munsko”), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska
republika, IC 35 90 29 81, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave,
oddil Sa, vlozka ¢. 3434/B (,,DSS"), jejimz jedinym akcionafem je ZP.

ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenské republika,
IC 35976853, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 3799/B (,,DDS"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.
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10. ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., organizacni slozka se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,

11.

12.

2.

a)

b)

o}

3.

IC 27 65 28 31, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 56454
(,DDS branch”), jejimz zfizovatelem je DDS.

ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00,
IC 25102869, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4519
(,IM"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je ING Investment Management (Europe) B.V.

ING Lease (C.R.), s.r.0., se sidlem Praha 5 — Smichov, N&drazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 11 76 29, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 51163 (,,Lease”), jejimZ jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je ING Lease Holding N.V.

Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v ic¢etnim obdobi 2011 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravniho
a darlového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdrojQ, strategického planovani a
rozvoje, finan¢ni kontroly a komunikace vcetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovladajici osobé jedno-
razoveé Castku kalkulovanou na zédkladé rozpoctovanych a skutecnych nakladd vynalozenych Ovladajici osobou.

V rdmci rozdélovani zisku za rok 2010 se v roce 2011 Ovladajici osoba vzdala ¢asti zisku ve vysi 51.841.766,- K¢,
kterd byla pouZita ve prospéch Ucastnikl penzijniho pfipojisténi. Tato skutecnost byla Gcastnikdm penzijniho
pfipojisténi ozndmena prostrednictvim rocniho vypisu, vyro¢ni zpravy spolecnosti a v tiskové zpravé predsedy
predstavenstva. Zcela obdobny krok planuje Ovladajici osoba ucinit pfi rozdélovani zisku za rok 2011, kdy se
v ramci rozdélenf zisku vzda ¢asti zisku ve vysi 54.004.450 K¢, coz v celkovém souctu se vzdanim se prava na zisk
za rok 2010 povede k uhrazeni celkové castky 105.846.216,- K¢ ve prospéch Ucastnikd penzijniho pripojistént,
a to zcela nad ramec zakonem stanoveného limitu. Timto zptsobem Ovladajici osoba soucasné uhradi PF zpét
i finan¢ni prostiedky vynalozené v souvislosti s Centrem sdilenych sluzeb v Kluzi.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k zadnym jinym vzajemnym pInénim, nebyly rovnéz

uc¢inény zadné jiné pravni ukony v zajmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v Ucetnim obdobi 2011
7adna jina opatreni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:

a)

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Gcinnosti pocinaje 1. 10. 2008) poskytovala IMS pro PF sluzby souvisejici
s kontaktnim centrem, déle sluzby v oblasti IT, marketingu, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho
auditu, pravni sluzby, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, ORM, IRM, poradenské/
manazerské sluzby v oblasti fizeni organiza¢nich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni konzul-
tace v ramci vedenf projektl na zakladé metody Lean Six Sigma, sluZby v oblasti poskytovani majetku, Research &
Development, PMO, spoluprace na specifickych projektech, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.
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b) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30. 12. 2000) a jejich dodatkd poskytuje
IMS spolecnosti PF podnajem kancelarskych prostor, prondjem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prostorem a
souvisejici sluzby, pficemz za tento podnajem a souvisejici sluzby plati PF sjednanou ¢astku IMS.

IMS dale fakturovala PF v Ucetnim obdobi 2011 ¢astky odpovidajici nédkladtim za materidl a sluzby poskytované

externimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pFijemcem sluzby resp. materialu od externiho dodavatele, ale
tato sluzba nebo material byly urc¢eny pro PF.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény Zzadné pravni Ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v tcetnim obdobi 2011
73adnd jina opatreni v zajmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a Pojistovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v U¢etnim obdobi 2011 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plIné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zdjmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF nepfijaly
ani neuskutecnily v U¢etnim obdobi 2011 zadna jind opatfeni v zajmu nebo na popud Pojistovny.

5. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajistovala pro PF v Gc¢etnim obdobi 2011 nasledujici sluzby na smluvnim zakladé:

a) Dle Smlouvy o spolupréci (s u¢innosti po¢inaje 1. 1. 2011) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se zajisténi
vykonu zprostfedkovatelské ¢innosti, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o spolupréaci (s U¢innosti pocinaje 1. 1. 2011) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se vyplaty
fixnich a motivacnich provizi poradcam, pricemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k zadnym jinym vzdjemnym pinénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2011
74dna jina opatieni v z&jmu nebo na popud ZP CR.

6. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v ucetnim obdobi 2011 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzéjemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéZ ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskute¢nily
v Ucetnim obdobi 2011 z4dn4 jina opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.

7. Vztahy mezi PF a ZP pobo¢ka

PF a ZP pobocka nesjednaly v Gcetnim obdobi 2011 z4dné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym

pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu ZP pobocky a naopak. ZP pobocka a PF
neprijaly ani neuskute¢nily v Gcetnim obdobi 2011 Zzadn4 jind opatfeni v zajmu nebo na popud ZP pobocky.
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8. Vztahy mezi PF a ING Rumunsko

PF v ¢ervenci a srpnu 2010 informoval CNB o zadméru nékterych spole¢nosti patficich do finaneni skupiny ING
¢innych na uzemi Ceské republiky presunout nékteré své dil¢i ¢innosti na spole¢nost ING Rumunsko. CNB byly
predlozeny i ndvrh smlouvy o poskytovani sluzeb, na jejichz zakladé mélo k presunu nékterych cinnosti dojit. V
souladu s pfipominkami CNB a zavéry jednani byly mezi smluvnimi stranami uzavieny v srpnu 2010 tzv. Contracts
for Managed Service Supply (dale jen ,MSA"). K faktickému prevodu cinnosti podle téchto MSA vsak de facto
nedoslo, nebot byl pfevod cinnosti jiz v pocatecnim stadiu zastaven a projekt podroben celkovému pfehodnoceni.
Jedinou oblasti, v niz doslo k ¢astecnému prevodu cinnosti, byla oblast ukoncovani smluv.

Podle rozhodnuti mimoradné valné hromady SSC €. 3 ze dne 22. bfezna 2011 a podle rozhodnuti ING Group na
regionalni Urovni ze dne 23. bfezna 2011 bylo rozhodnuto, Ze ¢innost SSC bude ukoncena. O této skutec¢nosti byla
vyrozumeéna rovnéz CNB.

Na zékladé MSA smlouvy ze dne 5. 8. 2010 ING Rumunsko poskytovalo PF sluzby stfediska sdilenych sluzeb v ramci
definované oblasti spravy pojistnych smluyv, pricemz za tyto sluzby PF platil ING Rumunsko sjednanou ¢astku.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi ING Rumunsko a PF k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany ING Ru-
munsko nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu PF a naopak. ING Rumunsko a PF nepfijaly ani neusku-
tecnily v Ucetnim obdobi 2011 Zadna jind opatfeni v zajmu nebo na popud ING Rumunsko.

9. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v ticetnim obdobi 2011 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéZ ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2011 z4dnd jind opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

10. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v t¢etnim obdobi 2011 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zdjmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2011 Zadna jina opatreni v zajmu nebo na popud DDS.

11. Vztahy mezi PF a DDS branch

PF a DDS branch nesjednaly v U¢etnim obdobi 2011 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym

plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uc¢inény zadné pravni Ukony v zajmu DDS branch a naopak. PF a DDS branch
neprijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2011 Z4dna jinad opatieni v zajmu nebo na popud DDS.
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12. Vztahy mezi PF a IIM

IIM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 1. 12. 1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pficemz
platil PF sjednanou ¢astku IIM.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a [IM k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni Ukony v zajmu IIM a naopak. [IM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2011 zddna
jind opatfeni v zajmu nebo na popud IIM.

13. Vztahy mezi PF a Lease

PF a Lease nesjednaly v Uc¢etnim obdobi 2011 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzdjemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu Lease a naopak. PF a Lease nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2011 z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud Lease.

Ceny za plnéni uvedena v predchozich ¢lancich 2 — 13 odpovidaly béZznym obchodnim cendm v dobé jejich sjednani.

Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s. vyhoto-
vované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro ucetni obdobi

1. 1. 2011 koncici 31. 12. 2011 uvedli veskeré, v tomto ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskute¢néné a nam k datu
podpisu této zpravy zndmé:

*  smlouvy mezi propojenymi osobami,

*  plnéni a proti pInéni poskytnuté propojenym osobdm,

* jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

*  veSkera opatreni pfijatd nebo uskutecnéna v zdjmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Zze by z vyse uvedenych smluv nebo opatieni vznikla spole¢nosti
ING Penzijni fond, a.s. majetkova Ujma.

(L2

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spole€nosti ING Penzijni fond, a.s.:

Ovéfili jsme GCetni zavérku spoleCnosti ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,spolefnost”) k 31. 12, 2011
uvedenou na stranédch 8 - 34, ke které jsme 19, bfezna 2012 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

LOvEFili jsme pfiloZenou Gfetni zavérku spolefnosti ING Penzijni fond, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2011
za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vikaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&néch
vlastniho kapitdlu a pfilohu, vietné popisu pouZivanych vyznamnych déetnich metod. Udaje o spolefnosti
ING Penzijni fond, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Getni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu déetni jednotky za dcetni zavérku

Statutdrni organ je odpovédny za sestaveni Géetni zavérky a za v&rné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu
s Ufetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje
zanezbytny pro sestaveni Gfetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Madim Gkolem je vydat na zaklad® provedeného auditu vyrok ktéto Getni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodriovat etické
normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze déetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikaznl informace o Castkach a
skutefnostech uvedenych v Oéetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na dsudku auditora, véetné
tohe, jak auditor posoudf rizika, Ze Ufetni zdvérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi posuzovédni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni
pro sestaveni fetni zdvErky avérné zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k GCinnosti vnitFnich kontrol. Audit zahrnuje téz
posouzeni vhodnosti pouZitych Udetnich metod, pfimé&fenosti Géetnich odhadl provedenych vedenim
spoleénosti | posouzeni celkové prezentace (fetni zavérky.

Domnivdme se, fe ziskané dikazni informace jsou dostatetné a vhodné a jsou pfiméfenym zdkladem
pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle nadeho ndzoru Uéetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a financni situaci spoleCnosti ING Penzijni fond, a.s.., k 31. prosinci 2011 a vysledky jejiho
hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2011 do 31, prosince 2011 v souladu s d€etnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.”

Oveérili jsme téZ soulad vyrofni zpravy s vyse uvedenou Gfetni zdvérkou. Za sprévnost vyrofni zprévy je
zodpovédny statutdrni orgdn. Nadim udkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyroéni zpravy s ufetni zdvérkou,

Ovéfenl jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi
doloZkami Komory auditorli Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplénoval a proved]
ovéfenl tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve wyrolni zpravé, které popisuji
skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazen( v (fetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfislu¥nou Géetni zdvérkou. Uéetni informace obsaZené ve wyroéni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Gfetni zdvérce k 31, prosinci 2011, Jiné neZ dfetni informace ziskané z (fetni
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zavérky a z U€etnich knih spoleénosti jsme neovEfovali. Jsme pfesvEdEeni, Ze provedené ovEfeni poskytuje
pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Uéetni informace uvedené ve viyrodni zpravé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vy3e uvedenou Uéetni zdvérkou.

Provéfili jsme déle vécnou sprévnost ddajl uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole€nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2011 uvedené ve vyroéni zprévé na stranach 35 - 40.
Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti ING
Penzijni fond, a.s. Nasim dkolem je vydat na zakladé provedene provérky stanovisko ktéto zpravé
o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢. 56 Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom plénovali a
provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena predeviim na dotazovdni pracovnikl spolecnosti a na analytické
postupy a vyb&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné sprivnosti Gdajl. Proto provérka poskytuje
niZ&i stupen jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme wyrok
auditora.

Na zdkladé nadl provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nesprivnosti ddajd uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2011,
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