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Mili partnefi, klienti, kolegové,

rok se s rokem sesel a tak mi dovolte, abych se ohlédla za bouflivym rokem 2008 a pokusila se pribliZit, co
nas cekd v tom letosnim.

| pfes nepfiznivou ekonomickou situaci a vsechny dalsi udélosti, které se negativné odrazily na finan¢nich
vysledcich skupiny, véfim, Ze jsme obstdli se cti a posunuli se ve svém usilovani zase o kousek dal. Obohacovani
0 cenné zkusenosti a neustalé hledani ucinnych feseni je pro nas velkou skolou, a to nejen v nyné&jsim
nestabilnim obdobi, ale predevsim pro budoucnost.

Mezi nejvyznamngjsi pociny, které se v loriském roce podafilo retailové ¢asti ING v Ceské republice realizovat,
patfi bezesporu uvedeni na trh vérnostni kreditni karty ING Penzijniho fondu. Ta vznikla ve spolupraci
s GE Money Multiservis a diky ni si nasi klienti pfi kazdé platbé touto kartou spofi na penzi. Bonus ve vysi
1 procenta ¢ini z této vérnostni kreditni karty jeden z nejvyhodnéjsich produktd ve své kategorii.

Velmi zdarilé byly i dvé transe Zivotniho pojisténi Garant Invest. V jejich ramci klienti ING investovali do tohoto
Zivotniho pojisténi pres 1,7 miliardy korun. Coz byl v porovnani se srovnatelnymi produkty nabizenymi na
Ceském trhu vysoce nadprdmeérny vysledek.

V lonském roce jsme navic svym klientdm opét o néco usnadnili obsluhu uctd tim, Ze jsme rozsitili internetové
bankovnictvi. Vedle ING Konta ziskali nasi klienti také pfistup ke svym investicim
v ING Fondech.

Inovace, kvalitu a oblibenost ING produktl ocenila i odborna vefejnost. V soutézi Zlata koruna ziskalo ING za
své produkty vitézné tfi Zlaté koruny a jednu Stfibrnou. Spofici Ucet ING Konto obhdjil prvni misto v kategorii
Ucet. Druhou Zlatou korunu ziskal i ING Penzijni fond — produkt s dlouhodobé nejvy3simi vynosy v CR, ktery byl
v prestizni anketé ocenén jiz po paté. Zlatem v kategorii Podilové fondy byl korunovan ING (L) Invest Energy.
Na druhém misté v téZe kategorii se umistil ING (L) Invest Materials. Diky témto ¢tyfem ocenénim patfilo ING

Obchodni vysledky roku 2008

V roce 2008 retailova ¢ast spolecnosti ING (Zivotni a zdravotni pojisténi, penzijni fond, podilové fondy, spofici
Ucty a hypotéky) i pres obtiznou ekonomickou situaci prosperovala. Ve spravé aktiv zaznamenala 31% rst
a celkova castka tak presahla 105 miliard K¢. Také pocet zakaznikd se zvysil o 17 % a ke konci roku mélo
u ING uzavfenu smlouvu vice nez 1 milion klientd. Zisk spolecnosti pfispénim celosvétové ekonomické krize
sice poklesl 0 50 %, i presto vdak ING CR vykazala ¢isty zisk 704 miliond korun.

Plany ING

Konec lonského roku byl ve znameni prizplsobovani se nové ekonomické situaci a hledani uc¢innych

feseni, jak toto nepfiznivé obdobi prestat s co nejmensimi sramy. V letosnim roce budeme v zapocatém Usili
pokracovat a véfime, Ze pfinese ovoce a Ze se podali posilit nasi pozici nejen smérem ke konkurentdm,

ale predevsim smérem k trhu.

Verim, ze letosni rok bude pres veskeré nastrahy a nesnaze rokem dobrym a Ze za rok se s vdmi na téchto
radkach budu moci podélit o spoustu pozitivnich informaci.

Preji vam pfiznivy rok.

Alexis George
Generdlni feditelka ING Retail CR/SR
a predsedkyné Viykonné rady ING CR/SR

ING Penzijni fond, a.s.



Historie spolecnosti ING saha az do roku 1845, kdy se dva proziravi pojistovaci agenti rozhodli osamostatnit
a zalozili malou pojistovnu De Nederlanden van 1845. V té dobé hralo pojistovnictvi a bankovnictvi prvora-
dou roli pfi budovani povéstné nizozemské ekonomiky. Mala pojistovna se postupné rozrdstala, nabirala silu
a vysledkem je soucasna mezinarodni financni skupina ING.

Dnesni struktura ING vznikala v letech 1989 az 1991 prostfednictvim dvou fuzi. Ty spojily tfi pfedni holandské
finan¢ni instituce: NMB Bank, Postbank a nejvétsi holandskou pojistovnu Nationale-Nederlanden. Rok 1991
je tedy mozno povazovat za rok zrodu ING Group.

V roce 1989 doslo v Ceské republice (tehdy jesté Ceskoslovensku) ke zméné rezimu a zahajeni ekonomické
reformy. Byl mimo jiné umoznén vstup zahranic¢nich finan¢nich spole¢nosti na trh.

Jednou z prvnich instituci, které na tento novy trh vstoupily, byla spolec¢nost ING, kterd zde zacala v roce
1991 pusobit v oblasti bankovnictvi. S nasledujicim vyvojem ceského trhu se oteviraly i dalsi moznosti, kte-
rych finan¢ni skupina ING vyuZzila, a postupné tak uvedla na cesky trh v roce 1992 pojistovnu ING (tehdy pod
znackou Nationale-Nederlanden) a v roce 1995 penzijni fond ING (tehdy Primyslovy penzijni fond).

V roce 2001 vstoupila financni skupina ING na trh s dalsi novinkou, byl ji uceleny program zaméstnaneckych
vyhod ING Employee Benefits. ING Employee Benefits nabizi komplexni nabidku finan¢nich benefitd |, Sitou
na miru” kazdé konkrétni spolecnosti. ING ma v této oblasti dlouholeté mezinarodni zkusenosti, které zuzit-
kovala k tomu, aby se stala jednickou mezi poskytovateli zaméstnaneckych vyhod a zaujala vyrazné nejvétsi
¢ast trhu.

Dnes pUsobi finan¢ni skupina ING v Ceské republice v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv a v ne-
posledni fadé i penzijniho pfipojisténi. Viyrocni zprdvy vydava ING pro nasledujici entity: ING Pojistovna, a.s.;
ING Management Services, s.r.o.; ING Facilities, s.r.o.; ING Penzijni fond, a.s.

Dne 1. ledna 2007 doslo ke zmé&né oznaceni firmy. Zjednodusenim plvodniho nazvu vznikly ING Zivotni po-
jistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku, a ING pojistovna, a. s.

Jednim ze Spickovych produktt finan¢ni skupiny ING je ING Konto. Tento depozitni bankovni produkt se za-
mérenim na spofeni je urcen predevsim fyzickym osobam a tési se jiz nékolikatym rokem velké oblibé. Kromé
nadstandardné vysokého Uroceni je Ucet ING Konto charakteristicky moznosti okamzitého vybéru penéz bez
vypovedni Ihty nebo nulovymi poplatky za zfizeni a vedeni Uctu ¢i realizaci transakci.

ING poskytuje svym klientdm také kvalitni pojisténi. ING Investor Plus pokryva kromé Zivotniho pojisténi také
rozmanita pojistna rizika a nabizi investici do internich fondd ING podle vlastniho vybéru. Tento flexibilni pro-
dukt tak umoznuje klientlm reagovat na aktudlni potfeby a pruzné ménit rozsah pojistné smlouvy.

Nadstandardné vysoké zhodnoceni nabizi ING také tém, ktefi si chtéji spofit na stafi. ING Penzijni fond je
idedlnim feSenim pro viechny, ktefi chtéji vyuZit statniho prispévku a zarovern nechat své Uspory rlst tak, aby
i po odchodu do dlchodu méli zajisténu solidni Zivotni Uroven.

ING, globalni finan¢ni instituce holandského ptvodu, dnes nabizi sluzby v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi
a spravy aktiv ve vice nez 50 zemich svéta. Podle nejnovéjsiho Zebficku ¢asopisu Fortune je ING z hlediska
trzeb nejvétsi financni instituci na svété. ING je v Ceské republice vnimana jako stabilni a ddvéryhodna spolec-
nost, coz podporuje celd fada domacich i mezinarodnich ocenéni, ktera finan¢ni skupina ING ziskala a ziskava
prakticky ve viech oblastech svého plsobeni.

ING Penzijni fond, a.s.



Program ING Chances for Children

ING jako socidlné zodpovédna spolecnost se snazi pomahat potfebnym. V charitativni oblasti se finan¢ni
skupina ING dlouhodobé zaméfuje na pomoc détem.

ING Chances for Children (,ING Sance pro déti”) je celosvétovy program finan¢ni skupiny ING, ktery ma za
cil zlepSovat kvalitu Zivota déti a zajistit moznost vzdélavani pro déti, které k nému maiji ztizeny pfistup. Tato
snaha je hlavnim principem programu ING Chances for Children, ktery sdruzuje lokalni charitativni projekty
zemi, v nichz ING pUsobi.

ING v Ceské republice spolupracuje, v ramci globalniho programu ING Chances for Children, se spole¢nosti
UNICEF a prazskou fakultni nemocnici v Motole.

Aktivity, které ING pro pacienty détské onkologie a hematologie v Motole pomaha realizovat, jsou soucasti
motivacnich programd pro détské pacienty, které je vedou k aktivnimu pfistupu k Zivotu v nemocnici a poma-
hajf jim zavazna onemocnéni zvladat. Dulezité je rovnéz podporovat v nich viru, aby ani v nepfiznivé Zivotni
situaci neztraceli nadéji a rozvijeli své dovednosti, jak jen jim to jejich zdravotni stav umozni.

I —————
ING Penzijni fond, a.s.



Zakladni informace o spolecnosti

Obchodni jméno ING Penzijni fond, a. s.

Pravni forma akciova spole¢nost

Sidlo Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov

ICo 630 78 074

Udaj o zapisu Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019
Zakladni kapital 50 000 000 K¢

Zakladatel a akcionar ING Continental Europe Holdings B. V., Amstelveenseweg 500,

1081KL Amsterdam, Nizozemské kralovstvi
Depozitar ING Bank N. V., organiza¢ni slozka
Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.
Statutarni organy k 31. 12. 2008

Predstavenstvo Ing. Jifi Rusnok, predseda
Ing. Jan Sibal
Ing. Eva Kopecka

Dozordi rada Ing. Hana Sikorova
Ing. Rudolf Kypta
Ing. Martin Havelka
Ing. Karel Vesely
Magr. Jifi Bétak
Mgr. Radovan Vrba
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Rok 2008 byl i pro ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,ING PF"”) nelehky diky nepfiznivému vyvoji na kapitalo-
vych trzich, které zaznamenaly vyrazny pokles. Z tohoto dlvodu byly negativné ovlivnény celkové vysledky
ING PF v roce 2008.

Zakladni provozni ukazatele v roce 2008 rostly. Tak jako v pfedchozich letech, i v lofiském roce se nadale zvy-
Soval objem prostfedkd na Gctech nasich klientl. Aktiva ve spravé vzrostla oproti stejnému obdobi lorského
roku 0 15 % z 18,7 miliard K¢ na 21,5 miliard K& Doslo také k navyseni poctu ucastnikl o 4 % a ke konci
roku evidoval ING PF 452 tisice ucastnikl penzijniho pfipojisténi. Tyto Udaje ukazuji, Ze ING PF si i nadale
udrzuje silnou pozici na ¢eském trhu s penzijnim pfipojisténim.

Celkovy zisk ING Penzijniho fondu klesl zejména v dasledku poklesu hodnoty cennych papiru v portfoliu na
8,8 mil. K¢.

O pfipisovaném zhodnoceni za rok 2008 bude rozhodnuto na zasedani Valné hromady.

Zakladni ukazatele hospodareni spole¢nosti

Vysledky ING Penzijniho fondu k 31. 12. 2008 k 31. 12. 2007 meziro¢ni zména 2008/07 K 31. 12. 2006
Aktiva ve spravé 21,5 mid. K¢ 18,7 mld. K¢ 15 % 16,8 mld. K¢
Pocet aktivnich Gcastnikd 452 103 434 998 4% 404 863
Aktiva celkem 22,2 mid. K¢ 19,3 mid. K¢ 15 % 17,6 mld. K¢
Cisty zisk 8 767 tis. K¢ 509 642 tis. K¢ -98 % 619 350 K¢

Penzijni pfipojisténi u ING Penzijni fondu, a.s bylo v roce 2008 jiz posesté ocenéno v prestizni anketé Zlata
koruna a ziskalo Zlatou korunu.

ING Penzijni fond, a.s.



Vyvoj poctu ucastnikt ING PF, a.s. 2008
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Struktura portfolia k 31. 12. 2008

/

dluhopisy 80,15 %

akcie 3,57 %

podilové listy 0,33 %
pokladni¢ni poukazky 5,55 %

[ penize a term. vklady 10,40 %

ING Penzijni fond, a.s.



Historické zhodnoceni ING PF
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Ucetni zavérka

ING Penzijni fond, a.s.

(v tisicich K¢)



Rozvaha k 31. prosinci 2008 (v tisicich K¢)

v tis. K¢ Poznamka 2008 2007
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 95 197

2 Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni cenné papiry - -

pfijimané centralni bankou k refinancovani
v tom: a) vydané vladnimi institucemi _ _

b) ostatni - -

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 2 251824 274 090
v tom: a) splatné na pozadani 115076 184 090

b) ostatni pohledavky 2136748 90 000

4 Pohledavky za klienty - ¢leny druZstevnich zalozen - -

v tom: a) splatné na pozadani _ _
b) ostatni pohledavky - _

5 Dluhové cenné papiry 5 18 452 961 16 641 696
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 14 353 852 14042 716

b) vydané ostatnimi osobami 4099 109 2 598 980

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 840 457 1745721
7 Ucasti s podstatnym vlivem - -
z toho: v bankach _ -

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem - -
z toho: v bankach - -

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 25 53
z toho: a) zfizovaci vydaje - -

b) goodwill - -

) ostatni 25 53

10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 - -
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -

1" Ostatnf aktiva 8 233187 235142
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu - -
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobf 10 444 502 412 933
Aktiva celkem 22 223 051 19 309 832

Priloha uvedena na stranach 17 az 37 tvoii soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.



v tis. K¢ Poznamka 2008 2007

PASIVA

1 Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam - -
v tom: a) splatné na pozadani - -

b) ostatni zavazky - -

2 Zavazky vUci klientim--¢lendim druzstevnich zalozen -- -
v tom: a) splatné na pozadani - -

b) ostatni zavazky - -

3 Zavazky z dluhovych cennych papirl - -
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry - -

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird - -

4 Ostatni pasiva 21721483 18942 219

a) prostfedky ucastnikt penzijniho pripojisténi 13 21617433 18 857 648

aa) prispévky Ucastnikl a statni prispévky 19 453 985 17016 196

ab) vynosy z prispévkd Ucastnik( a statnich prispévk 2033673 1779919

ac) nepfirfazené prispévky ucastnikt penzijniho pfipojisténi 22 644 12 371

ad) vyplaty davek 90 237 38776

ae) prostfedky na vyplatu penzi 16 894 10 386

b) jind " 104 050 84 571

5 Vynosy a vydaje pristich obdobi - -
Rezervy 16 17 279 16 563

v tom: a) na dlichody a podobné zévazky 17 279 16 563

b) na dané - -

C) ostatnf - -

7 Podfizené zavazky - -
8 Zé&kladnf kapital 17 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zékladni kapitél 50 000 50 000

b) vlastni akcie - -

9 Emisni aZio - -
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 210 780 186 308
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 168 453 142 970

b) ostatni rezervni fondy -- --

¢) ostatni fondy ze zisku 42 327 43 338

11 Rezervni fond na nové ocenéni - -
12 Kapitdlové fondy 18 671 553 67 546
13 Ocenovaci rozdily 19 (619 421) (574 092)
z toho: a) z majetku a zavazk( (619 421) (574 092)

b) ze zajistovacich derivatt
) z pfepoctu Ucasti - .

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 18 162 610 111 646
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8767 509 642
Pasiva celkem 22 223 051 19 309 832

Priloha uvedend na stranach 17 az 37 tvofi soucast této Ucetni zavérky.

I —————
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v tis. K¢ Poznamka 2008 2007

PODROZVAHOVE POLOZKY

Poskytnuté pfisliby a zaruky - -
Poskytnuté zastavy - -
Pohledavky ze spotovych operaci - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 27 301 158 91 800
Pohledavky z opci - -
Odepsané pohledavky - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozenf - -

0N O U WN =

Hodnoty predané k obhospodarovani - -

Podrozvahova pasiva

9 Prijaté prisliby a zaruky - -

10 Prijaté zastavy a zajisténi — -
" Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 27 309 818 88 341

13 Zavazky z opci - -
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni - -
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani - -

Priloha uvedena na stranach 17 aZ 37 tvofi soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.



Vykaz zisku a ztraty za rok 2008

v tis. K¢ Poznamka 2008 2007
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 20 783 680 672 138
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 730632 660 102

2 Néklady na troky a podobné naklady - -
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papird - -

3 Vynosy z akcii a podilt 63814 33997
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem - -

) vynosy z ostatnich akcii a podilt 63814 33997

4 Vynosy z poplatkl a provizi 21 - -
5 Néklady na poplatky a provize 21 164 062 147 801
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 22 (484 099) 104 324
7 Ostatni provozni vynosy 23 8 064 7673
8 Ostatni provozni naklady 23 6 257 3228
9 Spravni naklady 183132 157 040
v tom: a) naklady na zaméstnance 24 37534 36 162

z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi 9 005 7 660

b) ostatni spravni naklady 25 145 598 120 878

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku - -

1" QOdpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 28 28
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek (321) (572)
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 383 512

14 Rozpusténi opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem,

tvorba a pouziti opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - -
16 Rozpusténi ostatnich rezerv - -
17 Tvorba a pouzit ostatnich rezerv 716 453
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem - -

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim 17 202 509 642
20 Mimoradné vynosy - -
21 Mimoradné naklady - -

22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim - -
23 Dan z pfijm0 26 8435 -

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8767 509 642

Priloha uvedena na stranach 17 az 37 tvoli soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.



Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za r. 2008

v tis. K¢ Zakladni  Vlastni Emisni Rez. Kapitadl. Ocenov. Kumul. HV Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily min. let  (ztrata)
ZUstatek k 1.1.2007 50 000 - - 156457 64336 523971 49713 619350 1463827

Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb - - - - - - . - -
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily

nezahrnuté do HV - - -- - ---1098 063 -- -- -1 098 063
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf -- -- - -- -- - - 509642 509 642
Dividendy - - -- - - - -- - -
Prevody do fondud - - -- 31204 - - -- -30967 237
Pouziti fondud - - -- -1353 - - - - -1 353
Emise akcif -- -- -- -- -- -- -- -- --

Snizeni zékladniho kapitalu - - - - - - - - -
Ndakupy vlastnich akcif - - - - - - -- - -
Pfipsané zhodnoceni Ucastniktiim

penzijniho pfipojistént - - -- - - - -- -526 450 -526 450
Zmény ocenovacich rozdild -- -- -- -- -- -- -- -- --
Ostatni zmény -- -- -- -- 3210 -- -- 3210
Nerozdéleny zisk minulych let - - -- - -- - 61933 -610933 -
Zustatek 31.12.2007 50 000 - -- 186 308 67 546 -574 092 111646 509642 351050
Zastatek k 1.1.2008 50 000 - - 186308 67 546 -574 092 111646 509642 351050

Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - -
Opravy zésadnich chyb - - - - - - - - -
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily

nezahrnuté do HV - - - - - -45329 - - -45 329
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf -- - - - -- - - 8767 8767
Dividendy - - - - - - - - -
Prevody do fondu - - -- 25483 - - - -25483 0
Pouziti fondu - - - -10M - - - - -1011
Emise akcif - - - - - - - - -

Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - - -
Nékupy vlastnich akcif - - - - - - - - -
Pfipsané zhodnoceni Ucastniktiim

penzijniho pfipojistént - - - - - - -- -433195 -433195
Zmény ocenovacich rozdil - - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - -- 604 007 - -- 604007
Nerozdéleny zisk minulych let - - - - - - 50964 -50964 -
Zuastatek 31.12.2008 50 000 - -- 210780 671553 -619 421 162 610 8767 484289

Pfiloha uvedend na stranach 17 az 37 tvoii soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.



Priloha ucetni zavérky

rok koncici 31. prosince 2008

(v tisicich K¢)



1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spole¢nost”), plivodné Pramyslovy penzijni fond, a.s., byl zaloZzen na zakladé zakla-
datelské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR
rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstriku
(vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo viozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena
¢innost 1. brezna 1995. Novy nézev spole¢nosti byl zapsdn do obchodniho rejstiiku dne 4. dubna 2000.
Identifikacni ¢islo spolecnosti je 630 78 074.

(b) Pfedmét podnikani spolecnosti

Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfi-
pojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spolec¢nosti zahrnuje
nasleduijici:

» shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pripojisténi (dale jen uUcastnik) a statu po-
skytnutych ve prospéch ucastnika,

» nakladani s témito prostredky,

» vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

» jiné cinnosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnik( spole¢nosti

Spole¢nost meéla k 31. prosinci 2008 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V,,
Amstelveenseweg 500, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolec¢nosti

ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2008

Clenové piedstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Jifi Rusnok, (Praha), pfedseda Ing. Hana Sikorova, (Praha), predsedkyné
Ing. Eva Kopecka, (Praha) Ing. Karel Vesely , (Radslavice)

Ing. Jan Sibal, (Sadska) Magr. Jifi Bétak, (Celdkovice)

Mgr. Radovan Vrba, (Sabinov)
Ing. Rudolf Kypta, (Beroun)
Ing. Martin Havelka, (Praha)

ING Penzijni fond, a.s.
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1. VSEOBECNE INFORMACE (pokra¢ovani)

(e) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikl, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost
fondu. Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost
ING Investment Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zaroven povéfen fizenim spole¢nosti.
Pocet ucastnikl penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2008 je 452 tisic (k 31. prosinci 2007: 435 tisic).

Depozitarské sluzby spolecnosti poskytuje ING Bank N.V., organizacni sloZzka na zakladé Smlouvy o vykonu
¢innosti depozitare ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdgjsich
predpisd, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR ¢.
501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zadkona
¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdejsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Vyhlaska stanovuje uspofadani a oznacovani polozek ucetni zavérky, dale obsahové
vymezen{ poloZek téchto zavérek, smérnou Uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouZiti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych Ucetnich zdsadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové
a vécné souvislosti ndkladd a vynosd, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojl
ocenovanych realnou hodnotou a za splnéni prfedpokladu schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach v dohledné budoucnosti.

Vsechny Udaje jsou uvedeny v korundach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla pFipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnénf tcetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporada-
ni obchodu. Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjednan, ale jesté neni vyporadan, ucetné
se zachycuje na podrozvahovych Uctech.

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu.

ING Penzijni fond, a.s.
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(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich
podilt jsou klasifikovany podle zdméru spolec¢nosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriova-
ného redlnou hodnotou proti Uc¢tdim nakladt nebo vynosU, portfolia realizovatelnych cennych papirt nebo
portfolia cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani. Do portfolia drzeného
do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uc¢tovany v pofizovaci
cené zahrnuijici pfimé transak¢ni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni turokovych vynost pocita-
né metodou efektivni Grokové miry je soucasti Ucetni hodnoty téchto cennych papirt. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uc¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transak¢ni naklady s pofize-
nim souvisejici.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zavérky oce-
novany readlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenénfi se zachycuji ve vlastnim kapitalu v ramci polozky
. Oceriovaci rozdily”. Pfi prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Pofizovaci cena cennych papirt se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou redlné hod-
noty stanoveny jako ceny dosaZzené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri splnény pozadavky na
likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napft. spole¢nost neprokéze, Ze za trzni cenu je moz-
né cenny papir prodat), stanovi se redlna hodnota jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife UGcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, a Cisté soucasné
hodnoté budoucich penéznich tokl zohlednujici rizika, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirtim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zmeénu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizi-

kovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych
papirl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papird

K datu sestaveni ucetni zavérky spole¢nost posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnocen)
realizovatelnych cennych papird.

Spolecnost se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcif, podilovych listd a ostat-
nich podilt a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papirG.

ING Penzijni fond, a.s.
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Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listl a ostatnich podill z hlediska jejich znehodnoceni jsou
vyznamnost zaporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu ucetni zavérky v porovnani s pofizovaci
cenou, a doba, po kterou cenny papir vykazuje zaporné precenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje spole¢nost takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

— které k datu ucetni zavérky vykazuji zaporné precenéni déle nez 270 dni

nebo

— jejichZ redlna hodnota je k datu Ucetni zavérky niZsi o vice nez o0 40 % v porovnani s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zavérky splnuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podro-
beny detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich finan¢nich analyz s cilem zjistit, zda se jedna
o trvalé znehodnoceni. Tyto analyzy jsou zaméfeny predevsim na sledovani trzni kapitalizace, Ucetni hodnoty,
Cisté hodnoty aktiv, ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvr-
zujf znehodnoceni, nepovazuji se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnocen( dluhovych cennych papirt je provedeno na zakladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne
vsechen Urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni redlné hodnoty dluhovych cennych papirC
z titulu zmény trznich urokovych sazeb neni samo o sobé povaZzovano za ddvod pro znehodnoceni. Pro dluhové
cenné papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu redlné hodnoty.

Je-li prokédzano, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je cela
ztrata Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti U¢tdm ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné
hodnoty dluhovych cennych papirt, vykazuje se toto zvyseni redlné hodnoty dluhovych cennych papird ve vy-
kazu zisku a ztraty. Prokazatelné zvyseni realné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje
na uctu ocenovacich rozdild ve vlastnim kapitalu.

(c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoli v piipade,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

» existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

> je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

> je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. VeSkery majetek (s vyjimkou dlou-
hodobého hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linedrni metodou dle odpisového planu. V na-
sledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani

Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 000 K¢ je uctovan do nakladt za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

ING Penzijni fond, a.s.
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(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky.
Kurzové zisky nebo kurzové ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Uctech ziskl nebo ztrat z financ-
nich operaci, popfipadé v rozvaze na Uctech ocenovacich rozdill z pfecenéni majetku a zavazk{.

(f) Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany redlnou hodnotou.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li kladnou realnou hodnotu, nebo v polozZce
ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota zaporna. Ocenovaci rozdily z precenéni finan¢nich derivatd jsou
soucasti zisku nebo ztraty z financnich operaci.

Redlna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako cistd soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd.
Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocefovacich
modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility
prislusnych financnich néstrojd, atd.

Zajistovaci derivaty
Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

» zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizeni rizik,

» v okamzZiku uskute¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

» ocekdva se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

» efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

» zajistovaci vztah je vysoce efektivni v priibéhu Ucetniho obdob,

» v pfipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, pravné vy-
nutitelnych smluy, je zajistovana polozka také ocenovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky
a ztraty z tohoto ocenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrument(
zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéZnich tocich ze zauc¢tovanych aktiv nebo pa-
siv nebo ocekdvanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (¢ast precenéni zajistovaciho derivatu na redlnou
hodnotu) vykazéna jako soucast vlastniho kapitalu v poloZzce ,Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati”.
Neefektivni ¢ast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”. Ku-
mulativni zisk (nebo ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu je zachycen do
vykazu zisku a ztraty ve stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

(g) Zdanéni

Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypocet
dané z pfijm0 spole¢nosti. Penzijnim fondlm je umoznéno zapocitat srazenou dar z dividend na celkovou
danovou povinnost. Z tohoto divodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

ING Penzijni fond, a.s.
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Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirt a ostatni prijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladt, zahrnuty
do dafiového zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pou-
Zitim schvalené darové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovany. O odloZzené darnové
pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich
Ucetnich obdobich.

(i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam dariové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou uctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb
Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim , Nerozdéleného zisku
nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

(j) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi spolecnost rezervy. Vyse rezerv je stanovena
na zakladé testu postacitelnosti vyse prostfedkd Ucastnikl provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikd
ve spofici fazi a portfolio penzistl se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho
pripojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se
rozumi predevsim prispévky Ucastnikl, vyplacend pinéni a naklady spolec¢nosti. Vysledkem testu postacitel-
nosti je minimalni hodnota zavazk( vici Ucastnikim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouZiti predpoklad
budouciho vyvoje vstupnich parametrd upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse
prostredkd Ucastnika dochdzi, pokud je minimalni hodnota zdvazkd vaci Ucastniklm vyssi neZli vySe Ucast-
nickych Uc¢td. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostfedkd Ucastnikd, vytvori
spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Duichodova opce

Hodnota dlichodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu
a aktudrskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostfedkl potfebnych na kryti budoucich zavazku.
Budoucimi zévazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Duchodovéa opce se pocitd oddélené pro portfolio Ucastnikll ve spofici fazi a portfolio penzistt za pouZziti
stejného modelu (a tedy i predpokladt), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(k) Casové rozliseni pofizovacich nakladu

Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady na ucet nakladt pfistich obdobi a ca-
sové je rozliSuje na zakladé statistickych dat — doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince
2005 tyto pofizovaci naklady spole¢nost ¢asové rozlisovala maximalné na dobu 15 let. Na zakladé vypocta
primérné doby trvani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zakladé vysledkd analyzy trhu se spole¢nost
rozhodla ¢asové rozliSovat pofizovaci naklady z nové zaloZenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti
od 1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadéle po dobu maximalné 15 let.
Podle spole¢nosti tato nova struktura casového rozliseni pofizovacich nakladd nejlépe zohledriuje vysledky
vySe uvedenych analyz. Spole¢nost provadi test navratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich ndkladd k datu
sestaven( Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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(I) Opravné polozky k pohledavkam

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkdm na zakladé vlastni analyzy platebni schop-
nosti svych zakaznikd. Pokud dojde k trvalému sniZzeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolec¢nost odpis.
Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a re-
zerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou ¢astku snizuji rezervy
a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
“Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2008 2007
Bézné ucty u bank 115076 184 090
Terminované vklady u bank 2136 748 90 000
Celkem 2 251824 274 090
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papira
2008 2007
Dluhové cenné papiry realizovatelné 18 452 961 16 641 696
Celkem 18 452 961 16 641 696
b) Analyza dluhovych cennych papiru realizovatelnych
2008 2007
Trzni cena Trzni cena
Vydané financnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 1204 520 1465 823
— Kétované na jiném trhu CP 1302 936 106 780
2 507 456 1572 603
Vydané vladnim sektorem
vKotované na burze v CR 14 353 852 14042 716
14 353 852 14042 716
Ostatni
- Kotované na burze v CR 666 750 927 424
— Kétované na jiném trhu CP 924 903 98 953
1591653 1026 377
Celkem 18 452 961 16 641 696
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6. AKCIE A PODILOVE LISTY

a) Klasifikace akcii a podilovych listi podle zaméru spolecnosti

2008 2007
Akcie a podilové listy realizovatelné 840 457 1745721
Celkem 840 457 1745721
b) Analyza akcii a podilovych listd realizovatelnych
2008 2007
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— Kétované na burze v CR 57 335 70 161
— Kétované na jiném trhu CP - 144 436
57 335 214 597
Ostatni
- Kotované na burze v CR 360 627 311160
- Kétované na jiném trhu CP 422 495* 1219 964*
783 122 1531124
Celkem 840 457 1745721
* Polozka obsahuije investice u spfiznénych osob ve vysi 71 284 tis. K¢ (2007: 114 156 tis. K<)
7. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
(a) Nehmotny majetek
Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12. 2007 3640 1283 4923
PrirGstky - -- -
Ubytky - -- -
Preuctovani -- -- --
ZGst. k 31. 12. 2008 3640 1283 4923
Opravky
ZGst. k 31.12. 2007 3640 1230 4870
Odpisy - 28 28
Opravky k Ubytkdim - - --
ZGst. k 31. 12. 2008 3640 1258 4898
Zust. hodn. 31. 12. 2007 - 53 53
Zast. hodn. 31. 12. 2008 - 25 25

ING Penzijni fond, a.s.
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b) Hmotny majetek

Stroje a pfistroje Dopravni prostredky Inventar Celkem

Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12. 2007 173 - 250 423
PFirGstky - - -- -
Ubytky - - 191 191
Predctovani - - - --
ZGst. k 31. 12. 2008 173 - 59 232
Opravky
ZGst. k 31.12. 2007 173 - 250 423
Odpisy - - -- -
Oprévky k Ubytkdim - - 191 191
ZGst. k 31. 12. 2008 173 - 59 232
Zust. hodn. 31. 12. 2007 - - - -
Zast. hodn. 31. 12. 2008 - - - -
8. OSTATNI AKTIVA

2008 2007
Pohledavky z obchodnich vztah 2 505 78
Pohledavky za poradci-zprostredkovateli penz. pripojisténi 1935 1880
Opravna polozka k pohleddvkam za poradci -1 456 -1639
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 127 500 123 000
Pohledavky za statnim rozpoctem — darové pohledavky 9379 4761
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 92 986 94 932
Kladna redlnd hodnota derivatl - 3364
Odlozena dariova pohledévka - 8435
Ostatnf aktiva 338 331
Celkem 233 187 235 142

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich aktiv predstavuji pohledavky za statnim rozpoctem:

— pohledavka z titulu statniho pfispévku za 4. Ctvrtleti roku 2008 ve vysi 127 500 tis. K¢
(2007: 123 000 tis. K¢).

— pohledavka za zaplacenou srazkovou dan z prijatych dividend a kupont ve vysi 9 379 tis. K¢
(2007: 4 761 tis. K¢&)

Pohledavka z obchodovani s cennymi papiry predstavuje pohledavku z titulu inkasa kupont dluhopist
a vyplat dividend ve vysi 92 986 tis. K¢ (2007: 94 932 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2008 byla prouctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek
provizi pfi ukonceni smlouvy v celkové vysi 1 935 tis. K¢ (2007: 1 880 tis. K¢&). K této pohledavce byla vytvo-
fena opravna polozka ve vysi 1 456 tis. K¢ (2007: 1 639 tis. K<).

ING Penzijni fond, a.s.



9. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2008 ani k 31. prosinci 2007 pohleddvky za osobami se zvlastnim
vztahem.

10. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 444 502 tis. K¢ (2007: 412 933 tis. K¢&), z toho
444 419 tis. K¢ (2007: 412 851 tis. K¢) predstavuje ¢asové rozliseni pofizovacich naklad na smlouvy o pen-
zijnim pfipojisténi a 83 tis. K& (2007: 53 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozlisent.

11. OSTATNI PASIVA JINA

2008 2007
Zéavazky z obchodnich vztaht 3509 8 106
Zéavazky vci zaméstnanciim 1512 1170
Zéavazky v0ci statu — vratky statnich prispévkd 18 668 13612
Zéavazky v0ci statu — dariové zavazky 4411 3810
Zaporna redlna hodnota derivatd 8 668 --
Dohadné ucty pasivni 66 340 57 077
Ostatni pasiva 942 796
Celkem 104 050 84 571

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich pasiv predstavuji dohadné Ucty pasivni, které zahrnuiji prfedevsim zavaz-
ky z titulu provizi za prosinec 2008 ve vysi 14 908 tis. K¢ (2007: 17 110 tis. K&) a zavazky z titulu nevyplace-
nych provizi zprostfedkovatelskym spolec¢nostem ve vysi 17 925 tis. K¢ (2007: 16 420 tis. K¢).

12. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2008 ani k 31. prosinci 2007 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem.

13. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNiIHO PRIPOJISTENI

Prispévky ucastnikt Vynosy z pfispévktlt  Zavazky z prispévki

a prostiedky pro ucastnikll a ze statnich penzijniho pfipojisténi

tis. K¢ vyplaty davek  Statni prispévky prispévki celkem
Zustatek k 1. 1. 2007 12 464 618 2 150 523 1404 372 16 019 513
PFijaté prispévky 3005 889 475 239 - 3481128
Pripsané zhodnocent - - 526 450 526 450
Ukoncené smlouvy -693 368 -102 415 -123 208 -918 991
Nevyplacené davky — vratky -409 -30 054 -3273 -33736
Prevody mezi fondy — do ING PF 149 269 29 976 19 880 199 125
Prevody mezi fondy — od ING PF -315942 -55 597 -44.302 -415 841
Zustatek k 31. 12. 2007 14610 057 2 467 672 1779919 18 857 648
PFijaté prispévky 3266 633 495 629 - 3762262
Pripsané zhodnocent - - 433 195 433 195
Ukoncené smlouvy -946 772 -128 655 -157 705 -1233132
Nevyplacené davky — vratky -505 -37 974 -3 561 -42 040
Pohyby mezi fondy — do ING PF 276 437 55784 35 144 367 365
Prevody mezi fondy — od ING PF -401 238 -73 308 -53319 -527 865
Zustatek k 31. 12. 2008 16 804 612 2779 148 2033673 21617 433
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14. VYPLACENE DAVKY

Castka Poéet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2008
Odbytné, dédictvi 211630 8297
Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 884 956 10736
Prevody k jinym penzijnim fonddm 465 592 13 897
Penze v¢. pozustalostni penze 53 641 880
Celkem vyplacené davky 1615819 33810
Struktura vyplacenych davek v roce 2007
Odbytné, dédictvi 161 038 7 189
Jednordzové vyrovnani, invalidni penze 638 440 9342
Prevody k jinym penzijnim fonddm 381741 10 852
Penze v¢. pozUstalostni penze 48 116 858
Celkem vyplacené davky 1229 335 28 241

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenym davkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

15. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2008 a 2007 byly uskutecnény prostfednictvim spole¢nosti ING
Investment Management (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupt sluzeb v roce 2008 a 2007 byla uskute¢néna prostfednictvim spolecnosti ING Ma-
nagement Services, s.r.0.

Pfehled vztaht s podniky ve skupiné:

tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2008

ING Zivotni pojistovna N.V.,

pobocka pro Ceskou republiku - 3113 - 1409
ING Investment Management (C.R.), a.s. - 17 693 -- 1500
ING Management Services, s.r.o. - 57 221 - 3761
ING Facilities, s.r.o. - 4688 - 99
ING Bank N.V. 25299 12 374 -- 710
ING Continental Europe Holdings B.V. - 25507 - 5 887
Celkem 2008 25299 120 596 - 13 366
tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2007

ING Zivotni pojistovna N.V.,

pobocka pro Ceskou republiku - 3185 3 2028
ING Investment Management (C.R.), a.s. - 15972 -- 1370
ING Management Services, s.r.o. - 63 100 - 7797
ING Facilities, s.r.o. - 5081 -- 374
ING Bank N.V. 11823 11715 -- 713
ING Continental Europe Holdings B.V. - 13309 -- 900
Celkem 2007 11823 112 362 3 13 182

I —————
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16. REZERVY

Spolecnost tvori rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Z testu postacitelnos-
ti pro portfolio stavajicich penzistd k datu 31. prosinci 2008 spolu s testem zavazkd spolec¢nosti vyplyvajicich
z odhadovanych budoucich penzijnich ndrok stavajicich klientt k datu 30. zafi 2008 vyplynulo, Ze hodnota
rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na ddchodovou opci k 31. prosinci 2008 je na zakladé pouzitych predpo-
kladt dostatecna k pokryti vsech budoucich zavazk( spolecnosti spojenych s vyplatou dichodovych penzi.

Rezerva Rezerva na Rezervy
tis. K¢ na penze dichodovou opci celkem
Zlstatek k 1. lednu 2008 1563 15 000 16 563
Tvorba rezerv 956 - 956
Cerpani rezerv -240 - -240
Zustatek k 31. prosinci 2008 2279 15 000 17 279

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2008 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické

predpoklady:

(a) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich
nakladd. Na zakladé téchto Udajt pak byla pro rok 2008 stanovena vyse nakladd pripadajicich na jednoho
Ucastnika ve fazi vyplaty penze. Pii jejich projekci byla uvazovana ro¢ni nakladova inflace ve vysi, kterd byla
urcend na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené
v jednotlivych penzijnich planech (technicka drokova mira).

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodl ucastnikt penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti imrti jsou zaloZeny na generacnich imrtnostnich tabulkach sestavenych z populac-
nich tabulek CSU a pfi jejich konstrukdi jsou pouZity selekeni koeficienty. Pouzité generacni tabulky od-
povidaji odhadlm vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnik( volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd ucastni-
ka (prechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti
s postupnym navysovanim procenta ucastnik( volicich penzi.

17. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spolec¢nosti k 31. prosinci 2008 cinil 50 000 tis. (2007: 50 000 tis. K¢). Zakladni kapital byl
tvofen 50 000 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. K¢.

ING Penzijni fond, a.s.
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18. NEROZDELENY ZISK, KAPITALOVE FONDY, REZERVNiI FONDY
A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

Spolecnost za rok 2007 vykazala zisk v hodnoté 509 642 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady
ze dne 13. Cervna 2008 takto:

Rezervni

fondy a ostatni Kapitalové
tis. K¢ Zisk fondy ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2008 pred
rozdélenim zisku z roku 2007 509 642 186 308 67 546
Zisk roku 2007:
Prevod do fondu -25 483 25483 -
Dividendy - - -
Zhodnoceni Ucastnikim -433 195 - -
Prevod do nerozdéleného zisku -50 964 - -
Pouziti fondt - -1011 --
Zalozeni fondu na posileni vlastniho kapitélu - - 600 000
Prevody prostredkl bez naroku na vyplatu - 4007
Zisk roku 2008 8767 - --
Zustatek k 31. prosinci 2008 8767 210 780 671 553

Spolecnost v roce 2008 zfidila na zakladé rozhodnuti jediného akcionare ,Kapitalovy fond na posileni vlast-
niho kapitalu”, do kterého jediny akcionar vlozil penézity vklad ve vysi 600 000 tis. K¢.

Zisk roku 2008 ve vysi 8 767 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

19. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuiji k realizovatelnym cennym papiréim.

Spolec¢nost pravidelné testuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych cen-
nych papird, viz bod 3 (b). Na zakladé testl provedenych spole¢nosti a v souladu s Uc¢etnimi standardy a vniti-
nimi predpisy bylo k 31. prosinci 2008 prouctovano trvalé znehodnoceni akcif ve vysi 92 323 tis. K¢, které
bylo prouctovéano proti polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”. U dluhovych cennych papirt nebylo
Uctovano trvalé snizeni hodnoty. Spole¢nost méa ve svém portfoliu zejména vladni dluhopisy, u nichz je riziko
nesplaceni jistiny velmi nizké.

I —————
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Realizovatelné cenné papiry

ZUstatek k 1. lednu 2007 523 971
Snizeni -1 187 587
Zvyseni 89 524
Zustatek k 31. prosinci 2007 -574 092
Zustatek k 1. lednu 2008 -574 092
Snizeni -739 981
Zvyseni 602 329
Trvalé snizeni hodnoty (pfeuctovani do vykazu zisku a ztraty) 92 323
Zustatek k 31. prosinci 2008 -619 421

20. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
Uroky z b&znych U¢td a terminovanych vkladd 53048 12 034
Uroky z ostatnich aktiv - 2
Uroky z dluhovych cennych papirti 730 632 660 102
Celkem 783 680 672 138
21. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2008 2007
Provize zprostfedkovatelim penzijniho pripojisténi 131967 121128
Poplatky spravci portfolia 17 693 15972
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 4120 910
Poplatky bankovni, za prevody CP 10 282 9791
Naklady na poplatky a provize celkem 164 062 147 801
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 0
22. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2008 2007
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -375 823 109 997
Zisk/(ztrata) ze zajistovacich derivatll a zajistovanych nastroju -4129 -2776
Trvalé snizeni hodnoty/impairment -92 323 -
Kurzové rozdily ostatni -11 824 -2 897
Celkem -484 099 104 324

I —————
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23. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2008 2007
Ostatni provozni ndklady 1130 657
Ost. prov. ndklady — neuplatnéné DPH na vstupu 5127 2 571
Ostatni provozni naklady celkem 6 257 3228
Ostatni provozni vynosy celkem 8 064 7673

Spole¢nost je od 1. bfezna 2005 registrovana jako platce DPH. Nevykazuje vsak takova plnéni, aby si mohla
uplatnit narok na odpocet, proto jsou ¢astky odvodt DPH z reverse charge oductované do provoznich nakladd.

Nejvyssi polozky z ostatnich provoznich vynost zalctovanych spole¢nosti predstavuji nevycerpané dohadné
polozky vytvorené k 31. prosinci 2007 ve vysi 5 382 tis. K¢ (2007: 5 134 tis. K¢).

24.NAKLADY NA ZAMESTNANCE

tis. K¢ Priimérny Mzdové Socialni Ostatni

pocet naklady a zdravotni zdravotni Celkem
2008 osob a odmény pojistén naklady
Zaméstnanci 62 22 157 8394 2 062 32613
Clenové vedenf 10 4277 611 33 4921
Celkem 72 26 434 9 005 2095 37 534
2007
Zaméstnanci 62 22 459 7 660 1472 31591
Clenové vedeni 11 4571 - - 4571
Celkem 73 27 030 7 660 1472 36 162
25. OSTATNi SPRAVNi NAKLADY
tis. K¢ 2008 2007
Sluzby poskytované spole¢nosti ING Management Services 57 221 63 100
Tiskové sluzby 4 338 3039
Marketingové sluzby 12 077 2 968
Najemné 5826 6 085
Tiskopisy 1226 2 945
Sluzby depozitare 2 092 1924
Audit a danové poradenstvi 1021 1475
Sluzby matefské spolecnosti 25 507 13 308
Ostatni sluzby 36 290 26 034
Ostatni spravni naklady celkem 145 598 120 878

ING Penzijni fond, a.s.
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26. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijma

2008 2007
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 8767 509 642
Vynosy nepodléhajici zdanéni 843 036 706 977

Darové neodcitatelné naklady 65 497 46 475
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Odecet darové ztraty z predchozich let

Ostatni polozky

Mezisoucet

Dari vypoctena pii pouziti aktualni sazby - --

Podle zédkona o danich z pfijmd muze spole¢nost prevést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2002 do pfistich
péti, resp. sedmi let. VySe dariové ztraty z let 2002-2008, ktera nebyla k 31. prosinci 2008 uplatnéna a bude
prevedena do dalsich let, ¢inila 1 048 254 tis. K¢ (2007: 321 538 tis. K¢).

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilt za pouziti dafiové sazby 5 %. Odlozené
danové pohledavky a zdvazky se skladaji z nasledujicich polozek:

2008 2007
Odlozené danové pohledavky
Danova ztrata z minulych let 52 413 8435
Ocenovaci rozdily 30971 29 382
Ostatni 78 17
Odlozena danova pohledavka 83 462 37834

K 31. prosinci 2008 ani 2007 nevznikl spolecnosti zadny odlozeny dariovy zavazek.

Spolecnost se rozhodla neuctovat o odloZené danové pohledavce k 31. prosinci 2008 ve vysi 83 462 tis. K¢
(2007: 29 399 tis. K¢), nebot existuji pochybnosti o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.
V prabéhu roku 2008 byla rovnéz oductovana odlozend dariova pohleddvka z danovych ztrat k 31. prosinci
2007 ve vysi 8 435 tis. K¢, o které bylo uctovano v rozvaze k 31. prosinci 2007.

27. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky Redlna hodnota

Zajistovaci nastroje 2008 2007 2008 2007
Terminové ménové operace (nakup) 301158 91800
Terminové ménové operace (prodej) -309 818 -88 341
Terminové ménové operace — redlna hodnota -8 668 3364
Celkem -8 668 3 364

Spolecnost vyuziva terminovych ménovych nastrojl k zajisténi proti ménovych rizikim a Uctuje o téchto na-
strojich jako o derivatech zajistujicich proti riziku zmény redlné hodnoty, viz bod 3 (f). Veskeré vyse uvedené
finan¢ni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b) Zbytkova splatnost financnich derivati
Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typl financnich derivat k jejich
zbytkovym dobdm do splatnosti.

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2008
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 301 158 - - - - 301 158
Terminové ménové operace (prodej) -309 818 - - - - -309 818
Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 91 800 - - - - 91 800
Terminové ménové operace (prodej) -88 341 - - - - -88 341

28. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spolec¢nost je vystavena trznim rizikm, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkl pfi minimalizaci trznich
rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich
nastroju v portfoliu spole¢nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pri-
spévkem a investi¢ni strategii spolecnosti, ktera je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Ucast-
nikd. Vlastni kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zévazk( z pfispévkl penzijniho pfi-
pojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv
o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost
evidovala na Uctech téchto zavazkl 4 706 822 tis. K¢ (2007: 4 422 209 tis. K&) ve prospéch Ucastnikdl, kteff
jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu
a odlivu prostfedkd ucastnikl. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv
ve vysoce likvidnich prostfedcich.

ING Penzijni fond, a.s.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2008
Zajistovaci nastroje
Pokladni hotovost 95 - - - - 95
Vklady u bank 2 239076 - -- -- - 2 239076
Dluhové cenné papiry statni 1462 401 39 509 2321009 10530 933 - 14 353 852
Dluhové cenné papiry ostatni 545 865 462 684 2625182 465 378 -- 4099 109
Akcie a podilové listy - - - - 840 457 840 457
Ostatni aktiva 223 807 9379 -- -- 457 276 690 462
Celkem 4471244 511572 4946 191 10996 311 1297 733 22 223 051
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 21617433 21617433
Ostatni pasiva 29 042 - - - 75008 104 050
Rezervy -- - -- -- 17 279 17 279
Vlastni kapitél - - - - 484 289 484 289
Celkem 29 042 - - -- 22194 009 22 223 051
Rozdil 4442 202 511572 4946 191 10996 311 -20 896 276 0
Kumulativni rozdil 4442 202 4953774 9899965 20896 276 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez tis. K¢

més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost 197 - - - - 197
Vklady u bank 274090 - - - - 274090
Dluhové cenné papiry statnf 1301 648 - 1400502 11340566 - 14042 716
Dluhové cenné papiry ostatni - 622 367 1300 124 676 489 - 2598 980
Akcie a podilové listy -- - -- -- 1745721 1745721
Ostatnf aktiva 230 381 4761 - - 412 986 648 128
Celkem 1806 316 627 128 2700626 12017 055 2 158 707 19 309 832
Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. - - - - 18857648 18 857 648
Ostatni pasiva 27 494 -- -- -- 57 077 84 571
Rezervy - - -- -- 16 563 16 563
Vlastni kapital - - -- -- 351050 351050
Celkem 27 494 - -- - 19282338 19 309 832
Rozdil 1778 822 627 128 2700626 12017 055 -17 123 631 0
Kumulativni rozdil 1778 822 2 405 950 5106576 17 123 631 0

U zavazkl z pfispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru pro-
duktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mé-
sicich trvani smlouvy. Spolecnost investuje dostatecnou ¢ast prostredkd do kratkodobych finan¢nich nastroji
nebo likvidnich statnich dluhopist tak, aby byla schopna dostat témto zdvazkam.

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokoveé citlivymi aktivy a zévazky spole¢nosti. U¢etni hodnota
téchto aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

I —————
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Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez tis. K¢

més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2008
Pokladni hotovost 95 - - - - 95
Vklady u bank 2239076 - -- -- - 2239076
Dluhové cenné papiry statni 1462 401 39509 2321009 105300933 - 14 353 852
Dluhové cenné papiry ostatni 646 391 667 104 2420762 364 852 - 4099 109
Akcie a podilové listy - - - - 840 457 840 457
Ostatni aktiva 223807 9379 -- -- 457 276 690 462
Celkem 4571770 715 992 4741771 10 895 785 1297 733 22 223 051

Zavazky z pfispévkl penz. pfipoj. - - - - 21617433 21617 433
Ostatni pasiva 29 042 -- - - 75 008 104 050

Rezervy -- -- - - 17 279 17 279
Vlastni kapital - - - - 484 289 484 289
Celkem 29 042 - - - 22194009 22 223 051
Rozdil 4542 728 715 992 4741771 10 895 785 -20 896 276 0
Kumulativni rozdil 4542 728 5258 720 10 000 491 20 896 276 0
Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez tis. K¢
més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - 197 197
Vklady u bank 274 090 - - - - 274 090
Dluhové cenné papiry statni 1301 648 - 1400 502 11 340 566 - 14042 716
Dluhové cenné papiry ostatni 372 351 767 048 1155 443 304 138 - 2 598 980
Akcie a podilové listy - - - - 1745721 1745721
Ostatnf aktiva - - - - 648 128 648 128
Celkem 1948 089 767 048 2555945 11644704 2 394 046 19 309 832
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 18857648 18 857 648
Ostatni pasiva -- -- - - 84 571 84 571
Rezervy -- - -- -- 16 563 16 563
Vlastni kapital -- - -- -- 351 050 351 050
Celkem - - -- -- 19309 832 19 309 832
Rozdil 1948 089 767 048 2555945 11644704 -16915786 0
Kumulativni rozdil 1948 089 2715137 5271082 16915786 0

(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojl drzenych v portfoliu spolec¢nosti. Rizika akciovych
nastrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody Fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” [bod
28 (a)].

I —————
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(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vUci
ménovym rizikm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku
a ztraty. Devizova pozice spolecnosti je nasleduijici:

Devizova pozice spole¢nosti

tis. K¢ EUR usbD PLN CzZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2008

Pokladni hotovost 33 -- - 49 13 95
Pohledévky za bankami 2632 806 59 2 235547 32 2239076
Dluhové cenné papiry - - -- 18452961 -- 18452961
Akcie, podilové listy a ostatni podily 212 415 210079 - 417 963 - 840 457
Ostatni aktiva 636 923 - 688 903 - 690 462
Celkem 215716 211808 59 21795423 45 22223051
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - 21617433 - 21617433
Ostatni pasiva 86 -- -- 103 964 -- 104 050
Rezervy - - - 17 279 - 17 279
Vlastni kapital - - - 484 289 - 484 289
Celkem 86 - - 22222965 - 22223051
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojl - -- - 301 158 -- 301 158
Kratké pozice podrozvahovych nastrojd 220 826 88 992 - - - 309 818
Cista devizova pozice -5 196 122 816 59 -126 384 45 - 8660
tis. K¢ EUR usbD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost 49 - - 98 50 197
Pohledavky za bankami 883 514 53 272 228 412 274 090
Dluhové cenné papiry - - - 16641696 - 16641696
Akcie, podilové listy a ostatni podily 737 779 375116 92 803 381 320 158 703 1745721
Ostatni aktiva 838 2 606 - 644 684 - 648 128
Celkem 739 549 378 236 92856 17 940 026 159 165 19 309 832
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - 18857648 - 18857648
Ostatni pasiva 1111 -- -- 83 460 -- 84 571
Rezervy -- -- -- 16 563 -- 16 563
Vlastni kapitél -- -- -- 351 050 -- 351 050
Celkem 1111 -- -- 19308 721 -- 19309 832
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojl - -- - 91 800 -- 91 800
Kratké pozice podrozvahovych néstroj 39 930 -- - - 48 411 88 341
Cista devizova pozice 698 508 378 236 92 856 -1276 895 110 754 3459

I —————
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29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 13. Unora 2009 se stala ¢lenem predstavenstva Alexis George.

Vedeni spole¢nosti nejsou zndmy zadné jiné udalosti, které nastaly po dni Ucetni zavérky a které by si vyZzadaly

Upravu Ucetni zavérky spolec¢nosti.

Odeslino dne:

27. tnora 2009

Podpis statutdrniho orgdnu
(razitko a podpis)

Jiff Rusnok

Osoba odpoveédnd za dcetnictvi

(jméno a podpis) /
Z

Hafd Legerova

Ospba odpovédnd za ucetni
zaPerku
(jméno @\ podpis)

Rudplf Kypta

ING Penzijni fond, a.s.
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Zprava predstavenstva
o vztazich mezi PF

a propojenymi osobami za rok 2008



Zprava predstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,,PF”) o vztazich mezi PF a propojenymi
osobami za rok 2008 dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku,
v platném znéni

1. Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

10.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsana
v Obchodnim rejstfiku Obchodni a pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou zna¢kou 33002024,
jenz je jedinym zakladatelem a akcionarem PF (, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.ro. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
IC 64 57 37 29, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
41678 (,IMS"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING pojistovna, a.s. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 70 38 38,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5063 (,, Pojistovna”),
jejimz jedinym zakladatelem a spolecnikem je Ovladajici osoba.

ING Facilities, s.r.o. (do 30.10.2004 ING Interinvest, s.r.0.) se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 79398 (,,Facilities”), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A,
vlozka 6305 (,,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

ING Zivotna poistovia a.s. se sidlem Trnavskd cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska republika,
IC 3569 19 99, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil
Sa, vlozka ¢. 1095/B (,,ZP"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Zivotna poistovria a.s., pobocka pro Ceskou republiku se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 27 36 64 21, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil A, vlozka 52042 (,,ZP pobocka”), jejimz zfizovatelem je ZP.

ING Nederlanded Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5 Costache Negri Street,
district 5, Romania, IC 9100488 (,NN Rumunsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je
Ovladajici osoba.

ING dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02,
Slovenska republika, IC 35 90 29 81, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Okresnim soudem
Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 3434/B (,,DSS"), jejimZ majoritnim akcionafem je ZP.

ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenska republika,
IC 35 97 68 53, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil
Sa, vlozka ¢. 3799/B (,,DDS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladaijici osoba.

I —————
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11. ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., organizacni slozka se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 27 65 28 31, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
A, vlozka 56454 (,,DDS branch”), jejimz zfizovatelem je DDS.

12. ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00,
IC 25 10 28 69, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4519
(,IIM"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je ING Investment Management (Europe) B.V.

13. ING Lease (C.R.), s.r.o., se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 11 76 29,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 51163 (, Lease”),
jejimz jedinym zakladatelem a spolecnikem je ING Lease Holding N.V.

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v tcetnim obdobi 2008 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, prav-
niho a danového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologif a lidskych zdrojd, strategického
planovani a rozvoje, financ¢ni kontroly a komunikace véetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovlada-
jici osobé jednorazové castku kalkulovanou na zakladé rozpoctovanych a skutecnych ndkladd vynalozenych
Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k Zzadnym jinym vzajemnym plnénim, nebyly
rovnéz ucinény zadné jiné pravni Ukony v zdjmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v ucetnim
obdobi 2008 Z4dna jina opatreni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1. 9. 2002) a jejich dodatkl poskytovala IMS pro
PF sluZby souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem OranZovy dim, dale sluzby v oblasti IT,
marketingu, vedeni mzdové a personalni agendy, technického oddéleni, Ucetnictvi, controllingu, pojistné
matematiky, interniho auditu, skoleni, pravni sluzby, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku
a archivace, sluzby pfi dohledavani vybérovych jednani, ORM, pficemz za tyto sluzby PF platil IMS sjedna-
nou ¢astku. (Tato smlouva byla ukoncena k 30. 9. 2008.)

b) Dle Smlouvy o poskytovani manazerskych sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1. 9. 2002) a jejich dodatkd po-
skytovala IMS pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a v oblasti organizacnich, administrativnich
a ostatnich souvisejicich sluzeb, pficemz za tyto sluzby PF platil IMS sjednanou ¢astku. (Tato smlouva byla
ukoncena k 30. 9. 2008.)

¢) Dle Smlouvy o poskytovani sluZzeb (s ucinnosti pocinaje 1.10.2008) poskytovala IMS pro PF sluzby sou-
visejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem Oranzovy dam, dale sluzby v oblasti IT, marketingu,
vedeni mzdové a persondlni agendy, technického oddéleni, Gcetnictvi, controllingu, pojistné matematiky,
interniho auditu, skoleni, pravni sluzby, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace,
nizacnich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni konzultace v rdmci vedeni projektd na
zakladé metody Lin Six Sigma, sluzby v oblasti poskytovani majetku, Research & Development, spluprace
na specifickych projektech, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

d) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30. 12. 2000) a jejich dodatkd posky-
tovala do 30. 4. 2004 IMS spolecnosti PF podnajem kancelarskych prostor, prondjem majetku souvisejiciho
s vyuzivanym prostorem a souvisejici sluzby, pficemz za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjedna-
nou castku IMS. Od 1. 5. 2004 byla ¢ast smlouvy tykajici se podnajmu kancelarskych prostor a souvisejicich
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sluzeb ukoncena a dale byl poskytovan pouze pronajem majetku souvisejiciho s vyuzivanim administrativ-
nich budov, pficem? za tento prondjem majetku platil PF sjednanou ¢astku IMS.

e) Na zékladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s Ucinnosti pocinaje 27. 9. 2004) a jejich
dodatkl se PF ucastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na thradé na-
klad vzniklych IMS v souvislosti s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS déle fakturovala PF v Gcetnim obdobi 2008 ¢astky odpovidajici ndkladtm za material a sluzby poskytova-
né externimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pfijemcem sluzby resp. materialu od externiho dodava-
tele, ale tato sluzba nebo materidl byly urceny pro PF.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rov-
néz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v U¢etnim obdobf
2008 74dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a Pojistovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v ucetnim obdobi 2008 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF
nepfijaly ani neuskutecnily v icetnim obdobi 2008 Z4dna jina opatreni v zajmu nebo na popud Pojistovny.

5. Vztahy mezi PF a Facilities
Facilities zajistovala pro PF v Ucetnim obdobi 2008 nasledujici sluzby na smluvnim zakladé:

a) Facilities poskytoval PF dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.4.2004) a je-
jich dodatkl podndjem kancelarskych prostor a souvisejici sluzby, pficemz za tento podnéjem a souvisejici
sluzby platil PF sjednanou ¢astku Facilities.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Facilities k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly
rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu Facilities a naopak. Facilities a PF nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2008 zadna jind opatfeni v zajmu nebo na popud Facilities.

6. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajistovala pro PF v U¢etnim obdobi 2008 nasleduijici sluzby na smluvnim zakladé:

a) Dle Smlouvy o spolupréaci (s Gcinnosti poc¢inaje 1. 1. 2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se
zajisténi vykonu zprostiedkovatelské ¢innosti, pfi¢emz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o spolupraci (s Ucinnosti poc¢inaje 1. 1. 2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se
vyplaty fixnich a motivacnich provizi poradctim, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k Zadnym jinym vzajemnym pInénim. Ze strany PF nebyly
rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v i¢etnim
obdobi 2008 z4adna jina opatieni v zajmu nebo na popud ZP CR.

7. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v u¢etnim obdobi 2008 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskutec-
nily v U¢etnim obdobi 2008 Zadn4 jina opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.
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8. Vztahy mezi PF a ZP pobockou

PF a ZP pobocka nesjednaly v Gc¢etnim obdobi 2008 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zzadnym vzajemnym
pinénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu ZP pobocky a naopak. ZP pobocka
a PF nepfijaly ani neuskute¢nily v U¢etnim obdobi 2008 Z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud ZP po-
bocky.

9. Vztahy mezi PF a NN Rumunsko

PF a NN Rumunsko nesjednaly v Gcetnim obdobi 2008 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vza-
jemnym plInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu NN Rumunsko a naopak.
NN Rumunsko a PF nepfijaly ani neuskutecnily v U¢etnim obdobi 2008 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na
popud NN Rumunsko.

10. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v Ucetnim obdobi 2008 Zzadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani
neuskutecnily v icetnim obdobi 2008 zadna jina opatreni v zajmu nebo na popud DSS.

11. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v Ucetnim obdobi 2008 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz uc¢inény zadné pravni tkony v zajmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani
neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2008 Zadna jind opatreni v zajmu nebo na popud DDS.

12. Vztahy mezi PF a DDS branch

PF a DDS branch nesjednaly v ic¢etnim obdobi 2008 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDS branch a naopak. PF a DDS
branch nepfijaly ani neuskutecnily v icetnim obdobi 2008 zadna jind opatreni v zajmu nebo na popud DDS.

13. Vztahy mezi PF a IIM

[IM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 17. 12. 1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv,
pricemz platil PF sjednanou ¢astku IIM.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi PF a IIM k zadnym jinym vzajemnym pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény zadné pravni Ukony v zajmu IIM a naopak. IIM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2008
7adna jind opatieni v zajmu nebo na popud IIM.

14. Vztahy mezi PF a Lease

PF a Lease nesjednaly v tcetnim obdobi 2008 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zzadnym vzajemnym plné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz uc¢inény zadné pravni Ukony v zajmu Lease a naopak. PF a Lease nepfijaly ani
neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2008 z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud Lease.
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Ceny za plnéni uvedené v pfedchozich ¢lancich 2-14 odpovidaly béznym obchodnim cendm v dobé jejich
sjednani.

Zavérecné prohlaseni ING Penzijniho fondu, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s.,
vyhotovované dle § 66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro Ucetni obdobi 1. 1. 2008 koncici 31. 12. 2008
uvedli veSkeré, v tomto Ucetnim obdobf uzaviené ¢i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zprvy znamé:

» smlouvy mezi propojenymi osobami,

» plnénf a proti pInéni poskytnuté propojenym osobam,

» jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

» veskerd opatieni pfijatd nebo uskutec¢néna v zadjmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatreni vznikla spole¢-
nosti ING Penzijni fond, a.s. majetkova ujma.

(9

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spolecnosti ING Penzijni fond, a.s.:

,Qvérili jsme priloZenou UCetni zavérku spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2008
za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach
vlastniho kapitalu a pfilohu, vEetn& popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje o spole¢nosti
ING Penzijni fond, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této icetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetns jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni G&etni zAv&rky vsouladu s G&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skutecnosti v ni odpovida statutarni organ spolecnosti ING Penzijni fond, a.s. Jeho odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim Gc&etni zavérky a vérnym zobrazenim
skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatiovat vhodné Ucetni metody a provadét Ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci
pfimérené.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat ddkazni informace o ¢astkdch
a skutenostech uvedenych v Uletni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Gsudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitFnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Uletni zdvérky a vérné zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Ginnosti vnitinich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych aéetnich metod, pfimérenosti uéetnich odhadld provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym zdkladem
pro vyjadienfl vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole€nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2008 a vysledky jejiho
hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s (¢etnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Il. Ovérili jsme téZ soulad vyroni zpravy s vySe uvedenou Uletni zavérkou. Za sprévnost vyrocni zpravy
je zodpovédné vedeni spoleénosti. Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyrocnf zpravy s Gcetnf zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved|
ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skutec¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazen( v (cetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s prisludnou Géetni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v U¢etni zavérce k 31. prosinci 2008. Jiné neZ (cetni informace ziskané z u&etni
zavérky a z Uletnich knih spolenosti jsme neovéfovali. Jsme presvéddeni, Ze provedené ovéfeni
poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho nézoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyroéni zprdvé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

. Provéfili jsme déle vécnou spravnost dajd uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2008. Za sestaveni této zprévy o vztazich je zodpovédné
vedeni spolecnosti ING Penzijni fond, a.s. Nasim uUkolem je vydat na zdakladé provedené provérky
stanovisko k této zpraveé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditorll Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena piedeviim na dotazovani pracovnikl spole¢nosti a na analytické postupy

a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné sprdvnosti ddajl. Proto provérka poskytuje niZ3
stuper jistoty nez audit. Audit zprévy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nesprdvnosti idaji uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spole€nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2008.
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