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UVODNI SLOVO

Mili partnefi, klienti a kolegové,

rok 2007 je tu a ja bych se rad v kratkosti ohlédl za rokem 2006. Mdm radost, Ze mohu fici: ,,Rok 2006 byl pro ING velmi
Uspésny”. Podafilo se ndm totiz naplnit cile, které jsme si na jeho zac¢atku urcili:

B Rozsifili jsme distribuci — k vynikajicim vysledk@m vyznamné pfispéli nezavisli makIéfi.

B Obohatili jsme produktové portfolio o nové produkty Zivotniho pojisténi.

m V zajmu klientd a akciondrl jsme investovali do vylepseni procesU, které ndm pomahaji udrzet nizké naklady.

B Na globalni i mistni Grovni jsme pomahali charitativnimi aktivitami v ramci programu ING Sance pro déti (ING Chan-
ces for Children).

Prostrednictvim nejlepsich produktl i sluzeb (ocenénych nezavislymi vyzkumy a cenami) jsme v roce 2006 pomahali nasim
klientim zachéazet s jejich Usporami. Zaroven jsme vyvinuli nové inovativni produkty a podporovali produkty jiz existujici.
Jsme velmi $tastni, ze vsechny patii k nejlepsim ve svych tfidach. Zaroven jsme rozvijeli profesionalni poradenstvi poskyto-
vané jak nasi vlastni Obchodnf sluzbou, tak i nezavislymi makléfi a dalsimi nasimi distribu¢nimi kanaly.

ING nabizi klientdm sporeni v krdtkodobém, stfednédobém i dlouhodobém horizontu. Pro kratkodobé spofeni je urcen
Ucet ING Konto, stfednédobé investice pokryvaji podilové fondy ING a dlouhodobému dominuiji Zivotni pojisténi a penzijni
pripojisténi. Vsechny tyto formy investic ,made by ING” si standardné udrzuji velice vysokou kvalitu, kterou potvrzuji i opa-
kovana ocenéni.

Jsme hrdi, Ze v roce 2006 ziskala ING nékolik ocenéni ve dvou nezavislych soutézich. V soutézi Zlata koruna 2006 ziskaly
jiZ potteti nejvyssi ocenéni Zivotni pojisténi Investor Plus a podilovy fond ING Cesky akciovy fond. Stfibro si odneslo
ING Penzijni pfipojisténi (které se v historii soutéze nikdy neumistilo hire nez na druhém misté). Ani v soutézi Master-
Card Banka Roku 2006 se ING neztratila. Zivotni pojisténi Investor Plus ziskalo jiZ podruhé titul Zivotni pojisténi roku
2006 a ING Penzijni fond obsadil druhou pficku v kategorii Penzijni fond roku 2006.

VSechna tato ocenéni jsou vlastné predevsim vitézstvim klientd. Potvrzuji, Ze klienti ING si vybrali dobfe. Zaroven je Ize
povazovat i za vitézstvi ING. Potvrzuji, ze zpUsob, jakym se produkty vyviji, je spravny.

Obchodni vysledky roku 2006

Rok 2006 byl velmi tspé&3sny pro ING i jeji klienty. Retailova ¢ast spolecnosti ING zaznamenala rdst viech hlavnich ukazateld
- poctu klientd, uzavienych smluv, objemu predepsaného pojistného i spravovanych aktiv. Rast téchto ukazatelt odpovida
celosvétovym vysledkdm finan¢ni skupiny ING.

Retailova ¢ast ING CR (zivotni a zdravotni pojisténi, penzijni fond, podilové fondy, spofici Ucet a hypotéky) zaznamenala
17% narust aktiv ve spravé na 65,57 miliard korun. Také Cisty zisk se zvedl 0 16 % a na konci roku dosahl hodnoty 1,63
mld. K& K 31. prosinci 2006 mélo s ING sjednanou smlouvu 754 873 klientt, cozZ je o 7 % vice nez v roce 2005. Hlavni
objem uskute¢nénych obchodt pfipada na Zivotni pojisténi.

ING Penzijni fond potvrdil svoji pozici dlouhodobé nejlépe zhodnocujiciho penzijniho fondu na ¢eském trhu, svym klien-
tm pfipsal 3,6% zhodnoceni.

Zivotni pojisténi od ING hrélo v roce 2006 vyznamnou roli. Investi¢ni Zivotni pojisténi Investor Plus zaznamenalo v lon-
ském roce narUst prodejl 0 56 % a objem ro¢niho pojistného vzrostl 0 72 %. K 31. prosinci 2006 si Zivotni pojisténi Investor
Plus sjednalo 150 000 klientd, coZ odpovida 1,42 miliardé korun objemu ro¢niho pojistného.

ING Penzijni fond, a.s.



Zaroven jsme predstavili i nové Zivotni pojisténi RODINA, které znamenal inovaci na ¢eském trhu. Jako jediny produkt
Zivotniho pojisténi umoziioval pojistit v rdmci jediné smlouvy hned dvé dospélé osoby (manzele, partnery, otce a dceru,
apod.) a nékolik déti. Kazdému pojisténému Ize pfitom pojisténi upravit pfimo na miru diky dvanacti pfipojisténim, ze kte-
rych si mdze vybrat.

Sporici ucet ING Konto, ktery ING nabizi uz od roku 2001, od nas ziskal v roce 2006 poprvé vyraznou komunikacni pod-
poru. Diky ni se stéle vic a vice lidi dozvédélo o vyhodach spoficiho Uctu s vysokym Urokem, Zadnymi poplatky a s nulovou
vypovédni lhdtou. To ale neni vde. ING Konto se stalo nasi marketingovou prioritou pro rok 2007. V tomto roce planujeme
rozvinout plnou podporu pfimé distribuce tak, jak ji uZ po léta Uspésné pouZzivaji nasi kolegové z ING Direct.

Plany ING

Jsem velmi hrdy na to, Ze Stfedni Evropa — region, ve kterém hraje Ceska republika vyznamnou roli — se stala ristovym
motorem celé globalni ING. Generalni feditel ING Michel Tilmant Fekl, ze pravé Stfedni Evropa a region Asie-Pacifik jsou
oblastmi, ve kterych vidi ING obrovsky potenciél rastu. A véite mi, ze Ceska republika a Slovensko jsou ,,motory tohoto
motoru”.

Soucasny stav ndm ale rozhodné nestaci. Nase plany jsou mnohem ambiciéznéjsi. Radi bychom do roku 2009 zdvojnasobili

nas stavajici business v Ceské republice a Slovensku. Vycisleno konkrétné toto predsevzeti znamena, Ze bychom chtéli mit
2 milionl klientt a 6 miliard EUR aktiv ve spravé.

VErim, Ze v roce 2007 udélame velky krok k naplnéni nasich velkolepych pland.

Dick Okhuijsen
Predseda vykonné rady a generalni feditel ING CR a SR

ING Penzijni fond, a.s.



FINANCNI SKUPINA ING

Historie spolecnosti ING saha aZ do roku 1845, kdy se dva podnikavi pojistovaci agenti rozhodli osamostatnit a zaloZili
malou pojistovnu De Nederlanden van 1845. V té dobé hralo pojistovnictvi a bankovnictvi prvoradou roli pfi budovani
povéstné nizozemské ekonomiky. Mala pojistovna se postupné rozrlstala, nabirala silu a vysledkem je souc¢asna mezina-
rodni finan¢ni skupina ING.

Dnesni struktura ING vznikala v letech 1989 az 1991 prostfednictvim dvou fuzi. Ty spojily tfi pfedni holandské finanéni insti-
tuce: NMB Bank, Postbank a nejvétsi holandskou pojistovnu Nationale-Nederlanden. Rok 1991 je tedy mozno povazovat
za rok zrodu ING Group.

V roce 1989 doslo v Ceské republice (tehdy jesté Ceskoslovensku) ke zméné reZimu a zahajeni ekonomické reformy. Byl
mimo jiné umoznén vstup zahrani¢nich financnich spole¢nosti na trh.

Jednou z prvnich instituci, které na tento novy trh vstoupily, byla spole¢nost ING, kterad zde zacala v roce 1991 pUsobit
v oblasti bankovnictvi. S nasledujicim vyvojem ¢eského trhu se oteviraly i dalsi moznosti, kterych finan¢ni skupina ING
vyuzila a postupné tak uvedla na ¢esky trh v roce 1992 pojistovnu ING (tehdy pod znackou Nationale-Nederlanden) a v roce
1995 penzijni fond ING (tehdy Priimyslovy penzijni fond).

V roce 2001 vstoupila finan¢ni skupina ING na trh s dalsi novinkou, byl ji uceleny program zaméstnaneckych vyhod ING
Employee Benefits. ING Employee Benefits nabizi komplexni nabidku finan¢nich benefitd ,sitou na miru” kazdé konkrétni
spolecnosti. ING ma v této oblasti dlouholeté mezindrodni zkusenosti, které zuzitkovala k tomu, aby se stala jednickou mezi
poskytovateli zaméstnaneckych vyhod a zaujala vyrazné nejvétsi ¢ast trhu.

Dnes pusobi finan¢ni skupina ING v Ceské republice v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv a v neposledni fadé
i penzijniho pFipojisténi. 3. ledna 2007 doslo ke zméné oznaceni firmy. Zjednodusenim pdvodniho nazvu vznikly ING Zivotni
pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku a ING pojistovna, a.s.

Jednim ze 3$pickovych produktt finan¢ni skupiny ING je ING Konto. Tento depozitni bankovni produkt se zamérenim na
spofeni je uréen predevsim fyzickym osobam a tési se jiz nékolikatym rokem velké oblibé. Kromé nadstandardné vysokého
Uroceni je Ucet ING Konto charakteristicky moznosti okamzitého vybéru penéz bez vypovédni IhGty nebo nulovymi poplatky
za zfizeni a vedenf Uctu ¢i realizaci transakci.

ING poskytuje svym klientdim také kvalitni pojisténi. ING Investor Plus pokryva kromé Zivotniho pojisténi také rozmanita
pojistna rizika a nabizi investici do internich fondd ING podle vlastniho vybéru. Tento flexibilni produkt tak umozriuje klien-
tdm reagovat na aktualni potfeby a pruzné ménit rozsah pojistné smlouvy.

Nadstandardné vysoké zhodnoceni nabizi ING také tém, ktefi chtéji spofit na stari. ING Penzijni fond je idedInim reSenim
pro vsechny, ktefi chtéji vyuzit statniho prispévku a zdroveri nechat své Uspory rlst tak, aby i po odchodu do diichodu méli
zajisténu solidnf Zivotni Uroven.

ING, globalni finan¢ni instituce holandského plvodu, dnes nabizi sluzby v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi a spravy aktiv
ve vice nez 50 zemich svéta. Podle nejnovéjsiho Zebritku casopisu Fortune je ING z hlediska trzeb nejvétsi financni instituci
na svété. ING je v Ceské republice vnimana jako stabilni a davéryhodna spole¢nost, coz podporuje celd Fada domaécich
i mezinarodnich ocenéni, kterd financ¢ni skupina ING ziskala a ziskava prakticky ve vsech oblastech svého ptsobent.

ING Penzijni fond, a.s.



ING A SPONZORING

Finan¢ni skupina ING vénuje v Ceské republice, stejné jako v ostatnich zemich, ve kterych plsobi, pozornost aktivitam,
které maji vliv na jeji vnimani v daném regionu.

ING spojuje celosvétové své reklamni aktivity se sportem. Prikladem maze byt ING Amsterdam Marathon v Holandsku, ING
Europe Marathén v Lucembursku nebo ING Georgia Marathon v Americe.

V Ceské republice finan¢ni skupina ING v pribéhu roku 2006 ukoncila smluvni vztah s Ceskomoravskym fotbalovym sva-
zem, s nimz byla spojovana nékolik predchozich let. Toto rozhodnuti vyplynulo ze skute¢nosti, Zze ING zahdjila pro sezonu
pocinajici rokem 2007 tfiletou kampan ve spolupraci s Uspésnym tymem F1 Renault. Nové vznikly tym ING Renault se
predstavi jiz od prvniho zavodu nového ro¢niku mistrovstvi svéta 2007. Vozy staje ING Renault budou v tomto ro¢niku pilo-
tovat jak zkuSeny Giancarlo Fisichella, ptsobici u staje Renault jiz tfi roky, tak vychazejici hvézda zavod Formule 1 Heikki
Kovalainen, ktery se v barvach nové vzniklého tymu objevi viibec poprvé.

Portfolio marketingovych aktivit zahrnuje nejen sportovni oblast, ale zastfesuje i fadu kulturnich a spole¢enskych projek-
td. V souladu s vlastnimi hodnotami a v rdmci existujici mezinarodni platformy ING Group podpofila v roce 2006 Narodni
galerii v Praze. Spolupréace pfinesla vytvoreni soupisového katalogu viech obraz( nizozemské provenience, nalezejicich do
sbirky starého umeéni. Kolekce vice nez 600 obrazl nizozemskych mistrli z obdobi 17. a 18. stoleti tvori nejrozsahlejsi sou-
bor sbirky starého uméni Narodnf galerie v Praze a mUze se méfit s nejvétsimi obdobnymi sbirkami na celém svété. Vznikly
soupisovy katalog bude slouzit nejen badateltm z fad odborné vefejnosti, ale bude téz zakladnim zdrojem informaci pro
Sirokou navstévnickou obec.

V charitativni oblasti se ING Group zaméfila na pomoc détem. Ve spolupraci s détskym fondem UNICEF se v roce 2006 podi-
lela a nadéle podili na mezindrodnim projektu ,,ING Chances for Children”, jehoz cilem je podpora vzdélani déti rtiznych
kontinentd, v Brazilii, Etiopii a Indii.

V Ceské republice spolupracuje ING Group s obecné prospé&snou spole¢nosti Klub interaktivniho domu. Tato spoluprace
pfinasi povzbuzeni a podporu détskym pacientdim ve Fakultni nemocnici v Praze — Motole na oddéleni onkologie a hema-
tologie.

Tradici se jiZ stal tzv. , Tulipanovy den”, ktery ING Group podporuje spolu s dalsimi vyznamnymi nizozemskymi spolecnostmi
jiz od roku 2001. V rémci , Tulipdnového dne” je predstaven a Sifen dlouhodoby dobrovolnicky program, ktery pomaha
zvlddnout malym i vétSim pacientdm motolské nemocnice tézké obdobi jejich zivota. Zdmérem je proménit nejvétsi ceskou
nemocnici alespon na jeden den v Tulipdnovou zahradu. Projektu se vzdy Gcastni nejen ndvstévnici , ale i samotni pacienti.
Tulipdnovy den je pravidelné netradi¢ni oslavou ,,Dne kralovny” (nizozemského statniho svatku) a v roce 2006 nad nim
prevzalo zastitu Velvyslanectvi Nizozemského kralovstvi v Ceské republice.

ING Penzijni fond, a.s.



ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

Obchodni jméno
ING Penzijni fond, a. s.

Pravni forma
Akciova spole¢nost

Sidlo
Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov

1ICO
63078074

Zakladni kapital
50 000 000K¢

Zakladatel a akcionar
ING Continental Europe Holdings B. V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Depozitar
ING Bank N. V., organiza¢ni sloZka

Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0.

Statutarni organy k 31.12.2006

Predstavenstvo
Ing. Peter Polasko — jmenovan 12.5.2006
Ing. Otakar Hrazdira — jmenovan 12.5.2006
Ing. Jifi Rusnok, pfedseda — jmenovan 4.8.2006
Ing. Jan Sibal — jmenovén 4.8.2006
Ing. Eva Kopecka — jmenovéana 25.10. 2005

Dozor¢i rada
Marek Provaznik — uplynulo funk¢ni obdobi 23.1.2006
Marie Bartédkova - uplynulo funkéni obdobi 23.1.2006
Ing. Zdenék Voznik — odvolan 12.5.2006
Ing. Karel Vesely — jmenovan 12.5.2006
Magr. Jifi Bétak — jmenovan 12.5.2006
Ing. Hana Sikorova — po uplynuti funk¢niho obdobi 5.6.2003 opét jmenovéana 12.5.2006
Ing. Jifi Rusnok — odvolan 3.8.2006
Mgr. Radovan Vrba — jmenovan 4.8.2006
Ing. Rudolf Slesinger — jmenovan 8.8.2006

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky
Dozorci rada
Ing. Rudolf Kypta — zvolen 9.2.2007

ING Penzijni fond, a.s.



VYVOJ HOSPODARENI

UKAZATELE ING Penzijniho fondu, a.s. k 31.12.2006
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Pocet ucastnikt penzijniho pfipojistént 404 863
Pripsané zhodnoceni 3,60%
Aktiva Ucastnikl ve spravé 16,02 mid.K¢.
Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni 619 mil.K¢.
Vyvoj poctu Ucastnikd ING PF, a.s.
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Rok 2006 byl dalSim tspéSnym rokem pro ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,ING PF") Celkovy objem aktiv penzijniho fondu
k 31. 12. 2006 dosahl vyse 17,59 mld. K¢ a meziroZné se tak navysil o 2,37 mld. K¢. Spolecnost vytvofila Cisty zisk ve vysi
619 mil. K&, coZ predstavuje narlst o 7 % v porovnani s lofiskym rokem.

Pocet klientd ING PF prekrocil v roce 2006 hranici 400 000 a k 31. 12. 2006 jsme evidovali 404 863 Ucastniky. Pozitivni vyvoj
jsme zaznamenali také u celkového objemu kapitdlovych fondd Ucastnikl. Ke konci roku dosahly vyse 16,02 mid. K¢, coz
predstavuje 20% meziro¢ni nardst.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady ING PF, bylo za rok 2006 ucastniklim pfipsano zhodnoceni ve vy3i 3,6 %. Tento vysle-
dek predstavuje nadprimérné zhodnoceni v porovnani s podobnymi produkty na finan¢nim trhu. ING PF, se trvale snazi
0 co nejlepsi hospodareni a dosazeni co nejvyssiho zhodnoceni pro své klienty. Souc¢asné nam jde o zachovani absolutni
bezpecnosti spravovanych investic.

| pfes vyznamny realizovany zisk z prodeje cennych papird v roce 2006, zUstava objem nerealizovaného zisku celého
portfolia na vysoké Urovni. K 31.12.2006 ¢inil rozdil mezi ndkupni a trznf cenou portfolia cennych papirt 552 mil. Dnesni
portfolio ING PF tak vytvari redlny predpoklad pro pravidelnou budouci tvorbu zisku, ktery umozni redlné zhodnoceni Uspor
Ucastnikd i v dalSich letech

ZAKLADNI UKAZATELE HOSPODARENI SPOLECNOSTI

2005 2006
Pocet Ucastnikl penzijniho pfipojisténi 388 567 404 863
Pripsané zhodnoceni 4,16% 3,60 %
Aktiva ve spravé 13,38 mld. K¢ 16,02 mld. K¢
Zisk za ucetni obdobi po zdanénf 578 073 tis. K¢ 619 350 tis.K¢

ING Penzijni fond, a.s.
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UCETNI ZAVERKA

ING Penzijni fond, a.s.
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2006 (v tisicich K¢)
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v tis. K¢ Poznamka 2006 2005
AKTIVA

1 Pokladn{ hotovost a vklady u centrainich bank 158 133

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry - -
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani

v tom: a) vydané vladnimi institucemi - -

b) ostatnf - -

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 727 621 724 242

v tom: a) splatné na pozadani 727 621 724 242

b) ostatni pohledavky - -

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty - -

v tom: a) splatné na pozadani - -

b) ostatni pohledavky - -

5 Dluhové cenné papiry 5 15 248 287 13010 051

v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 12 724 297 9937 379

b) vydané ostatnimi osobami 2523990 3072672

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 1011372 908 906

7 Ucasti s podstatnym vlivem - -

z toho: v bankéch - -

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem - -

z toho: v bankéch - -

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 81 -

z toho: a) zfizovaci vydaje - -

b) goodwill - -

¢) ostatni 81

10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 - -

z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -

11 Ostatni aktiva 8 222 639 208 559

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu - -

13 Néklady a pfijmy pristich obdobf 10 382994 371705

Aktiva celkem 17 593 152 15 223 596

ING Penzijni fond, a.s.
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v tis. K¢ Poznamka 2006 2005
PASIVA

1 Zéavazky v(ci bankdm a druzstevnim zélozndm - -

v tom: a) splatné na pozadani - -

b) ostatni zavazky - -

2 Z&vazky vUci nebankovnim subjektlm - -

v tom: a) splatné na pozadani - -

b) ostatni zavazky - -

3 Z&vazky z dluhovych cennych papirli - -

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry - -

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt - -

4 Ostatni pasiva 16 113 062 13 442 837

a) prostredky Gcastnikd penzijniho pfipojisténi 13 16019513 13381 893

aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 14 557 181 12285729

ab) vynosy z prispévkd Gcastnikl a statni prispévky 1404 372 1 040 858

ac) neprifazené prispévky Gcastnikl penzijniho pripojisténi 5584 10 239

ad) vyplaty davek 44 518 39326

ae) prostfedky na vyplatu penzi 7 858 5741

b) jind 11 93 549 60 944

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobf 153 -

6 Rezervy 16 16 110 15988

v tom: a) na dtichody a podobné zavazky 16 110 15988

b) na dané - -

¢) ostatnf - -

7 Podfizené zavazky - -

8 Zékladnf kapitél 17 50 000 50 000

z toho: a) splaceny zakladni kapital 50 000 50 000

b) vlastni akcie - -

9 Emisnf aZio - -

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 20 156 457 128 249

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 112 003 83099

b) ostatni rezervni fondy - -

¢) ostatni fondy ze zisku 44 454 45150

1M Rezervni fond na nové ocenéni - -

Kapitdlové fondy 20 64 336 56 954

13 Ocenovaci rozdily 19 523971 951 495

z toho: a) z majetku a zavazkl 523971 951 495

b) ze zajistovacich derivatl - -

C) z pfepoctu Ucasti - -

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 18 49713 -

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf 619 350 578 073
Pasiva celkem 17 593 152 15 223 596

ING Penzijni fond, a.s.
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v tis. K¢ Poznamka 2006 2005
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté prisliby a zaruky - -
2 Poskytnuté zastavy - -
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci - -
5 Pohledavky z opci - -
6 Odepsané pohledavky - -
7 Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k ulozeni - -
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 27 16 967 099 14 698 744
Podrozvahova pasiva
9 Prijaté prisliby a zaruky - -
10 Prijaté zastavy a zajisténi - -
11 Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci - -
13 Zavazky z opci - -
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni - -
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani - -

Priloha uvedena na stranach 1 az 26 tvofi soucast této ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2006 (v tisicich K¢)
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v tis. K¢ Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 20 565 415 478 035
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 554 508 472 679
2 Néklady na troky a podobné naklady - -
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt - -
3 Vynosy z akcif a podilt 28 169 16 604
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem - -
) vynosy z ostatnich akcif a podild 28 169 16 604
4 Vynosy z poplatkd a provizi 21 - -
5 Néklady na poplatky a provize 21 142 794 120 141
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 22 297 726 355237
7 Ostatni provozni vynosy 23 8578 7 551
8 Ostatni provozni néklady 23 3469 2 502
9 Spravni naklady 142 325 140 028
v tom: a) nadklady na zaméstnance 24 36 688 34997
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi 7 656 7 630
b) ostatni spravni naklady 25 105 637 105 031
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku - -
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 2 -
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam
a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych pohledavek (742) -
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkdm a zarukam 1003 1486
14 Rozpusténi opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem - -
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k
Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - -
16 Rozpusténi ostatnich rezerv - -
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 122 15197
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem - -
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 670915 578 073
20 Mimoradné vynosy - -
Mimoradné naklady - -
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim - -
23 Dar z pfijmu 26 (8 435) -
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 619 350 578 073

ING Penzijni fond, a.s.
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PREHLED O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

k 31. prosinci 2006 (v tisicich K¢)
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v tis. K¢ Zakladni  Vlastni Emisni Rez.  Kapital. Ocefiov.  Kumul. HV Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily min. let (ztrata)
ZUstatek k 1.1.2005 50 000 - - 91238 52711 637 819 - 270 167 1101935

Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - -
Opravy zadsadnich chyb - - - - - - . - -
Kursové rozdily a ocetovcf rozdily

nezahrnuté do HV - - - - - - . - -

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - - - 578 073 578 073
Dividendy - - - - - - - - -
Pfevody do fondl - - - 38167 - - - -38 167 -
Pouziti fondd - - - -1156 - - - - -1156
Emise akcif - - - - - - - - -

Snizeni zékladniho kapitalu - - - - - - . - -
Nakupy vlastnich akcif - - - - - - - - -
Pfipsané zhodnocenf Ucastnikdim - - - - - - - 232000 -232 000
penzijniho pfipojistént - - - - - - - - -

Zmény ocenovacich rozdild - - - - - 313676 - - 313676
Ostatni zmény - - - - 4243 - - - 4243
Nerozdéleny zisk minulych let - - - - - - - - -
Zustatek 31.12.2005 50 000 - - 128249 56 954 951 495 - 578073 1764771
Zlstatek k 1.1.2006 50 000 - - 128249 56 954 951 495 - 578 073 1764771
Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb - - - - - - - - -
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily

nezahrnuté do HV - - - - - - - - -
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobf - - - - - - - 619 350 619 350
Dividendy - - - - - - - - -
Prevody do fondd - - - 29231 - - - -28 904 327
Pouziti fondd - - - -1023 - - - - -1023
Emise akcif - - - - - - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - - -
Nékupy vlastnich akcif - - - - - - - - -
Pfipsané zhodnocenf Gcastnikim

penzijniho pripojistént - - - - - - - =499 456 -499 456
Zmény ocenovacich rozdill - - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - 7382 -427 524 - - -420 142
Nerozdéleny zisk minulych let - - - - - - 49713 -49713 -
Zustatek 31.12.2006 50 000 - - 156 457 64 336 523 971 49713 619350 1463 827

ING Penzijni fond, a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. prosincem 2006 (v tisicich K¢)
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spolecnost”), pavodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byl zalozen na zakladé zakladatelské smlou-
vy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna
1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1
odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. bfezna 1995. Novy nazev spole¢nosti byl zapsan do
obchodniho rejstfiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je 630 78 074.

(b) Predmét podnikani spolecnosti
Hlavnim prfedmétem cinnosti spole¢nosti je penzijni pripojisténi podle zdkona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se stat-
nim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nasledujici:

B shromazdovani penéznich prostfedkd od tcastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnutych

ve prospéch ucastnikd,

B nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

B vypldceni davek penzijniho pfipojistént,

B jiné cinnosti bezprostifedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim

Struktura vlastnik( spole¢nosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2006 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., Strawinskylaan 2631,
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5
Ceska republika

(d) Clenové pfedstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2005

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:
Ing. Jifi Rusnok, (Praha), predseda Ing. Hana Sikorova, (Praha), pfedsedkyné *
Ing. Otakar Hrazdira, (Mnichovice) Ing. Karel Vesely , (Radslavice) *
Ing. Peter Polasko, (Praha) Magr. Jifi Bétak, (Celdkovice) *
Ing. Eva Kopecka, (Praha) Mgr. Radovan Vrba, (Sabinov) *
Ing. Jan Sibal, (Sadska) Ing. Rudolf Slesinger, (Praha) *

* zapisy v obchodnim rejstriku byly provedeny 18. ledna 2007.

(e) Zmény v zaznamech obchodniho rejstfiku
Sesty ¢len dozor¢i rady byl zvolen po datu sestaveni Gcetni zavérky, zvolen byl Ing. Rudolf Kypta.

(f) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene ucastnik(, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu. Prodej
obstardvaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING Investment Management
(C.R), as.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zdroven povéren fizenim spolecnosti.

Pocet ucastnikt penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2006 je 405 tisic (k 31. prosinci 2005: 390 tisic).

ING Penzijni fond, a.s.
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Depozitarské sluzby spolecnosti poskytuje ING Bank N.V., organizac¢ni sloZzka na zakladé Smlouvy vykonu ¢innosti depozi-
tafe ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisd, a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR ¢. 501
ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Vyhlas-
ka stanovuje usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky, dale obsahové vymezeni polozek téchto zavérek, smérnou
Uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouziti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych uUcetnich zasadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné souvislosti
nakladd a vynost, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néastrojd ocenovanych redlnou hodnotou
a za splnénf predpokladu schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.

Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zaporna ¢isla. Viechny tdaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednot-
kou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Gc¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu.
Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjednan, ale jesté neni vyporadan, ucetné se zachycuje na podroz-
vahovych uctech.

Okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostifedkl podle vypisu z Gctu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listd a ostatnich podild jsou
klasifikovany podle zaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou proti
Uctlm nakladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych papird pofizenych v primar-
nich emisich neurcenych k obchodovani. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Casové rozliseni trokovych vynost je soucasti tcetni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podi-
lové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z toho-
to ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Ocefiovaci rozdily”. PFi prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil
zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirC se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodno-

ty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

ING Penzijni fond, a.s.
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V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty rovny
cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spolec¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), se redlnd hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie, mife
Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud
se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papir@im drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim
jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Urokovych sazeb, a to
podle jednotlivych cennych papirl.

Pofizovaci cena cennych papirt drzenych do splatnosti se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického praméru.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou
spinéna nasledujici kritéria:
B existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostf,
B je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
B je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmot-
ného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového plénu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny
doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zfizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je
Uctovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztréty jsou vykazéany ve
vykazu zisku a ztraty na Uctech ziskd nebo ztrat z financ¢nich operaci, popfipadé v rozvaze na Uctech ocefiovacich rozdild
z precenéni majetku a zévazkd.

(f) Financni derivaty
Zajistovaci derivaty

Spole¢nost neméla v letech 2006 a 2005 financni derivaty.
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(9) Zdanéni

Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z prijmu
spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoznéno zapoditat srazenou dan z dividend na celkovou danovou povinnost. Z tohoto
ddvodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papir a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do darového
zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim ocekava-
né darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darnové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(h) Financni leasing
Spole¢nost neméa majetek nabyty formou finan¢niho leasingu.

(i) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam dariové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynost a nakla-
dd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

(j) Zavazky z titulu vyplaty penzi
Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi spolecnost rezervy. Viyse rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vyse Gctl ucastnikl provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistd se
zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financnich tokd. Finan¢nimi toky se rozumi pre-
dev3im prispévky ucastnikd, vyplacena plnéni a naklady spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota
zavazkd vici ucastnikam vypocitana jako nejlepsi odhad predpokladt budouciho vyvoje vstupnich parametr upravenych
o0 pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse Uctd Gcastnikt dochazi, pokud je minimalini hodnota zdvazkd vaci
Ucastniktim vyssi neZli vyse Gcastnickych uctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse Gctl Ucastni-
kd, vytvoli spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodova opce

Hodnota dtchodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a aktudrskymi
metodami vypocitané soucasné hodnoty prostfedkd potifebnych na kryti budoucich zdvazk(. Budoucimi zavazky se rozumi
predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dulchodova opce se pocitd oddélené pro portfolio Gcastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného modelu
(a tedy i predpokladt), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(k) Casové rozliseni pofizovacich nakladt
Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady na Ucet nakladl pfistich obdobf a ¢asové je rozlisuje
na zakladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi.

Do 31. prosince 2005 tyto pofizovaci naklady spole¢nost ¢asové rozlisSovala maximalné na dobu 15 let. Na zakladé vypoctl
prdmérné doby trvani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zakladé vysledkd analyzy trhu se spole¢nost rozhodla ¢asové
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rozliSovat pofizovaci naklady z nové zaloZenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy
uzaviené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale po dobu maximalné 15 let. Podle spole¢nosti, tato nova struktura ¢aso-
vého rozliseni pofizovacich nakladd nejlépe zohledriuje vysledky vyse uvedenych analyz. Spole¢nost provadi test navratnosti
Casového rozliseni pofizovacich nakladd k datu sestaveni Ucetni zavérky.

(I) Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkdm na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zakaz-
nika. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledévek, provede spole¢nost odpis. Odpisy nedobytnych pohleda-
vek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku
a ztraty. V této poloZce se také o stejnou Castku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek
jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy

z dfive odepsanych pohledavek”.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

2006 2005
Bézné ucty u bank 727 621 724 242
Celkem 727 621 724 242
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt
2006 2005
Dluhové cenné papiry realizovatelné 15248 287 13010051
Celkem 15 248 287 13010 051
b) Analyza dluhovych cennych papirt realizovatelnych
2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 1503 946 2 096 527
— Kétované na jiném trhu CP 115958 51184
1619904 2147 711
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 12 724 297 9937 379
12 724 297 9937 379
Ostatni
- Kétované na burze v CR 904 086 924 961
904 086 924 961
Celkem 15 248 287 13 010 051
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6. AKCIE A PODILOVE LISTY

a) Klasifikace akcii a podilovych listi podle zaméru spolecnosti

2006 2005
Akcie a podilové listy realizovatelné 1011372 908 906
Celkem 1011372 908 906
b) Analyza akcii a podilovych listi realizovatelnych
2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 18 640 110 552
— Kétované na jiném trhu CP 85969 30431
104 609 140 983
Ostatni
- Kétované na burze v CR 166 205 356 592
- Kétované na jiném trhu CP 740 558* 411 331*
906 763 767 923
Celkem 1011372 908 906

* Polozka obsahuje investice u spfiznénych osob ve vysi 129 285 tis. K¢ (2005: 87 363 tis. K¢)

7. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek
Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12.2005 3640 1200 4840
PrirGstky - 83 83
Ubytky - - -
Preuctovani - - -
ZGst. k 31.12.2006 3640 1283 4923
Opravky
ZGst. k 31.12.2005 3640 1200 4840
Odpisy - 2 2
Opravky k Ubytkdim - -- -
ZGst. k 31.12.2006 3640 1202 4842
Zust. hodn. 31.12.2005 - - -
Zust. hodn. 31.12.2006 - 81 81
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(b) Hmotny majetek
Stroje a pfristroje Dopravni prostredky Inventar Celkem

Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12.2005 173 - 279 452
PrirGstky - - - -
Ubytky - - 29 29
Pfeuctovani - - - -
ZGst. k 31.12.2006 173 - 250 423

Opravky
ZGst. k 31.12.2005 173 - 279 452
Odpisy - - - -
Opravky k ubytk@im - - 29 29
ZZ0st. k 31.12.2006 173 - 250 423

Zuist. hodn. 31.12.2004 - - - -

Zust. hodn. 31.12.2005 - - - -

8. OSTATNI AKTIVA
2006 2005

Pohledavky z obchodnich vztah 209 242

Pohledavky za poradci-zprostredkovateli penz. pfipojisténi 2076 1766

Opravna polozka k pohledavkam za poradci -1 698 -1 486

Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 114 500 109 006

Pohledavky za statnim rozpoctem — darové pohledavky 10 226 3848

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 97 064 94 854

Ostatni aktiva 262 329

Celkem 222 639 208 559

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich aktiv predstavuji pohledavky za statnim rozpoctem:
B pohledévka z titulu statniho prispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2006 ve vysi 114 500 tis. K¢ (2005: 109 006 tis. K¢).
B pohledavka za zaplacenou sraZzkovou dan z pfijatych dividend a kupont ve vysi 10 226 tis. K¢ (2005: 3 848 tis. K¢).

Pohledévka z obchodovéni s cennymi papiry pfedstavuje pohledavku z titulu inkasa kupénd dluhopist a vyplat dividend ve
vysi 97 064 tis. K¢ (2005: 94 854 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2006 byla prouctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provizi pfi
ukonceni smlouvy v celkové vysi 2 076 tis. K¢ (2005: 1 766 tis. K&). K této pohledavce byla vytvofena opravna polozka ve
vysi 1 698 tis. K¢ (2005: 1 486 tis. K¢).

9. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2006 ani k 31. prosinci 2005 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.

10. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 382 994 tis. K& (2005: 371 705 tis. K¢), z toho 382 880 tis. K¢
(2005: 371 662 tis. K¢) predstavuje ¢asove rozlisené porizovacich nakladt na smlouvy o penzijnim pripojisténi a 114 tis. K¢
(2005: 43 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.
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11. OSTATNI PASIVA JINA

2006 2005
Zavazky z obchodnich vztaht 6901 2 367
Zavazky v(ci zaméstnancdm 1336 1273
Zavazky vUci statu — vratky statnich prispévk 13072 9736
Zavazky vUci statu — danové zavazky 2834 3468
Odlozeny danovy zavazek 19142 -
Dohadné ucty pasivni 49 440 43 333
Ostatni pasiva 824 767
Celkem 93 549 60 944

Nejvyznamnéjsi poloZkou z ostatnich pasiv predstavuji dohadné polozky pasivni, které zahrnuji pfedevsim zavazky z titulu
provizi za prosinec 2006 ve vysi 13 341 tis. K¢ (2005: 15 717 tis. K&) a zavazky z titulu nevyplacenych provizi zprostrfedko-
vatelskym spole¢nostem ve vysi 16 020 tis. K¢ (2005: 8 800 tis. K¢).

Nejvyznamnéjsi polozkou ze zavazk( vici statu predstavuje prouctovany odloZeny dariovy zavazek poniZzeny o odloZenou
dafiovou pohleddvku ve vysi 19 142 tis. K¢ (2005: 0).

12. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2006 ani k 31. prosinci 2005 zavazky k osobdm se zvlastnim vztahem

13. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

v tis. K¢ Prispévky ucastnikt Statni Vynosy z prispévku Zavazky z prispévka
a prostredky pro prispévky ucastnikll a ze statnich penzijniho pfipojisténi
vyplaty davek prispévki celkem
Zustatek k 1.1.2005 8 348 246 1537 658 882 733 10 768 637
Pfijaté pispévky 2642712 421735 - 3064 447
Pfipsané zhodnocent - - 232 000 232 000
Ukoncené smlouvy -518 154 -78 626 -79 627 -676 407
Nevyplacené davky — vratky -2 939 -25 606 -2 453 -30 998
Pohyby mezi fondy — k nam 180 738 40 612 27 779 249129
Prevody mezi fondy — od nés -170 919 -34 422 -19 574 -224 915
Zistatek k 31.12.2005 10 479 684 1861 351 1 040 858 13 381 893
Prijaté pfispévky 2 813968 450 774 -- 3264742
PFipsané zhodnoceni - - 499 456 499 456
Ukoncené smlouvy -624 298 -95 829 -108 189 -828 316
Nevyplacené davky — vratky -5102 -28 833 -3137 -37 072
Pohyby mezi fondy - k nam 91 069 19 789 15059 125917
Prevody mezi fondy — od nés -290 703 -56 729 -39 675 -387 107
Zustatek k 31.12.2006 12 464 618 2 150 523 1404 372 16 019 513
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14. VYPLACENE DAVKY

Castka Poéet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2006

Odbytné, dédictvi 145211 7 039

Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 578219 9213

Prevody k jinym penzijnim fonddm 334 452 11933

Penze v¢. pozUstalostni penze 38521 758
Celkem vyplacené davky 1096 403 28 943
Struktura vyplacenych davek v roce 2005

Odbytné, dédictvi 148 112 6 441

Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 476 576 7 991

Pfevody k jinym penzijnim fonddm 219638 7 805

Penze v¢. pozustalostni penze 31803 701
Celkem vyplacené davky 876 129 22 938

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenych dévkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

15. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2006 a 2005 byly uskute¢nény prostrednictvim spole¢nosti ING Investment Mana-
gement (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupt sluzeb v roce 2006 a 2005 byla uskute¢néna prostfednictvim spole¢nosti ING Management Ser-
vices, S.r.0.

Piehled pohledavek a zavazkia viaci podnikiim ve skupiné:

v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2006

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku -- 3210 -- 1499
ING Investment Management (C.R.), a.s. -- 14 050 -- 1295
ING Management Services, s.r.o. - 52 587 -- 4662
ING Facilities, s.r.o. - 7 425 150 --
ING Bank N.V. 10 898 11137 -- 801
ING Continental Europe Holdings B.V. -- 7 751 -- 805
Celkem 2006 10 898 96 160 150 9 062
2005

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku - 4678 -- 4678
ING Investment Management (C.R.), a.s. - 12 601 -- 1168
ING Management Services, s.r.o. - 49 371 - 6 255
ING Facilities, s.r.o. - 8 085 -- 23
ING Bank N.V. 5340 10 695 - 535
ING Continental Europe Holdings B.V. - 8823 -- 866
ING déchodkové spravcovska spoloc¢nost, a.s. 1100 - - -
Celkem 2005 6 440 94 253 -- 13 525
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16. REZERVY

Spolecnost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Z testu postacitelnosti pro portfolio
stavajicich penzistl k datu 31. prosinci 2006 vyplynulo, Ze hodnota naspofenych prostfedkd pro vyplatu penzi je nedosta-
te¢nd, a proto byly vytvoreny rezervy uvedené v nasleduijici tabulce.

Rezerva Rezerva na Rezervy
v tis. K¢ na penze dichodovou opci celkem
Zustatek k 1. lednu 2006 988 15 000 15988
Tvorba rezerv 256 -- 256
Cerpani rezerv 134 - 134
Zustatek k 31. prosinci 2006 1110 15 000 16 110

PFi vypoctu k datu 31. prosince 2006 byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(@) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nékladd. Na
zakladé téchto udaju pak byla pro rok 2006 stanovena vyse nakladd pfipadajicich na jednoho Ucastnika ve fazi vyplaty
penze. Pfi jejich projekci byla uvazovana ro¢ni ndkladova inflace ve vysi, kterd byla urcend na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednotlivych
penzijnich planech (technicka urokova mira).

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodt Ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti Umrti jsou zaloZeny na generacnich umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populac¢nich tabu-
lek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekeni koeficienty. PouZité genera¢ni tabulky odpovidaji odhaddm
vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodl ucastnikd (pre-
chody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti s postupnym

navysovanim procenta Ucastnikd volicich penzi.

17. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2006 ¢inil 50 000 tis. (2005: 50 000 tis. K¢&). Zakladni kapital byl tvorfen 50 000
akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. K¢.

ING Penzijni fond, a.s.



30

18. NEROZDELENY ZISK, REZERVNIi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spolecnost za rok 2005 vykazala zisk v hodnoté 578 073 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne 11.
dubna 2006 takto:

Zakonny Kapitalové fondy

v tis. K¢ Zisk rezervni fond a ostatni fondy ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2006 pred rozdélenim zisku z roku 2005 578 073 83099 102 104

Zisk roku 2005:

Prevod do fondu -28 904 28904 -
Dividendy - - -
Zhodnocenf Gcastnikim -499 456 - -

Prevod do nerozdéleného zisku -49 713 - -

Cerpani fondd (zvy3eni/snizeni) - - 6 686

Celkem - 112 003 108 790

Zisk roku 2006 ve vysi 619 350 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

19. OCENOVACI ROZDILY

Realizovatelné
cenné papiry

Zustatek k 1. lednu 2002005 637 819
Snizeni 103 802
Zvyseni 417 478
Zustatek k 31. prosinci 2005 951 495
ZUstatek k 1. lednu 2006 951 495
Snizeni 468 623
Zvyseni 41099
Zustatek k 31. prosinci 2005 523 971

20. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2006 2005
Uroky z b&znych Gcta 10 898 5340
Uroky z ostatnich aktiv 9 16
Uroky z dluhovych cennych papirti 554 508 472 679
Celkem 565 415 478 035
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21. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

v tis. K¢ 2006 2005
Provize zprostfedkovatellm penzijniho pfipojisténi 117 851 97 240
Poplatky sprévci portfolia 14 049 12 601
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 1486 1136
Poplatky bankovni, za pfevody CP 9408 9164
Naklady na poplatky a provize celkem 142 794 120 141
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 0

22. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2006 2005
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 298 406 356 844
Kurzové rozdily -680 -1 607
Celkem 297 726 355 237

23. OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

v tis. K¢ 2006 2005
Ostatni provozni naklady 1997 455
Ost. prov. ndklady — neuplatnéné DPH na vstupu 1472 2047
Ostatni provozni naklady celkem 3469 2502
Ostatni provozni vynosy celkem 8578 7 551

Spolec¢nost je od 1. bfezna 2005 registrovana jako platce DPH. Nevykazuje viak takova plnéni, aby si mohla uplatnit narok
na odpocet, proto jsou ¢astky odvodd DPH z reverse charge oduc¢tované do provoznich nakladd.

Nejvyssi polozky z ostatnich provoznich vynost zauctovanych spole¢nosti pfedstavuji nevycerpané dohadné polozky vytvo-
fené k 31. prosinci 2005 ve vysi 5 413 tis. K¢ (2005: 4 818 tis. K¢).

24. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Pramérny Mzdové Socialni Ostatni

v tis. K¢ pocet naklady a zdravotni socialni
osob a odmény pojisténi naklady

2006
Zaméstnanci 66 22130 7 656 1223
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 10 5679 - -
Celkem 76 27 809 7 656 1223
2005
Zaméstnanci 62 23 378 7 630 1294
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 9 2 695 - -
Celkem 71 26 073 7 630 1294
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25. OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

v tis. K¢ 2006 2005

Sluzby poskytované spole¢nosti ING Management Services 52 587 49 371
Tiskové sluzby 5540 8 555
Marketingové sluzby 10702 7 948
Najemné 8 841 9549
Tiskopisy 360 1379
Sluzby depozitare 1729 1531
Auditorské sluzby 1592 1293
Sluzby materské spole¢nosti 7751 8824
Ostatni sluzby 16 535 16 581
Ostatni spravni naklady celkem 105 637 105 031

26. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma

2006 2005
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 610915 578 073
Viynosy nepodléhajici zdanén{ 652 526 493 181
Darové neodcitatelné naklady 96 477 81 065
Pouzité slevy na dani a zapocty - -
Odecet dariové ztraty z predchozich let -54 866 -165 957
Ostatni polozky - -
Mezisoucet - -

Dan vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby - -

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Spolec¢nost prouctovala v r. 2006 odloZeny zévazek z prouctovanych ocenovacich rozdilt z majetku ve vysi 27 577 tis. K¢
(2005: 0 tis. K¢)

Prouctovana odloZzena dafiova pohleddvka ve vysi 8 435 tis. K¢ (2005: 0 tis. K¢&) vychazi z neuplatnénych danovych ztrat
minulych let.

27. PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahové financni nastroje
Spolec¢nost k datu sestaveni Ucetni zavérky nevykazuje pohledavky ani zavazky z pfislibd a zaruk, zastav, spotovych operadi,
opci a jinych hodnot pfedanych do Uschovy.

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

2006 2005
Dluhové cenné papiry 15 248 287 13010 051
Akcie, podilové listy a ostatni cenné papiry 1011372 908 906
Ostatnf aktiva 707 440 779787
Celkem 16 967 099 14 698 744
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28. FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategif spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vloZzenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik investic-
niho portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich nastrojl v portfoliu spolec-
nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a investi¢ni strategii spole¢nosti,
ktera je stanovena v souladu s poZadavky zdkona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikl, statu a tretich stran ve prospéch ucastnikd. Vlastni
kapitdl spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani. U zdvazkd z piispévkd penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbyt-
kovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku ndroku, resp.
o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na UGctech téchto zdvazku

3 760 537 tis. K¢ (2005: 3 170 303 tis. K<) ve prospéch ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim
o davku nepozadali.

Pfehled potencialnich zavazk z pfispévkl penzijniho pfipojisténi
k 31. prosinci 2006 podle jednotlivych typt naroku na davku

Rok 2006 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

PFispévky klienta 2 497 564 6904 567 139917 9542 048
Prispévky zaméstnavatele 285 320 2489 319 38 787 2 813426
Prispévky tretich osob 8195 28 343 297 36 835
Statni prispévky 475 726 1541048 18 357 2 035131
Vynosy z prispévkl klienta 412 504 760 164 1115 1173783
Vynosy ze statnich pfispévkd 81228 148 932 209 230 369
Celkem k 31.12.2004 3760 537 11 872373 198 682 15 831 592
Rok 2005 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

Prispévky klienta 2 153480 5838518 186 449 8178 447
Prispévky zaméstnavatele 207 246 1950 809 52 794 2210849
Prispévky tretich osob 6 242 25236 260 31738
Statni prispévky 421737 1308 373 21193 1751 303
Vynosy z prispévkl klienta 317 063 544 185 832 862 080
Vynosy ze statnich prispévku 64 535 114 034 148 178 717
Celkem k 31.12.2005 3170 303 9781 155 261676 13213 134

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk
Ucastnikl. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.
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Zbytkova splatnost aktiv a zadvazkl spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 158 - - - - 158
Vklady u bank 727 621 - - - - 727 621
Dluhové cenné papiry statni - - 1854 196 10870 101 - 12724 297
Dluhové cenné papiry ostatni - - 1781446 742 544 - 2523990
Akcie a podilové listy - - - - 1011372 1011372
Ostatni aktiva 212 413 10 226 - - 383 075 605714
Celkem 940 192 10 226 3635642 11 612 645 1394 447 17 593 152
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 16 019 513 16019513
Ostatni pasiva 44 109 -- -- -- 49 440 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobf - - - - 153 153
Rezervy -- -- -- -- 16 110 16 110
Vlastni kapital -- -- - - 1463 827 1463 827
Celkem 44 109 - - - 17 549 043 17 593 152
Rozdil 896 083 10 226 3635642 11 612 645 -16 154 596 0
Kumulativni rozdil 896 083 906 309 4541 951 16 154 596 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 133 - - - - 133
Vklady u bank 724242 - - - - 724242
Dluhové cenné papiry statnf 93796 447 909 576 351 8819323 - 9937379
Dluhové cenné papiry ostatni - - 2 074 251 998 421 - 3072672
Akcie a podilové listy - - - - 908 906 908 906
Ostatni aktiva 204 701 3848 - - 371715 580 264
Celkem 1022 872 451 757 2 650 602 9817 744 1280 621 15 223 596

Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 13381 893 13381 893
Ostatni pasiva 17 601 -- -- -- 43 343 60 944

Rezervy 15988 15988
Vlastni kapital 1764771 1764771
Celkem 17 601 -- -- -- 15 205 995 15 223 596
Rozdil 1005 271 451 757 2 650 602 9817 744 -13 925 374 0
Kumulativni rozdil 1005 271 1457 028 4107 630 13 925 374 0

U zavazkl z pfispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moz-
nosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku ndroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich trvani smlouvy.
Spolecnost investuje dostatec¢nou ¢ast prostfedkd do kratkodobych financ¢nich nastrojd nebo likvidnich statnich dluhopist
tak, aby byla schopna dostat témto zavazklm.

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zdvazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby a to v tom obdobi, které
nastane drive.
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Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost - - - - - 133
Vklady u bank 727 621 - - - -- 724 242
Dluhové cenné papiry statni - - 1854 196 10870 101 - 9937 379
Dluhové cenné papiry ostatni 373 444 147 831 1781446 221 269 -- 3072672
Akcie a podilové listy - - - - 1011372 908 906
Ostatni aktiva - - - - 605714 605 714
Celkem 1101 065 147 831 3635642 11091 370 1617 244 17 593 152
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 16019513 16019513
Ostatni pasiva - - - - 93 549 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobf - - - - 153 153
Rezervy -- -- -- -- 16 110 16 110
Vlastni kapital -- -- - - 1 463 827 1463 827
Celkem - - - - 17 593 152 17 593 152
Rozdil 1101 065 147 831 3635642 11091 370 -15 975 908 0
Kumulativni rozdil 1101 065 1248 896 4884 538 15 975 908 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost - - - - 133 133
Pohledavky za bankami 724242 - - - --724 242
Dluhové cenné papiry statnf 93796 447 909 576 351 8819323 -- 9937379
Dluhové cenné papiry ostatni 163 484 92 769 2 059 198 757 221 -- 3072672
Akcie a podilové listy - - - - 908 906 908 906
Ostatni aktiva - - - - 580 264 580 264
Celkem 981 522 540 678 2 635 549 9 576 544 1489 303 15 223 596
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 13381 893 13381 893
Ostatni pasiva -- -- -- -- 60 944 60 944
Rezervy -- -- -- -- 15988 15988
Vlastni kapital - - - - 1764771 1764771
Celkem - - - - 15 223 596 15 223 596
Rozdil 981 522 540 678 2 635 549 9 576 544 -13734 293 0
Kumulativni rozdil 981 522 1522 200 4 157 749 13734 293 0

(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojt drzenych v portfoliu spolecnosti. Rizika akciovych nastrojd jsou
fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 28 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spolec¢nosti vac¢i ménovym
rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
spolec¢nosti je nasledujici:
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Devizova pozice spolecnosti

v tis. K¢ EUR usD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - 80 78 158
Statni bezkuponové dluhopisy - - - -- -

Pohledévky za bankami 258 165 837 716 445 9916 727 621
Dluhové cenné papiry -- -- - 15248 287 -- 15248 287
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 943 368 982 61 809 184 845 105 793 1011372
Ostatni aktiva - 2436 3097 600 181 - 605 714
Celkem 290 201 371583 65 743 16 749 838 115 787 17 593 152
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - 16019513 - 16 019 513
Ostatni pasiva 805 -- -- 92 744 -- 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -- -- -- 153 -- 153
Rezervy - - -- 16 110 - 16 110
Vlastni kapital - - -- 1463 827 - 1463 827
Celkem 805 - -- 17 592 347 - 17 593 152
Cista devizova pozice 289 396 371583 65 743 - 842 509 115 787 0
v tis. Ké EUR usb PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - - - 94 39 133
Statni bezkuponové dluhopisy - - - -- - -
Pohledavky za bankami 183 1635 56 722 362 6 724 242
Dluhové cenné papiry - - - 13010 051 - 13010 051
Akcie, podilové listy a ostatni podily 152 407 129 436 77 133 501 411 48 519 908 906
Ostatni aktiva - - - 580 264 - 580 264
Celkem 152 590 131 071 77 189 14 814 182 48 564 15 223 596
Zavazky z prispévkd penz. pfipoj. - - - 13381 893 - 13381 893
Ostatni pasiva - - - 60 944 - 60 944
Rezervy -- -- -- 15988 -- 15988
Vlastni kapital - - -- 1764771 - 1764771
Celkem - - -- 15 223 596 - 15 223 596
Cista devizova pozice 152 590 131071 77 189 -409 414 48 564 0

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni spolecnosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by zasadné ovlivnily Ucetni zavérku spolecnosti
k 31. prosinci 2006.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O VZTAZICH MEZzI
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Zprava prfedstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF"”) o vztazich mezi PF
a propojenymi osobami za rok 2006; dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku, v platném znéni

1. Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

[1. ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Strawinskylaan 2631, 1077 ZZ Amsterdam, zapsana v Obchod-
nim rejstfiku Obchodni a pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znac¢kou 33002024, jenZ je jedinym
zakladatelem a akcionafem PF (,, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 64 57 37 29,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 41678 (,,IMS"), jejimz jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

. ING pojistovna, a.s se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 25 70 38 38, zapsana v obchod-

nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5603 (,, Pojistovna®“), jejimz jedinym zakladatelem
a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Facilities, s.r.o. (do 30.10.2004 ING Interinvest, s.r.o.) se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, ICO 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 79398
(,,Facilities”), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, ICO 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 6305
(,ZP CR"), jejimZ jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V..

ING Zivotna poistoviia a.s. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska republika zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 1095/B (,,ZP"), jejimz
jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Nederlanded Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5 Costache Negri Street, district 5, Romania,
ICO 9100488 (,,NN Rumunsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Management Services Slovensko spol. s r.o. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska
republika zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sro, vlozka ¢.
10480/B (,,IMS SR"), jejimiz spole¢niky jsou Ovladajici osoba a ZP.

ING doplnkova dochodkova poistoviia se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska republi-
ka zapsana v rejstiiku doplnkovych déchodkovych poistovni Ministerstva prace, socidlnych veci a rodiny Slovenské
republiky pod registra¢nim ¢islem 006/04-RDDP, ZC-100/2004 (,,DDP"), jejimiz zfizovateli jsou ZP a IMS SR. . DDP
ukoncila svoji ¢innost k 30.6.2006 a dle zékona vstoupila od 1.7.2006 do likvidace a byla ukoncena k 31.12.2006.

10.ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska

republika zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢.
3434/B (,,DSS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je ZP.

11.ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenské& republika zapsana

v obchodnim rejstiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 3799/B (,,DDS"), jejimz

jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

12.ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, ICO

25 10 28 69, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4519 (,IIM"),

jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je ING Investment Management (Europe) B.V.

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF

Ovladajici osoba poskytovala v tcetnim obdobi 2006 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravniho a dafio-
vého poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdroju, strategického planovani a rozvoje, financni
kontroly a komunikace vcetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovladajici osobé jednorazové ¢astku kalkulovanou
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na zakladé rozpoctovanych a skute¢nych nakladd vynaloZzenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovlddajici osobou k Zadnym jinym vzajemnym plnénim, nebyly rovnéz ucinény
Zadné jiné pravni Ukony v zdjmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v tcetnim obdobi 2006 zadna jina opat-
feni v zajmu nebo na popud Ovlddajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zékladé nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1.9.2002) a jejich dodatkd poskytovala IMS pro PF sluzby
souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem OranZovy dim, dale sluzby v oblasti IT, marketingu, vedeni
mzdové a persondini agendy, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu, skolenf, zpracovani
a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, pfi¢emz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o poskytovani manazerskych sluzeb (s Gc¢innosti poc¢inaje 1.9.2002) a jejich dodatk poskytovala IMS
pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a v oblasti organizac¢nich, administrativnich a ostatnich souvisejicich
sluZeb, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

¢) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.12.2000) a jejich dodatkl poskytovala do
30.4.2004 IMS spole¢nosti PF podnajem kancelarskych prostor, pronajem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prosto-
rem a souvisejici sluzby, pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS. Od 1.5.2004
byla ¢ast smlouvy tykajici se podnajmu kancelaiskych prostor a souvisejicich sluzeb ukoncena a dale byl poskytovan
pouze prondjem majetku souvisejictho s vyuzivanim administrativnich budov, pficemz za tento pronajem majetku
platil PF sjednanou ¢astku IMS.

d) Na zédkladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s Ucinnosti pocinaje 1.9.2001) a jejich dodatk
se PF Gcastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na thradé nakladd vzniklych IMS
v souvislosti s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS dale fakturovala PF v Ucetnim obdobi 2006 ¢astky odpovidajici nakladim za materidl a sluzby poskytované externimi
dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pfijemcem sluzby resp. materialu od externiho dodavatele, ale tato sluzba nebo
materidl byly urceny pro PF.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k Zzadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
Zadné pravni Ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v U¢etnim obdobi 2006 Zadn4 jind opatreni
v zdjmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a Pojistovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v Uc¢etnim obdobi 2006 Zzadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zdjmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2006 7zadn4 jind opatfeni v zajmu nebo na popud Pojistovny.

5. Vztahy mezi PF a Facilities

Facilities poskytoval PF dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.4.2004) a jejich dodatkt pod-
ndjem kancelarskych prostor a souvisejici sluzby, pfi¢emz za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku
Facilities.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Facilities k Zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
Zadné pravni Ukony v zajmu Facilities a naopak. Facilities a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2006 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud Facilities.
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6. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajistovala pro PF v Ucetnim obdobi 2006 nasledujici sluzby na smluvnim zakladé:
a)  Dle Smlouvy o spolupraci (s tcinnosti pocinaje 1.1.2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se zajisténi vyko-
nu zprostredkovatelské ¢innosti, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.
b)  Dle Smlouvy o spolupréaci (s U¢innosti pocinaje 1.1.2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se vyplaty fixnich
a motivacnich provizi poradctim, pfi¢emz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku

Kromé& vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k Zadnym jingym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
7adné pravni ukony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskute¢nily v Gcetnim obdobi 2006 zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud ZP CR.

7. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v Uc¢etnim obdobi 2006 z4dné smlouvy a nedo3lo mezi nimi k zadnym vzéjemnym plnénim. Ze strany PF
nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Gc¢etnim obdobi 2006
74dna jina opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.

8. Vztahy mezi PF a NN Rumunsko

PF a NN Rumunsko nesjednaly v U¢etnim obdobi 2006 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu NN Rumunsko a naopak. NN Rumunsko a PF nepfijaly ani
neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2006 zadna jind opatreni v zajmu nebo na popud NN Rumunsko.

9. Vztahy mezi PF a IMS SR

PF a IMS SR nesjednaly v tcetnim obdobi 2006 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym pInénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu IMS SR a naopak. IMS SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v tcetnim
obdobi 2006 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud IMS SR.

10. Vztahy mezi PF a DDP

PF a DDP nesjednaly v U¢etnim obdobi 2006 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDP a naopak. PF a DDP nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi
2006 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDP.

11. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v u¢etnim obdobi 2006 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecnily v U¢etnim obdobi
2006 73adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

12. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v U¢etnim obdobi 2006 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany

PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi
2006 7adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDS.
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13. Vztahy mezi PF a lIM

IIM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 17.12.1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pricemz platil PF
sjednanou ¢astku IIM.

Kromé vySe uvedeného nedoSlo mezi PF a IIM k Zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
7adné pravni ukony v zajmu IIM a naopak. [IM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2006 Zadna jina opatfeni
v zdjmu nebo na popud IIM.

EEN
Ceny za plnéni uvedena v predchozich ¢lédncich 2 — 13 odpovidaly béZznym obchodnim cendm v dobé jejich sjednani.
Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s. vyhotovované
dle 8664, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro Ucetni obdobi 1.1.2006 koncici 31.12.2006 uvedli veskeré, v tomto Ucetnim
obdobi uzavfené ¢i uskute¢néné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:

B smlouvy mezi propojenymi osobami,

B plnéni a proti plnéni poskytnuté propojenym osobam,

B jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

W veSkera opatfeni pfijatd nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spole¢nosti ING Pen-

zijni fond, a.s. majetkova Ujma.

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva

ING Penzijni fond, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeznf 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceskd republika

Zprava auditora pro akcionare spolec¢nosti ING Penzijni fond,
a.s.

Ucetni zavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 13. bfezna 2007 vydali o G¢etni zavéree, kterd je
souclasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., j. rozvahy
k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok 2006
a piilohy této udetni zdvérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich dopliiujicich tdajt. Udaje o spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 piilohy této Gcetni zaverky.

Qdpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni uletni zavérky vsouladu s Ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. Soucasti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim tGcetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné G¢etni metody a provadét piiméfené udetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorl Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o
¢astkach a skuteénostech uvedenych v téetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na
Gsudku auditora, véetn& posouzeni rizik, Ze G8etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spolenosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Gcetnich metod, pfim&fenosti udetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti Géetni zavérky.

Domnivame se, 7e ziskané dikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podavéa ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2006 a

Obchodni rejstiik vedeny
Mastskym soudem v Praze

oddil C, vloka 24185. Zivnostenské banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company Praha 1
and a member firm of the KPMG netwaork of independent member IC 49619187 &.0./account no.
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative. DIC C749619187 466016004/0400

ING Penzijni fond, a.s.
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naklada, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi cetnimi
piedpisy.”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme t€Z vécnou spravnost Gdaji uvedenych ve zpraveé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2006. Za tuto zpravu o vztazich je
odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stiedni miru jistoty,
7¢ zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena
pfedevsim na dotazovani pracovnikd spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym
zpGsobem provedené provéieni vécné spravnosti Gidaji. Proto provérka poskytuje nizsi stuperi
jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zékladé na$i provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti Gdaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2006.

Vyroéni zprava

Ovérili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni orgdn spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladée
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméifenou
jistotu, ze informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou t€Z
pfedmétem zobrazeni v (letni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou Gletni zavérkou. Jsme piesvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naeho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vsech vyznamnych
ohledech v souladu s vyse uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze, dne 31. cervence 2007

(MG Ceslia fewu})\jhu Avat

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni Cislo 71

@wz i

Roger Gas: oigne, FCA
Partner

Osvédceni ¢islo 69

ING Penzijni fond, a.s.
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KONTAKTY

Centrala:
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 25
150 00 Praha 5
Tel: 257 473 111
Fax: 257 473 555

Kontaktni centrum:
tel: 800 159 159
e-mail: klient@ing.cz

Internet:
Www.ing.cz

ING Penzijni fond, a.s.
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