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UVODNI SLOVO

Mili partnefi, klienti a kolegové,

tak jako vloni Dick Okhuijsen, tak letos i ja bych se rada obratila zpét k minulému roku a zhodnotila Uspéchy, kterych ING
dosahla. Rok 2007 byl pro ING po celém svété cestou ,,From Good to Excellent” a ja véfim, Ze v Ceské republice jsme se
po této cesté dostali o dalsi kousek dal. Podafilo se nam:

B Zakotvit distribuci produktd na tfech zakladnach — k vlastnim poradcim pro finanéni planovani a nezavislym mak-
|értim jsme pridali i pfimou distribuci nasich produkt(.

B Obohatit produktové portfolio o nové produkty Zivotniho pojistént.

B Jako prvni ve stfedni Evropé jsme aplikovali postup pouZivany nasi spole¢nosti ve skupiné ING — ,ING Direct”
a predstavili jsme pfimou distribuci naseho vyjimecného spoficiho produktu ING Konto.

B Rozvinuli jsme spolupraci s oddélenim détské onkologie a hematologie Fakultni nemocnice Motol a ¢eskym
UNICEF.

Zasadnim projektem roku 2007 bylo zahajeni pfimé distribuce spoficiho uc¢tu ING Konto. Obdobnym produktem zahajila
své pasobeni v jinych zemich ING Direct. Ceska republika je ale prvni, ktera predstavila osvédceny postup pfimé distribuce
pod hlavickou ING. Finan¢ni skupina ING v nasich podminkach zkousi novy zpUsob zakotveni tohoto bankovniho produktu,
ktery by mohl byt v budoucnu pouZit i na dalSich trzich ING po celém svété.

Vysledky prvniho roku jsou zatim velmi slibné — ING pfibylo 60 000 aktivnich ucta ING Konto a celkovy pocet tak dosahl
102 000. Véfime, Ze rok 2008 bude z hlediska otevienych Uctd minimalné stejné Uspésny.

Jsme hrdi, Ze v roce 2007 ziskala ING jeSté vice ocenéni ve dvou nezavislych soutézich nez kdykoli predtim. V soutézi Zlata
koruna 2007 ziskalo jiz poctvrté nejvy3si ocenéni Zivotni pojisténi Investor Plus a podilovy fond ING Cesky akciovy
fond. Stribro si odneslo ING Penzijni pfipojisténi (které se v historii soutéze se nikdy neumistilo hre nez na druhém
misté) a bronz ING Invest Global High Dividend Fund. Novacky na stupnich vitézU se staly ING Konto, které si odneslo
zlato v kategorii Univerzalni bankovni produkt a Zivotni pojisténi RODINA, které se pfi své premiéfe v soutézi umistilo na
skvélém tretim misté.

Ani v soutézi MasterCard Banka Roku 2007 se ING neztratila — ING Penzijni fond obsadil tfeti pficku v kategorii Penzijni
fond roku 2007.

Velké mnozstvi ocenéni dokazuje, Ze ING je v oblastech, na ktera se soustfedi, opravdovym odbornikem. Specializace na to,
co doopravdy dokazeme, prindsi klienttim jistotu, Ze si vybrali dobfe.

Obchodni vysledky roku 2007

V roce 2007 zaznamenala retailova €ast ING CR (Zivotni a zdravotni pojisténi, penzijni fond, podilové fondy, spofici Ucty
a hypotéky) 22% narust aktiv ve spravé na celkem 79,88 mld. K¢. Velké investice ING CR vloZila do vyvoje a propagace
primého distribu¢niho kanalu spoficiho uc¢tu ING Konto. | presto Cisty zisk ING Retail vzrostl o 4 % a ke konci roku ¢inil
1,12 mld. K¢&. Investice do ING Konta se ovsem jednoznacné vyplaci, protoze spole¢nosti ING pfivedla velkou ¢ast novych
klientd. K 31. prosinci 2007 mélo smlouvu s ING 867 629 klientt, coZ je o0 15 % vice neZ v roce 2006.

Diky rychlému vyvoji a rekordnim prodejam Zivotniho pojisténi Garant Invest se ING Zivotni pojistovna, pobocka pro Ceskou
republiku vratila na sklonku roku 2007 na druhé misto Zebficku Zivotnich pojistoven.

ING Penzijni fond, a.s.



Plany ING

Vloni se na tomto misté Dick Okhuijsen zmifioval o velkych planech s pfimou distribuci. Letos i j4 mohu s potésenim kon-
statovat, Ze se nam je povedlo nejen splnit, ale dokonce prekonat. Pfima distribuce ING Konta ale nebyla jen jednoro¢ni
akci vytrzenou z kontextu, jejimu rozvoji se budeme vénovat i v roce 2008 a 2009. Zaroveri se chystame predstavit nové
produkty Zivotniho pojisténi a daldi vylepseni populdrniho penzijniho pripojisténi od ING.

ING si vede stabilné velmi dobre a ja se t&Sim, Ze se nam podafi jeho rdst v roce 2008 je5té umocnit.

Preji Vam velmi dobry rok,

Alexis George
Generalni feditelka ING Retail CR/SR a predsedkyné vykonné rady ING CR/SR

ING Penzijni fond, a.s.



FINANCNI SKUPINA ING

Historie spolecnosti ING saha aZ do roku 1845, kdy se dva podnikavi pojistovaci agenti rozhodli osamostatnit a zaloZili
malou pojistovnu De Nederlanden van 1845. V té dobé hralo pojistovnictvi a bankovnictvi prvoradou roli pfi budovani
povéstné nizozemské ekonomiky. Mala pojistovna se postupné rozrlstala, nabirala silu a vysledkem je souc¢asna mezina-
rodni finan¢ni skupina ING.

Dnesni struktura ING vznikala v letech 1989 az 1991 prostfednictvim dvou fuzi. Ty spojily tfi pfedni holandské finanéni insti-
tuce: NMB Bank, Postbank a nejvétsi holandskou pojistovnu Nationale-Nederlanden. Rok 1991 je tedy mozno povazovat
za rok zrodu ING Group.

V roce 1989 doslo v Ceské republice (tehdy jesté Ceskoslovensku) ke zméné reZimu a zahajeni ekonomické reformy. Byl
mimo jiné umoznén vstup zahrani¢nich financnich spole¢nosti na trh.

Jednou z prvnich instituci, které na tento novy trh vstoupily, byla spolecnost ING, ktera zde zacala v roce 1991 pUsobit
v oblasti bankovnictvi. S nésledujicim vyvojem ceského trhu se oteviraly i dalsi moznosti, kterych finan¢ni skupina ING
vyuzila a postupné tak uvedla na ¢esky trh v roce 1992 pojistovnu ING (tehdy pod znackou Nationale-Nederlanden) a v roce
1995 penzijni fond ING (tehdy Primyslovy penzijni fond).

V roce 2001 vstoupila finan¢ni skupina ING na trh s dalsi novinkou, byl ji uceleny program zaméstnaneckych vyhod ING
Employee Benefits. ING Employee Benefits nabizi komplexni nabidku finan¢nich benefitl ,Sitou na miru” kazdé konkrétni
spole¢nosti. ING ma v této oblasti dlouholeté mezinarodni zkusenosti, které zuzitkovala k tomu, aby se stala jedni¢kou mezi
poskytovateli zaméstnaneckych vyhod a zaujala vyrazné nejvétsi ¢ast trhu.

Dnes pUsobi finaneni skupina ING v Ceské republice v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv a v neposledni fadé
i penzijniho pfipojisténi. 1. ledna 2007 doslo ke zméné oznaceni firem. Zjednodusenim plvodniho nézvu vznikly ING Zivotni
pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku a ING pojistovna, a.s. Viyro¢ni zpravy vydava ING pro nasledujici entity: ING
pojistovna, a.s.; ING Management Services, s.r.o.; ING Facilities, s.r.o.; ING Penzijni fond, a.s.

Jednim ze 3$pickovych produktt finan¢ni skupiny ING je ING Konto. Tento depozitni bankovni produkt se zamérenim na
sporent je uréen predevsim fyzickym osobam a tési se jiz nékolikatym rokem velké oblibé. Kromé nadstandardné vysokého
Uroceni je Ucet ING Konto charakteristicky moZnosti okamzitého vybéru penéz bez vypovédni Ihdty nebo nulovymi poplatky
za zfizeni a vedeni UCtu i realizaci transakci.

ING poskytuje svym klientdim také kvalitni pojisténi. ING Investor Plus pokryva kromé Zivotniho pojisténi také rozmanita
pojistna rizika a nabizi investici do internich fond ING podle vlastniho vybéru. Tento flexibilni produkt tak umoznuje klien-
tdm reagovat na aktudlni potfeby a pruzné ménit rozsah pojistné smlouvy.

Nadstandardné vysoké zhodnoceni nabizi ING také tém, ktefi chtéji spofit na stafi. ING Penzijni fond je idealnim resenim
pro viechny, kteff chtéji vyuzit statniho pfispévku a zarover nechat své Uspory rlst tak, aby i po odchodu do dichodu méli
zajisténu solidnf Zivotni Uroven.

ING, globalni finan¢ni instituce holandského plvodu, dnes nabizi sluzby v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi a spravy aktiv
ve vice nez 50 zemich svéta. Podle nejnovéjsiho zebfictku Casopisu Fortune je ING z hlediska trzeb nejvétsi financni instituci
na svétd. ING je v Ceské republice vnimana jako stabilni a ddvéryhodna spolecnost, coz podporuje celd Fada domécich
i mezinarodnich ocenéni, kterd financ¢ni skupina ING ziskala a ziskava prakticky ve vsech oblastech svého ptsobeni

ING Penzijni fond, a.s.



ING A SPONZORING

ING - hlavni partner Renault F1 tymu

V Ceské republice, stejné jako v ostatnich zemich, kde pusobi, vénuje finaneni skupina ING pozornost i aktivitam, které
nesouviseji se svétem pojistovnictvi nebo bankovnictvi.

V oblasti sponzoringu je pro ING vyznamnym jmenovatelem sport, namatkou jmenujme ING Amsterdam Marathon
v Holandsku, ING Europe Marathon v Lucembursku nebo ING Georgia Marathon v Americe. V Ceské republice se finan¢ni
skupina ING rozhodla v poloviné roku 2006 ukoncit sponzorsky vztah s Ceskomoravskym fotbalovym svazem. Toto roz-
hodnuti vyplyva z nové globdlni strategie spolecnosti ING. Sponzorovani fotbalu vystfidala na podzim roku 2006 tfileta
sponzorska smlouva s Uspésnym tymem Renault F1. Tym ING Renault F1 se do zdvodt Formule 1 zapojil v seridlu mistrovstvi
svéta 2007. V roce 2008 se jako pilot do tymu vratil dvojndsobny mistr svéta Fernando Alonso, jako druhy pilot se predstavi
Nelson Piquet.

Program ING Chances for Children

Sport viak neni jedinym odvétvim, kde se finan¢ni skupina ING angazuje. V charitativni oblasti se finan¢ni skupina ING
zaméfila na pomoc détem.

ING Chances for Children (,,ING Sance pro déti”) je celosvétovy program finan¢ni skupiny ING, ktery ma za cil zlepsovat
kvalitu Zivota déti a zajistit mozZnost vzdélavani pro déti, které k nému maiji ztizeny pfistup. Tento cil je hlavnim pojitkem
programu ING Chances for Children, ktery sdruzuje lokalni charitativni projekty zemi, kde ING pUsobi.

ING v Ceské republice spolupracuje v rdmci globélniho programu ING Chances for Children se spole¢nosti UNICEF a
prazskou fakultni nemocnici v Motole.

Aktivity, které ING pro pacienty détské onkologie a hematologie v Motole pomaha realizovat, jsou soucasti motivacnich
programd pro détské pacienty, které je vedou k aktivnimu pfistupu k Zivotu v nemocnici a pomahaiji jim, aby ani v nepfiznivé
Zivotni situaci neztraceli nadéji a rozvijeli své dovednosti, jak jen jim to jejich zdravotni stav umozni.

ING Penzijni fond, a.s.



ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

Obchodni jméno
ING Penzijni fond, a. s.

Pravni forma
Akciova spole¢nost

Sidlo
Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov

1ICO
63078074

Zakladni kapital
50 000 000K¢

Zakladatel a akcionar
ING Continental Europe Holdings B. V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Depozitar
ING Bank N. V., organiza¢ni sloZka

Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0.

Statutarni organy k 31.12. 2007
Predstavenstvo

Ing. Jifi Rusnok, predseda

Ing. Peter Polasko

Ing. Otakar Hrazdira

Ing. Jan Sibal

Ing. Eva Kopecka

Dozor¢i rada
Ing. Hana Sikorova — jmenovana predsedkyni 3.5.2007, zapsano do OR 17.8.2007
Ing. Rudolf Kypta — jmenovan 9.2.2007, zapsano do OR 28.2.2007
Ing. Martin Havelka — jmenovan 21.6.2007, zapsano do OR 25.7.2007
Ing. Karel Vesely
Magr. Jifi Bétak
Mgr. Radovan Vrba

ING Penzijni fond, a.s.
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ZPRAVA O HOSPODARENI V ROCE 2007

Rok 2007 byl pro ING Penzijni fond, a.s. (déle jen ,ING PF”) opét Uspésny. | nadéle se zvySovaly prostfedky na Gctech
nasich klientd. Aktiva ve spravé vzrostla oproti stejnému obdobi lorského roku o 10,7 % z 16,9 miliard K¢ na 18,7 miliard
K. Objem celkovych aktiv ¢inil 19,3 miliard K¢, coZ predstavuje 10 % meziro¢ni narlst. K 31. prosinci 2007 zaznamenala
spole¢nost celkovy Cisty zisk ve vysi 510 mil. K¢, to je 0 17,7 % méné nez v roce 2006. Tento pokles byl zapficinén nepfizni-
vym vyvojem na kapitalovych trzich, zejména poklesem cen dluhopist, které reprezentu;ji vice nez 80 % celkového portfolia
aktiv PF.

K'31.12.2007 evidoval ING PF pocet tcastnikd 434 998. To pfedstavuje narlst o cca 7,4 % oproti poctu 404 863 Ucastnikd
z 31.12. 2006. Tyto udaje ukazuji, ze ING PF si stale drzi silnou pozici ING PF na ¢eském trhu s penzijnim pfipojisténim.

O pfipisovaném zhodnoceni za rok 2007 bude rozhodnuto na zasedani Valné hromady.

ZAKLADNI UKAZATELE HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Vysledky ING Penzijniho fondu k 31. 12. 2007 k 31. 12. 2006 mezirocni zména
Aktiva ve spravé 18,7 mld. K¢ 16,9 mld. K¢ 10,7 %
Pocet smluv 434 998 404 863 7.4%
Aktiva celkem 19,3 mld. K¢ 17,6 mld. K¢ 9,6 %

Cisty zisk 509 642 tis. 619 350 tis. -17,7%

Penzijni pripojisténi ING Penzijni fondu bylo v roce 2007 iz popaté ocenéno v prestizni anketé Zlatd koruna a ziskalo Stfi-
brnou korunu. ING Penzijni fond navic v roce 2007 ziskal treti pricku v kategorii Penzijni fond roku 2007 v ocenéni Master-
Card Banka roku.

ING Penzijni fond, a.s.
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Vyvoj poctu ucastnikti ING PF, a.s.
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Struktura portfolia k 31. 12. 2007
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Historické zhodnoceni ING PF
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UCETNI ZAVERKA

ING Penzijni fond, a.s.

ING Penzijni fond, a.s.
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2007 (v tisicich K¢)

ING Penzijni fond, a.s.
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v tis. K¢ Poznamka 2007 2006
AKTIVA
1 Pokladn{ hotovost a vklady u centrainich bank 197 158
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry - -
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani
v tom: a) vydané vladnimi institucemi - -
b) ostatnf - -
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 274090 727 621
v tom: a) splatné na pozadani 184 090 727 621
b) ostatni pohledavky 90 000 -
4 Pohledavky za klienty - ¢leny druzstevnich zalozen - -
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni pohledavky - -
5 Dluhové cenné papiry 5 16 641 696 15 248 287
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 14042 716 12 724 297
b) vydané ostatnimi osobami 2598 980 2523990
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 1745721 1011372
7 Ucasti s podstatnym vlivem - -
z toho: v bankéch - -
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem - -
z toho: v bankéch - -
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 53 81
z toho: a) zfizovaci vydaje - -
b) goodwill - -
¢) ostatnf 53 81
10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 - -
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -
11 Ostatni aktiva 8 235142 222 639
12 Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu - -
13 Néklady a pfijmy pristich obdobf 10 412 933 382994
Aktiva celkem 19 309 832 17 593 152

Priloha uvedena na stranach 21 az 39 tvori soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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v tis. K¢ Poznamka 2007 2006
PASIVA
1 Zéavazky v(ci bankdm a druzstevnim zélozndm - -
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni zavazky - -
2 Zéavazky vUci klientim - ¢lentim druzstevnich zalozen - -
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni zavazky - -
3 Z&vazky z dluhovych cennych papirli - -
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry - -
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird - -
4 Ostatni pasiva 18942 219 16 113 062
a) prostredky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 13 18 857 648 16019 513
aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 17 016 196 14 557 181
ab) vynosy z pfispévkd Gcastnikl a statni prispévky 1779919 1404 372
ac) neprifazené prispévky Gcastnikl penzijniho pripojisténi 12 371 5584
ad) vyplaty davek 38776 44 518
ae) prostfedky na vyplatu penzi 10 386 7 858
b) jind 11 84 571 93 549
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobf - 153
6 Rezervy 16 16 563 16 110
v tom: a) na dtichody a podobné zavazky 16 563 16 110
b) na dané - -
¢) ostatnf - -
7 Podfizené zavazky - -
8 Zékladnf kapitél 17 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 50 000 50 000
b) vlastni akcie - -
9 Emisnf aZio - -
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 186 308 156 457
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 142 970 112 003
b) ostatni rezervni fondy - -
) ostatnf fondy ze zisku 43 338 44 454
1M Rezervni fond na nové ocenéni - -
12 Kapitdlové fondy 18 67 546 64 336
13 Ocenovaci rozdily 19 (574 092) 523971
z toho: a) z majetku a zavazkl (574 092) 523971
b) ze zajistovacich derivatd -
) z pfepoctu Ucasti - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 18 111 646 49713
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobfi 509 642 619 350
Pasiva celkem 19 309 832 17 593 152

Priloha uvedena na stranach 21 az 39 tvori soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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v tis. K¢ Poznamka 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté prisliby a zaruky - -
2 Poskytnuté zastavy - -
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 27 91 800 -
5 Pohledavky z opci - -
6 Odepsané pohledavky - -
7 Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k ulozeni - -
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 27 18 625 900 16 967 099
Podrozvahova pasiva
9 Prijaté prisliby a zaruky - -
10 Prijaté zastavy a zajisténi - -
11 Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 27 88 341 -
13 Zavazky z opci - -
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni - -
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani - -

Priloha uvedena na stranach 21 az 39 tvori soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2007 (v tisicich K¢)
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v tis. K¢ Poznamka 2007 2006
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 20 672 138 565 415
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirti 660 102 554 508
2 Néklady na uroky a podobné naklady - -
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papird - -
3 Vynosy z akcif a podilt 33997 28 169
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem - -
) vynosy z ostatnich akcif a podill 33997 28 169
4 Vynosy z poplatkl a provizi - -
5 Néklady na poplatky a provize 21 147 801 142 794
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 22 104 324 297 726
7 Ostatni provozni vynosy 23 7673 8578
8 Ostatni provozni naklady 23 3228 3469
9 Spravni naklady 157 040 142 325
v tom: a) ndklady na zaméstnance 24 36 162 36 688
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi 7 660 7 656
b) ostatni spravni naklady 25 120878 105 637
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku - -
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 28 2
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm,
vynosy z dfive odepsanych pohledéavek (572) (742)
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam 512 1003
14 Rozpusténi opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem - -
15 Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem, tvorba
a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - -
16 Rozpusténi ostatnich rezerv - -
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 453 122
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem - -
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 509 642 670915
20 Mimoradné vynosy - -
Mimoradné naklady - -
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim - -
23 Dan z pfijma 26 - (8 435)
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 509 642 619 350

Priloha uvedena na stranach 21 az 39 tvori soucast této Ucetni zavérky.
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PREHLED O ZMENACH
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v tis. K¢ Zakladni  Vlastni Emisni Rez.  Kapital. Ocefiov.  Kumul. HV Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily min. let (ztrata)
Zustatek k 1.1.2006 50 000 - - 128249 56 954 951 495 - 578073 1764771

Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - -
Opravy zadsadnich chyb - - - - - - . - -
Kursové rozdily a ocetovc rozdily -
nezahrnuté do HV - - - - - - . - -

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - - - - - 619 350 619 350
Dividendy - - - - - - - - -
Pfevody do fondl - - - 29 231 - - -28 904 327
Pouziti fondd - - - -1023 - - - - -1023
Emise akcif - - - - - - - - -

Snizeni zékladniho kapitalu - - - - - - . - -
Nakupy vlastnich akcif - - - - - - - - -
Pfipsané zhodnoceni G¢astniktim

penzijniho pfipojistént - - - - - - - -499 456 -499 456
Zmény ocenovacich rozdild - - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - 7 382 -427 524 - - -420 142
Nerozdéleny zisk minulych let - - - - - - 49713 -49713 -
Zustatek 31.12.2006 50 000 - - 156 457 64 336 523971 49713 619350 1463827
Zustatek k 1.1.2007 50 000 - - 156 457 64 336 523 971 49 713 619 350 1463 827

Zmény Ucetnich metod - - - - - - - - _
Opravy zasadnich chyb - - - - - - . - -
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily -
nezahrnuté do HV - - - - - - . - -

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobf - - - - - - - 509 642 509 642
Dividendy - - - - - - - - -
Prevody do fondd - - - 31204 - - - -30 967 237
Pouziti fondd - - - -1353 - - - - -1353
Emise akcif - - - - - - - - -

Snizenf zakladniho kapitélu - - - - - - . - -
Nakupy vlastnich akcif - - - - - - - . -
Pfipsané zhodnocenf Gcastnikim -526 450 -526 450
penzijniho pripojistént - - - - - - - . -
Zmény ocenovacich rozdill - - - - - - _
Ostatni zmény - - - - 3210 -1098063 - -1094 853

Nerozdéleny zisk minulych let - - - - - - 61933 -61 933 -
Zuastatek 31.12.2007 50 000 - - 186 308 67 546 -574 092 111 646 509 642 351050

Priloha uvedena na stranach 21 az 39 tvori soucast této Ucetni zavérky.

ING Penzijni fond, a.s.
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spolecnost”), pavodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byl zalozen na zakladé zakladatelské smlou-
vy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna
1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1
odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. bfezna 1995. Novy nazev spole¢nosti byl zapsan do
obchodniho rejstfiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je 630 78 074.

(b) Predmét podnikani spolecnosti
Hlavnim prfedmétem cinnosti spole¢nosti je penzijni pripojisténi podle zdkona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se stat-
nim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nasledujici:

B shromazdovani penéznich prostfedkd od tcastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnutych

ve prospéch ucastnikd,

B nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

B vypldceni davek penzijniho pfipojistént,

B jiné Cinnosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnik( spole¢nosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2007 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., Strawinskylaan 2631,
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5

Ceska republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2007

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:
Ing. Jifi Rusnok, (Praha), predseda Ing. Hana Sikorova, (Praha), predsedkyné
Ing. Otakar Hrazdira, (Mnichovice) Ing. Karel Vesely , (Radslavice)
Ing. Peter Polasko, (Praha) Magr. Jifi Bétak, (Celdkovice)
Ing. Eva Kopecka, (Praha) Mgr. Radovan Vrba, (Sabinov)
Ing. Jan Sibal, (Sadska) Ing. Rudolf Kypta, (Beroun)

Ing. Martin Havelka, (Praha)
(e) Organizacni struktura
Centréla v Praze zajistuje spravu kmene ucastnik(, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu. Prodej
obstardvaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING Investment Management
(C.R), as.
Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zaroven povéren fizenim spolecnosti.

Pocet ucastnikt penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2007 je 435 tisic (k 31. prosinci 2006: 405 tisic).

Depozitarské sluzby spolecnosti poskytuje ING Bank N.V., organizacni slozka na zékladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depo-
zitare ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

ING Penzijni fond, a.s.
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpist, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR ¢. 501
ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Vyhlas-
ka stanovuje usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky, dale obsahové vymezeni polozek téchto zavérek, smérnou
uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouziti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych Ucetnich zasadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné souvislosti
nakladd a vynosu, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd ocenovanych redlnou hodnotou
a za spInénf predpokladu schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach v dohledné budoucnosti.

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Gc¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu.
Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjednan, ale jesté neni vyporadan, ucetné se zachycuje na podroz-
vahovych uctech.

Okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut a deviz, den pfipséani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Gctu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listl a ostatnich podilt jsou
klasifikovany podle zaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou proti
Uc¢tlm nakladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych papird pofizenych v primar-
nich emisich neurcenych k obchodovéni. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Casové rozliseni trokovych vynost je soucasti tcetni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podi-
lové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatnf podily jsou ocefiovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z toho-
to ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v ramci polozky , Ocefiovaci rozdily”. PFi prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil
zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Je-li prokazéno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je tato ztrata vyka-
zana v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vyse této ztraty odpovida rozdilu mezi ocenénim pfi nabyti cenného papiru
snizenym nebo zvySenym o ¢asové rozliseni prémie nebo diskontu a stavajici redlnou hodnotou se zohlednénim predcho-
zich vykazanych ztrat ze znehodnoceni.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanovenf redlné hodno-

ty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.
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23

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirG a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty rovny
cendm dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), se redlnd hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie, mife
Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud
se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papir@im drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim
jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych sazeb, a to
podle jednotlivych cennych papirQ.

Pofizovaci cena cennych papirt drzenych do splatnosti se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického praméru.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou
splnéna nasledujici kritéria:
B existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostf,
B je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
B je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. VeSkery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmot-
ného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového plénu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny
doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zfizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je
Uctovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztréty jsou vykazéany ve
vykazu zisku a ztraty na Uctech zisk( nebo ztrat z financ¢nich operaci, popfipadé v rozvaze na Uctech oceriovacich rozdild
z pfecenéni majetku a zavazkd.
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(f) Finan¢ni derivaty
Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zptsob vykazani této realné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu
zajistovaciho Ucetnictvi.

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:
B z3jisténi je v souladu se strategii spole¢nosti pro fizent rizik,
v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,
ocekava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,
efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,
zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prlbéhu ucetniho obdobi,
v pfipadé zajisténi o¢ekdvanych transakci se vyskyt této transakce ocekdava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény realné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitelnych
smluy, je zajistovana polozka také ocerovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty z tohoto oce-
néni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrumentd zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

V ptipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéznich tocich ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekava-
nych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (redlné hodnoty zajistovaciho derivatu) vykdzana jako soucast vlastniho kapitalu
v polozce , Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivat(”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk
nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

V pripadé, kdy zajisténi ocekavanych transakci vyusti v zauctovani finan¢niho aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk (nebo
ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vliastnim kapitélu zachycen do vykazu zisku a ztraty ve stejném obdobi
jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Redlna hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekdvanych penéznich tokd plynoucich z téch-
to transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocerovacich
modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility pfislusnych
finan¢nich nastroju, atd.

(g) Zdanéni

Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z pfijmu
spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoZznéno zapocitat srazenou dan z dividend na celkovou dariovou povinnost. Z tohoto
davodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papir a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do darového
zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim ocekava-
né darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.

(h) Finan¢ni leasing
Spole¢nost neméa majetek nabyty formou finan¢niho leasingu.

(i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
Polozky z jiného Ucetniho obdobi, neZz kam danové a Ucetné patfi, a zmény Uletnich metod jsou Uctovany jako vynosy
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nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynost a nakla-
dd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

(j) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi spolecnost rezervy. Viyse rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vyse Gctl ucastnikl provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistd se
zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozumi pre-
devsim prispévky Ucastnikd, vyplacend plnéni a naklady spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota
zavazkud vOci ucastnikdm vypocitana jako nejlepsi odhad predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametrl upravenych
o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse ¢t ucastnika dochazi, pokud je minimalni hodnota zavazk vici
Ucastnikdm vyssi neZli vyse Gcastnickych uctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse Gctl ucastni-
kd, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodova opce

Hodnota ddchodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a aktuarskymi
metodami vypocitané soucasné hodnoty prostiedkl potfebnych na kryti budoucich zavazk(. Budoucimi zavazky se rozumi
pfedevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dlchodova opce se pocitad oddélené pro portfolio Gcastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouZziti stejného modelu
(a tedy i pfedpokladu), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(k) Casové rozliseni pofizovacich naklada

Spolecnost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady na ucet nakladl pristich obdobi a ¢asoveé je rozlisuje na
zakladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto pofizovaci néklady spo-
le¢nost ¢asové rozliSovala maximalné na dobu 15 let. Na zakladé vypoctd prdmeérné doby trvani smlouvy o penzijnim pfi-
pojisténi a na zakladé vysledkt analyzy trhu se spole¢nost rozhodla ¢asové rozlisovat pofizovaci ndklady z nové zaloZenych
smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale
po dobu maximalné 15 let. Podle spole¢nosti, tato nova struktura ¢asového rozliseni potizovacich nakladd nejlépe zohled-
fuje vysledky vyse uvedenych analyz. Spolecnost provadi test navratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd k datu
sestaven( Ucetni zavérky.

(I) Opravné polozky k pohledavkam

Spolec¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zakaz-
nikd. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolec¢nost odpis. Odpisy nedobytnych pohleda-
vek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku
a ztraty. V této polozce se také o stejnou ¢astku snizuji rezervy a opravné polozky. Viynosy z dfive odepsanych pohledavek
jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z diive odepsanych pohledavek”.
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2007 2006
Bézné ucty u bank 184 090 727 621
Terminované vklady u bank 90 000 --
Celkem 274 090 727 621
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt
2007 2006
Dluhové cenné papiry realizovatelné 16 641 696 15 248 287
Celkem 16 641 696 15 248 287
b) Analyza dluhovych cennych papirt realizovatelnych
2007 2006
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— Kétované na burze v CR 1465 823 1503 946
— Kétované na jiném trhu CP 106 780 115958
1572 603 1619904
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 14042 716 12 724 297
14042 716 12 724 297
Ostatni
- Kétované na burze v CR 927 424 904 086
— Kétované na jiném trhu CP 98 953 -
1026 377 904 086
Celkem 16 641 696 15 248 287
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a) Klasifikace akcii a podilovych listi podle zaméru spolecnosti
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2007 2006
Akcie a podilové listy realizovatelné 1745721 1011372
Celkem 1745721 1011372
b) Analyza akcii a podilovych listu realizovatelnych
2007 2006
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 70 161 18 640
- Kétované na jiném trhu CP 144 436 85969
214 597 104 609
Ostatni
- Kétované na burze v CR 311160 166 205
— Kétované na jiném trhu CP 1219 964* 740 558*
1531124 906 763
Celkem 1745721 1011372

* Polozka obsahuje investice u spfiznénych osob ve vysi 114 156 tis. K& (2006: 129 285 tis. K<)

7. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek
Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
ZUst. k 31.12.2006 3640 1283 4923
PrirGstky - - -
Ubytky -- - -
Preuctovani - - -
ZGst. k 31.12.2007 3640 1283 4923
Opravky
ZUst. k 31.12.2006 3640 1202 4842
Odpisy - 28 28
Oprévky k Ubytktim - - -
ZGst. k 31.12.2007 3640 1230 4870
Zust. hodn. 31.12.2006 - 81 81
ZGst. hodn. 31.12.2007 - 53 53
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(b) Hmotny majetek
Stroje a pfristroje Dopravni prostredky Inventar Celkem

Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12.2006 173 - 250 423
PrirGstky - - - -
Ubytky - - - -
Pfeuctovani - - - -
ZGst. k 31.12.2007 173 - 250 423

Opravky
ZGst. k 31.12.2006 173 - 250 423
Odpisy - - - -
Oprévky k ubytkim - - - -
ZGst. k 31.12.2007 173 - 250 423

Zust. hodn. 31.12.2006 - - - -

Zust. hodn. 31.12.2007 - - - -

8. OSTATNI AKTIVA
2007 2006

Pohledavky z obchodnich vztah 78 209

Pohledavky za poradci-zprostredkovateli penz. pfipojisténi 1880 2076

Opravna polozka k pohledavkam za poradci -1639 -1 698

Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 123 000 114 500

Pohledavky za statnim rozpoctem — darové pohledavky 4761 10 226

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 94 932 97 064

Kladna redlna hodnota derivatt 3364 -

Odlozena darova pohledévka 8435 -

Ostatni aktiva 331 262

Celkem 235 142 222 639

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich aktiv predstavuji pohledavky za statnim rozpoctem:
B pohledévka z titulu statniho prispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2007 ve vysi 123 000 tis. K¢ (2006: 114 500 tis. K¢).
B pohledéavka za zaplacenou sraZzkovou dan z prijatych dividend a kupont ve vysi 4 761 tis. K¢ (2006: 10 226 tis. K¢)

Pohledévka z obchodovéni s cennymi papiry pfedstavuje pohledavku z titulu inkasa kupénd dluhopist a vyplat dividend ve
vysi 94 932 tis. K¢ (2006: 97 064 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2007 byla prouctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provizi pfi

ukonceni smlouvy v celkové vysi 1 880 tis. K¢ (2006: 2 076 tis. K¢&). K této pohledavce byla vytvofena opravna polozka ve
vysi 1 639 tis. K¢ (2006: 1 698 tis. K¢).

9. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2007 ani k 31. prosinci 2006 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.
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10. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTiCH OBDOBI
Spolecnost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 412 933 tis. K¢ (2006: 382 994 tis. K¢), z toho 412 851 tis. K¢

(2006: 382 880 tis. K¢) predstavuje casové rozlisené pofizovacich nakladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi a 53 tis. K¢
(2006: 114 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni

11. OSTATNI PASIVA JINA

2006 2005
Zavazky z obchodnich vztaht 8106 6901
Zavazky vici zaméstnancdm 1170 1336
Zavazky v0ci statu — vratky statnich pFispévkd 13612 13072
Zavazky v0ci statu — darfiové zavazky 3810 2834
OdloZeny danovy zavazek - 19142
Dohadné ucty pasivni 57 077 49 440
Ostatni pasiva 796 824
Celkem 84 571 93 549

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich pasiv predstavuji dohadné polozky pasivni, které zahrnuji predevsim zavazky z titulu
provizi za prosinec 2007 ve vysi 17 110 tis. K¢ (2006: 13 341 tis. K&) a zdvazky z titulu nevyplacenych provizi zprostrfedko-
vatelskym spolec¢nostem ve vysi 16 420 tis. K¢ (2006: 16 020 tis. K¢).

12. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2007 ani k 31. prosinci 2006 zavazky k osobdm se zvldstnim vztahem.

13. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

v tis. K¢ Pfispévky ucastniku Statni Vynosy z prispévki Zavazky z prispévku
a prostredky pro pfispévky ucastnikli a ze statnich penzijniho pfipojisténi
vyplaty davek prispévku celkem
Zustatek k 1.1.2006 10 479 684 1861 351 1040 858 13 381893
PFijaté pFispévky 2813968 450 774 - 3264742
Pripsané zhodnoceni - - 499 456 499 456
Ukoncené smlouvy -624 298 -95 829 -108 189 -828 316
Nevyplacené davky — vratky -5102 -28 833 -3137 -37 072
Pohyby mezi fondy - k nam 91 069 19 789 15 059 125917
Prevody mezi fondy — od nés -290 703 -56 729 -39 675 -387 107
Zustatek k 31.12.2006 12 464 618 2 150 523 1404 372 16 019 513
PFijaté pFispévky 3005 839 475 239 - 3481128
Pfipsané zhodnocent - - 526 450 526 450
Ukoncené smlouvy -693 368 -102 415 -123 208 -918 991
Nevyplacené davky — vratky -409 -30 054 -3273 -33736
Pohyby mezi fondy - k ndm 149 269 29976 19 880 199 125
Prevody mezi fondy — od nés -315 942 -55 597 -44. 302 -415 841
Zistatek k 31.12.2007 14 610 057 2 467 672 1779919 18 857 648
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14. VYPLACENE DAVKY

Castka Poéet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2007

Odbytné, dédictvi 161 038 7189

Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 638 440 9342

Prevody k jinym penzijnim fonddm 381 741 10 852

Penze v¢. pozUstalostni penze 48 116 858
Celkem vyplacené davky 1229335 28 241
Struktura vyplacenych davek v roce 2006

Odbytné, dédictvi 145211 7 039

Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 578219 9213

Pfevody k jinym penzijnim fonddm 334 452 11933

Penze v¢. pozustalostni penze 38 521 758
Celkem vyplacené davky 1096 403 28 943

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenych dévkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

15. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2007 a 2006 byly uskutecnény prostiednictvim spole¢nosti ING Investment Mana-
gement (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupt sluzeb v roce 2007 a 2006 byla uskute¢néna prostfednictvim spole¢nosti ING Management Ser-
vices, S.r.0.

Piehled pohledavek a zavazkia viaci podnikiim ve skupiné:

v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2007

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku -- 3185 3 2028
ING Investment Management (C.R.), a.s. -- 15972 -- 1370
ING Management Services, s.r.o. -- 63 100 -- 7797
ING Facilities, s.r.o. - 5081 -- 374
ING Bank N.V. 11823 11715 -- 713
ING Continental Europe Holdings B.V. -- 13309 -- 900
Celkem 2007 11823 112 362 3 13 182
2006

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku - 3210 -- 1499
ING Investment Management (C.R.), a.s. -- 14 050 - 1295
ING Management Services, s.r.o. - 52 587 - 4662
ING Facilities, s.r.o. - 7 425 150 --
ING Bank N.V. 10 898 11137 -- 801
ING doéchodkové spravcovska spoloc¢nost, a.s. - 7 751 - 805
Celkem 2006 10 898 96 160 150 9 062
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16. REZERVY

Spolecnost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Z testu postacitelnosti pro portfolio
stavajicich penzistd k datu 31. prosinci 2007 spolu s testem zavazk( spolecnosti vyplyvajicich z odhadovanych budoucich
penzijnich narokd stavajicich klientd k datu 30.zafi 2007 vyplynulo, Ze hodnota rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na
ddchodovou opci k 31. prosinci 2007 je na zakladé pouzitych predpokladd dostatecnd k pokryti vsech budoucich zavazk(
spole¢nosti spojenych s vyplatou dlchodovych penzi.

Rezerva Rezerva na Rezervy
v tis. K¢ na penze dichodovou opci celkem
Zlstatek k 1. lednu 2007 1110 15 000 16110
Tvorba rezerv 557 -- 557
Cerpani rezery 104 - 104
Zustatek k 31. prosinci 2007 1563 15 000 16 563

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2007 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(a) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladd. Na
zakladé téchto Udaju pak byla pro rok 2007 stanovena vyse néakladd pfipadajicich na jednoho Gcastnika ve fazi vyplaty
penze. Pfi jejich projekci byla uvaZzovana ro¢ni nakladova inflace ve vysi, kterd byla urcend na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednotlivych
penzijnich planech (technicka urokova mira).

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodu Ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na generac¢nich Umrtnostnich tabulkach sestavenych z populacnich tabu-
lek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekeni koeficienty. PouZité generacni tabulky odpovidaji odhaddm
vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta ucastnik( volicich penzi misto jednorazového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodl ucastnikd (pre-
chody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti s postupnym
navysovanim procenta Ucastnik( volicich penzi.

17. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2007 ¢inil 50 000 tis. (2006: 50 000 tis. K¢&). Zékladni kapital byl tvofen 50 000
akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. K¢.

I EEEEE———————————————————————————————————
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Spolecnost za rok 2006 vykazala zisk v hodnoté 619 350 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne

3. dubna 2007 takto:

Zakonny Kapitalové fondy

v tis. K¢ Zisk rezervni fond a ostatni fondy ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2007 pred rozdélenim zisku z roku 2006 619 350 112 003 108 790

Zisk roku 2006:

Prevod do fondu -30 967 30967 -
Dividendy - - -
Zhodnoceni Ucastniktim -526 450 - -

Prevod do nerozdéleného zisku -61 933 -- -

Cerpani fondd (zvy3eni/snizent) - - 2 094

Celkem -- 142 970 110 884

Zisk roku 2007 ve vysi 509 642 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

19. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirdm. Spole¢nost pravidelné testuje, zda nedoslo k trvalému
snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych cennych papird. Na zékladé testl provedenych spolecnosti vyplyva, ze ke
konci ucetniho obdobi nedoslo k trvalému poklesu hodnoty cennych papirl. Viykdzany pokles je dan volatilitou na svéto-

vych trzich a je kratkodobého charakteru.

Realizovatelné

cenné papiry

Zustatek k 1. lednu 2006 951 495
Snizeni 468 623
Zvyseni 41099
Zustatek k 31. prosinci 2006 523 971
ZUstatek k 1. lednu 2007 523971
Snizeni 1187 587
Zvyseni 89 524
Zustatek k 31. prosinci 2007 -574 092

Vétsina ocefovacich rozdild je tvorena zdpornymi oceriovacimi rozdily k dluhopistm. Spole¢nost ma ve svém portfoliu

zejména vladni dluhopisy, u nichz je riziko nesplacenti jistiny velmi nizké.

20. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006
Uroky z b&znych acta 12 034 10 898
Uroky z ostatnich aktiv 2 9
Uroky z dluhovych cennych papirti 660 102 554 508
Celkem 672 138 565 415
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21. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

v tis. K¢ 2007 2006
Provize zprostfedkovatellm penzijniho pfipojisténi 121128 117 851
Poplatky sprévci portfolia 15972 14 049
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 910 1486
Poplatky bankovni, za prevody CP 9791 9 408
Naklady na poplatky a provize celkem 147 801 142 794
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 0

22. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2007 2006
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 109 997 298 406
Zisk/(ztrata) ze zajistovacich derivatl a zajistovanych nastroju -2776 -
Kurzové rozdily ostatni -2 897 -680
Celkem 104 324 297 726

23. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

v tis. K¢ 2007 2006
Ostatni provozni naklady 657 1997
Ost. prov. ndklady — neuplatnéné DPH na vstupu 2571 1472
Ostatni provozni naklady celkem 3228 3469
Ostatni provozni vynosy celkem 7673 8578

Spolec¢nost je od 1. bfezna 2005 registrovana jako platce DPH. Nevykazuje viak takova plnéni, aby si mohla uplatnit narok
na odpocet, proto jsou ¢astky odvodd DPH z reverse charge oductované do provoznich nakladd.

Nejvyssi polozky z ostatnich provoznich vynost zauctovanych spole¢nosti pfedstavuji nevycerpané dohadné polozky vytvo-
fené k 31. prosinci 2006 ve vysi 5 134 tis. K¢ (2006:5 413 tis. K¢&).

24. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Pramérny Mzdové Socialni Ostatni

v tis. K¢ pocet naklady a zdravotni socialni
osob a odmény pojisténi naklady

2007
Zaméstnanci 62 22 459 7 660 1472
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 11 4571 - -
Celkem 73 27 030 7 660 1472
2006
Zaméstnanci 66 22 130 7 656 1223
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 10 5679 - -
Celkem 76 27 809 7 656 1223
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25. OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

v tis. K¢ 2007 2006

Sluzby poskytované spole¢nosti ING Management Services 63 100 52 587
Tiskové sluzby 3039 5540
Marketingové sluzby 2 968 10702
Najemné 6 085 8 841
Tiskopisy 2 945 360
Sluzby depozitare 1924 1729
Audit a danové poradenstvi 1475 1592
Sluzby materské spole¢nosti 13308 7 751
Ostatni sluzby 26 034 16 535
Ostatni spravni naklady celkem 120 878 105 637

26. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma

2007 2006
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 509 642 610915
Viynosy nepodléhajici zdanén{ 706 977 652 526
Darlové neodcitatelné naklady 46 475 96 477
Pouzité slevy na dani a zapocty - -
Odecet danové ztraty z predchozich let -54 866

Ostatni polozky - -

Dan vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby - -

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilG za pouziti dafiové sazby 5%. Odlozené danové pohle-
davky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

2007 2006
Odlozené darnové pohledavky
Darové ztrata z minulych let 8435 8435
8435 8435
Odlozené darnové zavazky
Ocenovaci rozdily - 27 577
Odlozena danova pohledavka/zavazek 8435 -19 142
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27. PODROZVAHOVE POLOZKY

a) Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky Realna hodnota
2007 2006 2007 2006
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 91 800 - -- --
Terminové ménové operace (prodej) -88 341 - -- --
Terminové ménové operace — redlna hodnota -- - 3364 --
Celkem 3364

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) Zbytkova splatnost financnich derivati

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typl financ¢nich derivatd k jejich zbytkovym dobam
do splatnosti.

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 91 800 -- - - - 91 800
Terminové ménové operace (prodej) -88 341 - - - - -88 341

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2006 uzavieny zadné derivatové obchody.

(c) Hodnoty pifedané k obhospodarovani

2007 2006
Dluhopisy 16 641 696 15248 287
Akcie a podilové listy 1745721 1011372
Ostatni 238 483 707 440
Celkem 18 625 900 16 967 099

28. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolec¢nost je vystavena trznim rizik@im, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategif spolecnosti je dosaZeni trzniho zhodnoceni vloZzenych prostfedkd pri minimalizaci trznich rizik investic-
niho portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich néstrojl v portfoliu spolec-
nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a investi¢ni strategii spolecnosti,
kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.
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(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolec¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch Ucastnikl. Viastni
kapitél spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani. U zdvazkd z pfispévkd penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbyt-
kovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp.
o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na Uctech téchto zdvazku

4 422 209 tis. K¢ (2006: 3 760 537 tis. K¢) ve prospéch Ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky naroku na penzi, ale zatim
o davku nepozadali.

Pfehled potencialnich zavazk z pfispévkl penzijniho pripojisténi
k 31. prosinci 2007 podle jednotlivych typl naroku na davku

Rok 2007 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

Prispévky klienta 2891642 7974 381 150 242 11016 265
PFispévky zaméstnavatele 370328 3065 468 45723 3481519
Prispévky tfetich osob 10 747 32 361 305 43413
Statni pFispévky 537 248 1785728 20 265 2343241
\Viynosy z ptispévkl klienta 514113 981 024 1634 1496 771
\Viynosy ze statnich prispévkl 98 131 184 196 312 282 639
Celkem k 31.12.2007 4422 209 14 023 158 218 481 18 663 848
Rok 2006 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

Prispévky klienta 2 497 564 6 904 567 139917 9 542 048
PFispévky zaméstnavatele 285320 2489 319 38787 2813426
Prispévky tfetich osob 8 195 28 343 297 36 835
Statni prispévky 475726 1541 048 18 357 2035131
\Viynosy z prispévki klienta 412 504 760 164 1115 1173783
Viynosy ze statnich prispévkl 81228 148 932 209 230 369
Celkem k 31.12.2006 3760 537 11 872373 198 682 15 831592

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk
Ucastnikd. Spolecnost dale drZi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

ING Penzijni fond, a.s.



37

Zbytkova splatnost aktiv a zadvazkl spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost 197 - - - - 197
Vklady u bank 274 090 - - - - 274 090
Dluhové cenné papiry statni 1301648 -- 1400 502 11 340 566 -- 14042 716
Dluhové cenné papiry ostatni -- 622 367 1300 124 676 489 -- 2 598 980
Akcie a podilové listy - - - - 1745721 1745721
Ostatni aktiva 230 381 4761 - - 412 986 648 128
Celkem 1806 316 627 128 2700626 12 017 055 2 158 707 19 309 832
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 18 857 648 18 857 648
Ostatni pasiva 27 494 - - - 57 077 84 571
Rezervy -- -- -- -- 16 563 16 563
Vlastni kapitél - - - - 351050 351050
Celkem 27 494 - - - 19 282 338 19 309 832
Rozdil 1778 822 627 128 2700626 12 017 055 -17 123 631 0
Kumulativni rozdil 1778 822 2 405 950 5106 576 17 123 631 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 158 - - - - 158
Vklady u bank 727 621 - - - - 727 621
Dluhové cenné papiry statni - - 1854 196 10870 101 - 12 724 297
Dluhové cenné papiry ostatni - - 1781 446 742 544 - 2523990
Akcie a podilové listy - - - - 1011372 1011372
Ostatni aktiva 212413 10 226 - - 383075 605 714
Celkem 940 192 10 226 3635642 11612 645 1394 447 17 593 152
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 16 019 513 16 019 513
Ostatni pasiva 44 109 -- -- -- 49 440 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 153 153
Rezervy -- -- -- -- 16 110 16 110
Vlastni kapital - - - - 1463 827 1463 827
Celkem 44 109 - - - 17 549 043 17 593 152
Rozdil 896 083 10 226 3635642 11 612 645 -16 154 596 0
Kumulativni rozdil 896 083 906 309 4541 951 16 154 596 0

U zavazkl z pfispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moz-
nosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku ndroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich trvani smlouvy.
Spolecnost investuje dostatec¢nou ¢ast prostfedkd do kratkodobych financ¢nich nastrojd nebo likvidnich statnich dluhopist
tak, aby byla schopna dostat témto zavazklm.

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zdvazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby a to v tom obdobi, které
nastane drive.

ING Penzijni fond, a.s.



38

Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost - - - - 197 197
Vklady u bank 274 090 - - - -- 274 090
Dluhové cenné papiry statni 1301648 -- 1400 502 11 340 566 -- 14042 716
Dluhové cenné papiry ostatni 372 351 767 048 1155443 304 138 -- 2 598 980
Akcie a podilové listy - - - - 1745721 1745721
Ostatni aktiva - - - - 648 128 648 128
Celkem 1948 089 767 048 2 555945 11 644 704 2 394 046 19 309 832
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - - 18 857 648 18 857 648
Ostatni pasiva -- -- -- -- 84 571 84 571
Rezervy -- -- -- -- 16 563 16 563
Vlastni kapitél - - - - 351050 351050
Celkem - - - - 19 309 832 19 309 832
Rozdil 1948 089 767 048 2 555945 11 644 704 -16 915 786 0
Kumulativni rozdil 1948 089 2715137 5271082 16 915 786 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost - - - - 158 158
Vklady u bank 727 621 - - - - 727 621
Dluhové cenné papiry statni - - 1854 196 10870 101 - 12724 971
Dluhové cenné papiry ostatni 373 444 147 831 1781446 221269 - 2523990
Akcie a podilové listy - - - - 1011372 1011372
Ostatni aktiva - - - - 605 714 605 714
Celkem 1101 065 147 831 3635642 11091 370 1617 244 17 593 152
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 16 019 513 16 019 513
Ostatni pasiva -- -- -- -- 93 549 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 153 153
Rezervy -- -- -- -- 16 110 16 110
Vlastni kapital - - - - 1 463 827 1463 827
Celkem - - - - 17 593 152 17 593 152
Rozdil 1101 065 147 831 3635642 11 091 370 -15 975 908 0
Kumulativni rozdil 1101 065 1248 896 4884 538 15 975 908 0

(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojt drzenych v portfoliu spolecnosti. Rizika akciovych nastrojd jsou
fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 28 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spolec¢nosti vac¢i ménovym
rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
spolec¢nosti je nasledujici:
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Devizova pozice spolecnosti

v tis. K¢ EUR usD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost 49 - - 98 50 197
Statni bezkuponové dluhopisy - - - -- - -
Pohledévky za bankami 883 514 53 272 228 412 274090
Dluhové cenné papiry -- -- - 16 641 696 -- 16 641 696
Akcie, podilové listy a ostatni podily 737 779 375116 92 803 381 320 158 703 1745721
Ostatni aktiva 838 2 606 - 644 684 - 648 128
Celkem 739 549 378 236 92 856 17 940 026 159 165 19 309 832
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. - - - 18 857 648 - 18 857 648
Ostatni pasiva 1111 -- -- 83 460 -- 84 571
Rezervy - - -- 16 563 - 16 563
Vlastni kapital - - -- 351 050 - 351 050
Celkem 1111 - -- 19 308 721 - 19 309 832
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojt - - - 91 800 - 91 800
Kratké pozice podrozvahovych nastroj 39930 - - -- 48 411 88 341
Cista devizova pozice 698 508 378 236 92 856 -1 276 895 110 754 3459
v tis. Ké EUR usb PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - 80 78 158
Statni bezkuponové dluhopisy - - - -- -

Pohledavky za bankami 258 165 837 716 445 9916 727 621
Dluhové cenné papiry - - - 15 248 287 - 15 248 287
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 943 368 982 61809 184 845 105 793 1011372
Ostatni aktiva -- 2 436 3097 600 181 -- 605 714
Celkem 290 201 371583 65743 16 749 838 115787 17 593 152
Zavazky z pfispévkd penz. pfipoj. - - - 16 019513 - 16 019 513
Ostatni pasiva 805 - - 92 744 - 93 549
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 153 - 153
Rezervy -- -- -- 16 110 -- 16 110
Vlastni kapital - - - 1463 827 - 1463 827
Celkem 805 - - 17 592 347 - 17 593 152
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojd - - -- - -
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl - - -- - -
Cista devizova pozice 289 396 371583 65 743 - 842 509 115 787 0

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vzhledem k negativnim trendm vyvoje na kapitalovych trzich vstoupilo vedeni Spole¢nosti do jednani se zakladatelem
o navyseni kapitalovych fondd za Ucelem posileni vlastniho kapitalu.

Odesléno dne: Podpis statutdmiho orgénu Osoba odpov&dn4 za detnictvi Osoba odpovédné za G¢etni
(razitko a podpis) (jméno a podpis) zévérku
/_1 ) Y // (jméno a podpis)
| ] [~ . -
34 3 2 0{212{ }/’ | / é/’// / //‘
10. dubna2008~ & Jiff Rusnok Han erova Miroslava ProkeSova
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Zprava prfedstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF"”) o vztazich mezi PF
a propojenymi osobami za rok 2007; dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku, v platném znéni

1. Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Strawinskylaan 2631, 1077 ZZ Amsterdam, zapsana v Obchodnim
rejstfiku Obchodni a pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz je jedinym zaklada-
telem a akcionarem PF (, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 64 57 37 29,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka 41678 (,,IMS"), jejimzZ jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING pojistovna, a.s. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 25 70 38 38, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5603 (,, Pojistovna”), jejimz jedinym zakladatelem
a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Facilities, s.r.o. (do 30.10.2004 ING Interinvest, s.r.o.) se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, ICO 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
79398 (,,Facilities”), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, ICO 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 6305
(,ZP CR"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

ING Zivotna poistovia a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02 , Slovenska republika zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 1095/B (,,ZP"), jejimz
jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Nederlanded Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5 Costache Negri Street, district 5, Romania,
ICO 9100488 (,,NN Rumunsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Management Services Slovensko spol. s r.o. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska
republika zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sro, vloZzka
¢. 10480/B (,,IMS SR*), jejimiz spole¢niky jsou Ovladajici osoba a ZP. IMS SR se k 15.12.2007 sloucila se spole¢nosti
ING Zivotna poistovna, a.s.

ING doplnkova déchodkova poistoviia se sidlem Trnavské cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska republika
zapsana v rejstiiku doplnkovych déchodkovych poistovni Ministerstva prace, socidlnych veci a rodiny Slovenské
republiky pod registra¢nim ¢islem 006/04-RDDP, ZC-100/2004 (,,DDP"), jejimiz zfizovateli jsou ZP a IMS SR. DDP
ukoncila svoji ¢innost k 30.6.2006 a dle zékona vstoupila od 1.7.2006 do likvidace a zanikla k 31.12.2006.

10.ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02 , Slovenska

republika zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka
¢. 3434/B (,DSS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je ZP.
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11.ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenska republika zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 3799/B (,,DDS"), jejimz
jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

12.ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, ICO 25 10 28 69,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4519 (,,IIM"), jejimZ jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je ING Investment Management (Europe) B.V..

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v tcetnim obdobi 2007 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravniho a dafio-
vého poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologif a lidskych zdroju, strategického planovani a rozvoje, finan¢ni
kontroly a komunikace vcetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovladajici osobé jednorazové ¢astku kalkulovanou
na zakladé rozpoctovanych a skutec¢nych nakladd vynalozenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k zadnym jinym vzajemnym plnénim, nebyly rovnéz ucinény
Zadné jiné pravni ukony v zajmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v G¢etnim obdobi 2007 Zadna jina opatfeni
v zdjmu nebo na popud Ovladajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nésledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1.9.2002) a jejich dodatkd poskytovala IMS pro PF sluzby
souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem Oranzovy dém, dale sluzby v oblasti IT, marketingu, vedeni
mzdové a personalni agendy, technického oddéleni, ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu,
skoleni, pravni sluzby, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, sluzby pfi dohledavani
vybérovych jednani, ORM, pricemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o poskytovani manaZzerskych sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1.9.2002) a jejich dodatk( poskytovala IMS
pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a v oblasti organizac¢nich, administrativnich a ostatnich souvisejicich
sluzeb, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

¢) Dle Smlouvy o podnajmu a o sluZzbach s tim spojenych (podepsané 30.12.2000) a jejich dodatkt poskytovala do
30.4.2004 IMS spole¢nosti PF podnajem kancelarskych prostor, pronajem majetku souvisejiciho s vyuzivanym prosto-
rem a souvisejici sluzby, pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS. Od 1.5.2004
byla ¢ast smlouvy tykajici se podnajmu kancelafskych prostor a souvisejicich sluzeb ukoncena a dale byl poskytovan
pouze prondjem majetku souvisejiciho s vyuzivanim administrativnich budov, pficemz za tento pronajem majetku
platil PF sjednanou ¢astku IMS.

d) Na zékladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s Gc¢innosti pocinaje 27.9.2004) a jejich dodatkd
se PF ucastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na thradé nakladd vzniklych IMS
v souvislosti s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS dale fakturovala PF v Ucetnim obdobi 2007 ¢astky odpovidajici ndkladiim za materidl a sluzby poskytované externimi
dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pfijemcem sluzby resp. materidlu od externiho dodavatele, ale tato sluzba nebo
material byly ur¢eny pro PF.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k Zadnym jinym vzajemnym pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
Zadné pravni ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2007 Z4dna jina opatfeni
v zajmu nebo na popud IMS.
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4. Vztahy mezi PF a Pojistovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v Ucetnim obdobi 2007 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzdjemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz uc¢inény zadné pravni ukony v zajmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2007 Zadn4 jind opatfeni v zajmu nebo na popud Pojistovny.

5. Vztahy mezi PF a Facilities

Facilities poskytoval PF dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.4.2004) a jejich dodatkt pod-
ndjem kancelarskych prostor a souvisejici sluzby, pfi¢emz za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku
Facilities.

Kromé vySe uvedeného nedoslo mezi PF a Facilities k Zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
Zadné pravni Ukony v zajmu Facilities a naopak. Facilities a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2007 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud Facilities.

6. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajidtovala pro PF v tU¢etnim obdobi 2007 nasledujici sluzby na smluvnim zakladé:
a) Dle Smlouvy o spolupraci (s u¢innosti pocinaje 1.1.2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se zajisténi vykonu
zprostiedkovatelské ¢innosti, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o spolupréci (s G¢innosti pocinaje 1.1.2005) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se vyplaty fixnich
a motivacnich provizi poradctim, pfi¢emz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
74dné pravni Ukony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Gc¢etnim obdobi 2007 zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud ZP CR.

7. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v t¢etnim obdobi 2007 zadné smlouvy a nedo3lo mezi nimi k zadnym vzajemnym pinénim. Ze strany PF
nebyly rovnéz u¢inény zadné pravni ikony v zajmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2007
74dnd jina opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.

8. Vztahy mezi PF a NN Rumunsko

PF a NN Rumunsko nesjednaly v G¢etnim obdobi 2007 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu NN Rumunsko a naopak. NN Rumunsko a PF nepfijaly ani
neuskutecnily v uc¢etnim obdobi 2007 Zadna jind opatfeni v zajmu nebo na popud NN Rumunsko.

9. Vztahy mezi PF a IMS SR

PF a IMS SR nesjednaly v u¢etnim obdobi 2007 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zdjmu IMS SR a naopak. IMS SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v dcetnim
obdobi 2007 Zadna jind opatieni v zajmu nebo na popud IMS SR.

ING Penzijni fond, a.s.
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10. Vztahy mezi PF a DDP

PF a DDP nesjednaly v U¢etnim obdobi 2007 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDP a naopak. PF a DDP nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi
2007 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDP.

11. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v U¢etnim obdobi 2007 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecnily v tcetnim obdobi
2007 7adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

12. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v U¢etnim obdobi 2007 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani neuskutecnily v t¢etnim obdobi
2007 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDS.

13. Vztahy mezi PF a IIM

[IM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 17.12.1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pricemz platil PF
sjednanou ¢astku IIM.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a IIM k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény
Zadné pravni ukony v zajmu IIM a naopak. [IM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v U¢etnim obdobi 2007 Zadna jina opatfeni
v zdjmu nebo na popud IIM.

EEN
Ceny za plnéni uvedena v pfedchozich ¢lancich 2 — 13 odpovidaly béZznym obchodnim cenam v dobé jejich sjednani.
Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. vyhotovované
dle 86643, odst. 9, Obchodniho zédkoniku pro Ucetni obdobi 1.1.2007 koncici 31.12.2007 uvedli veskeré, v tomto ucetnim
obdobi uzaviené ¢i uskute¢néné a ndm k datu podpisu této zpravy zndmé:

B smlouvy mezi propojenymi osobami,

W plnéni a proti pInéni poskytnuté propojenym osobam,

W jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

W veskerd opatieni pfijatd nebo uskute¢néna v zadjmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Zze by z vySe uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spole¢nosti ING Pen-
zijni fond, a.s. majetkova ujma.

) (2

Ing. Jigﬁusnok
predseda predstavenstva

ING Penzijni fond, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti ING Penzijni fond,
a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 31. bfezna 2008 vydali o G¢etni zdvérce, kterd je
soudasti této vyro&ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené G&etni zavérky spoleénosti ING Penzijni fond, a.s., tj. rozvahy
k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitélu za rok 2007
a prilohy této uetni zavérky, v&etn& popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich dopliujicich udaji. Udaje o spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 ptilohy této uetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu icetni jednotky za ticetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni udetni zavérky v souladu s &eskymi uUcetnimi predpisy
odpovidé statutarni organ spolenosti ING Penzijni fond, a.s. Sou¢asti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné u&etni metody a provadét pfiméfené ucetni odhady.

QOdpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gletni zdvérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o
tastkach a skutenostech uvedenych v Getni zavérce. Vybér auditorskych postupl zvisi na
tsudku auditora, v&etn& posouzeni rizik, Ze uetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a v&mé zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spolednosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahmuje posouzeni vhodnosti pouzitych
U¢etnich metod, pf¥im&fenosti Ggetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti G¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvoii dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

ING Penzijni fond, a.s.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2007 a
nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu s ¢eskymi Gcéetnimi
predpisy.”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je
odpovédny statutarni organ spoleénosti. Na$i odpové&dnosti je vydat na zakladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyZzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovani pracovnikd spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje niz$i stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zzddné vyznamné vécné nespravnosti idajli uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyrodni zprava

Ovéfili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zpravy je odpovédny statutarni organ spole€nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ
piedmétem zobrazeni v Gletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vy$e uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze, dne 16. dubna 2008

IPH G Cerlha refusbl"(‘cl AcS

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Osvédceni &islo 71

Zw\ QOQ:Q 7
Roger Gasceigne, FCA Ing. Pavél Zavitkovsky

Partner Partner
Osvédceni ¢islo 69

ING Penzijni fond, a.s.
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KONTAKTY

Centrala:
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 25
150 00 Praha 5
Tel: 257 473 111
Fax: 257 473 555

Kontaktni centrum:
tel: 800 159 159
e-mail: klient@ing.cz

Internet:
Www.ing.cz

ING Penzijni fond, a.s.
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