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uvodni slovo

Véazeni klienti, vaZeni partneri, kolegyné a kolegové,

Rok 2012 byl pro ING Penzijni fond, a.s., ve znameni velkych zmén. Cely trh se pripravoval na novou podobu
Ceského penzijniho systému, ktera s sebou nesla transformaci penzijnich fond( na penzijni spolecnosti, ukonceni
prodeje penzijniho pripojisténi a jeho nahrazeni doplrikovym penzijnim sporenim ve tretim pilifi a vznik tzv. druhého
pilite. ING Penzijni fond, a.s, se v prubéhu roku reformou intenzivné zabyval a pripravoval se na novinky v oblasti
tretiho pilite i na vytvoreni nabidky v ramci nového druhého pilite. V listopadu 2012 jsme se vsak rozhodli nadale
setrvat pouze ve tretim pilifi a do nového druhého pilife se nezapojit. DGvodem naseho rozhodnuti byl nedostatek
sirsiho spolecenského a politického konsensu, ktery je v pripadé reformy takového rozsahu nutnosti. Politicka
nejistota spolu se zhorsujici se perspektivou verejnych financi z naseho pohledu vyznamné zvysila rizikovost této
investice jak pro ING jako investora, tak i pro nase potencialni klienty. Zamérili jsme se proto pouze na treti pilif;

ve kterém od Nového roku nabizime celkem Ctyri ucastnické fondy doplrikového penzijniho sporeni. Postaveni na
trhu v zajisténi na stari tak budeme dale posilovat i v této oblasti. Nasim cilem je pravidelné nasim klientim prinaset

vylepseni produktu a sluzeb a udrzet si jejich davéru jako spolehlivy a kvalitni spravce jejich uspor na stari.

ING Penzijni fond, a.s. — kvalitni fond oceriovany odborniky i klienty

Péci o nase klienti vénujeme maximalni pozornost — rozsifujeme moznost sjednani i spravu spofeni na penzi pres
internet a zjednodusujeme a zrychlujeme vzajemnou komunikaci. Potvrzenim, Ze jsme se vydali spravnym smérem
a klienti si nasi prace vazi, jsou také odborna a verejna ocenéni. ING Penzijni fond, a.s., se napriklad v roce 2011
umistil na druhém misté v soutézi Zlaté euro. Stejnou pricku jsme ziskali i v soutéZi Fincentrum Penzijni fond roku
2012. Nase sesterska ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku obsadila loni nejvyssi pricku

v prestizni soutézi Hospodarskych novin Nejlepsi pojiStovna roku jakoZ i Klientsky nejprivétivéjsi pojistovna roku.
Jsem velmi rad, Ze se nam dari dosahovat toho nejdilezitéjsiho — byt spolehlivym, davéryhodnym partnerem,

ktery dlouhodobé a kvalitné spravuje prostredky svych klientd.

ING Penzijni fond, a.s, opét prinesl jedno z nejvyssich zhodnoceni

Presto, Ze se uplynuly rok nesl v duchu nejistého ekonomického vyvoje a ocekavani podoby penzijniho systému,
zaznamenal ING Penzijni fond, a.s., stabilni hospodarské vysledky.

Ze zakladnich sledovanych ukazatelt ING Penzijniho fondu, a.s., se snizZily prostredky ucastnikiG o 1,94 % na
24,6 miliard korun. Meziro¢né vzrostla celkova aktiva, a to o 39,6 milion( korun. Jejich celkova vyse v roce 2012
dosahla 26,6 miliard korun. K pozitivnim vysledkim prispély dobré vysledky v investovani prostredkd klientd
spolu s racionalizaci v oblasti provoznich néakladi. Objem cistého zisku za rok 2012 v mezirocnim srovnani pak
klesl 0 13,5 %, predevsim kvdli snizeni vynosu z pevné trocenych aktiv v dasledku rekordné nizkych drokovych
sazeb a také vyssim nakladdm na poplatky a provize. VV meziro¢nim srovnani také doslo k mirnému ubytku
klientd o 0,71 %. Divodem byl nepriznivy zacatek roku, kdy ING Penzijni fond, a.s., zaznamenal odchod klientd,
zapficinény posledni moZnosti prestupu k jinym penzijnim fonddam k 28. 2. 2012. Ani mohutny nardst smluv ke
konci roku celkovy pocet klientt zcela nevyrovnal.

Celkové hospodarské vysledky jsou vsak velmi dobré a stejné jako v roce 2011 ocekavame, Ze fond zajisti svym
klientam nadpramérné zhodnoceni v rozmezi 1,7 %—1,8 %. ING Penzijni fond, a.s., za obdobi 1995-2011

dokazal pripsat svym klientdm roc¢né v pradméru 5,03 %.

ING Penzijni fond, a.s.



Vyzvy roku 2013
Uplynuly rok predstavoval zlomovy okamZik v Zivoté penzijniho trhu a i ten nasledujici nam do cesty stavi mnohé

vyzvy. Vistupujeme do néj v souladu s legislativou pod novym nazvem ING Penzijni spolecnost, a.s., ktera je
pravnim nastupcem ING Penzijniho fondu, a.s. NevyreSené otazky ohledné budoucnosti eurozony se budou

i nadéle odrézet na spise stagnaci ekonomiky a spotfebnim chovani firem i klientd. Cesky trh se musi vyrovnat
s velkou zménou penzijniho systému a stabilizovat nabidku, na kterou si klienti zatim jen zvolna zvykaji. Jisty
optimismus prinaseji progndzy vyvoje lokalni i regionalni ekonomiky pro 2. polovinu roku 2013. V' ING Penzijni
spolecnosti, a.s., stojime na vécnych a strizlivych zakladech a délame vse proto, abychom dostali své roli byt

spolehlivym spravcem ddchodovych uspor nasich klienta.

Navzdory vsem vlivim se nam rok 2012 podafilo zakoncit se stabilni pozici na trhu a stejné jako rok predchozf

Jsme jej uzavreli jako silny hrac. Dékuji vsem za davéru a dosavadni spolupraci a preji uspésny rok 2013.

N}

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva ING Penzijni spolecnosti, a.s.

ING Penzijni fond, a.s.



ING je globalnf financni skupina holandského pdvodu se zkusenostmi a bohatou tradici od roku 1845 v oblasti ban-
kovnictvi, investovani, Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Plsobi ve vice nez 40 statech svéta, zaméstnava
pres 84 000 zaméstnancl a pomaha fidit finan¢ni budoucnost zhruba 61 miliondm klientd.

ING v Ceské republice

Finan¢ni skupina ING vstoupila na c¢esky trh v roce 1991 a od pocatku svého plsobeni patfi mezi predni sub-
jekty ve vdech oblastech, v nichZ v Ceské republice ptisobi. Pojistovaci ¢ast ING poskytuje finanéni servis jak
individualnim, tak i korporatnim klientm, ktefi si mohou vybrat ze Siroké skaly produktd.

» Zivotni pojisténi — ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

» Soukromé zdravotn{ pojisténi — ING pojistovna, a.s.

» Penzijni pfipojisténi (od 1. 1. 2013 transformovany fond) a doplrikové penzijni spofeni — ING Penzijni fond, a.s.,
resp. ING Penzijni spole¢nost, a.s.*

» Investice — ING Investment Management (C.R.), a.s.

* ING Penzijni fond, a.s., se k 1. lednu 2013 transformoval na ING Penzijni spolecnost, a.s. a Transformovany fond ING Penzijni spo-
lecnosti, a.s. Tato nova spolecnost je ze zakona pravnim nastupcem ING Penzijniho fondu, a.s. K prejmenovani doslo v souvislosti se
zménou legislativy tykajici se penzijnich produkta.

ING Penzijni fond, a.s.



ING a charita

Spolecnost ING se celosvétové hlasi k spolecenské odpovédnosti. Je spolehlivym partnerem, ktery jedna fér
a pomaha v obtiznych Zivotnich situacich nejen svym klientaim, ale také tém, ktefi pomoc nejvice potfebuji. Proto
jiz nékolik let podporuje program ING Chances for Children (ING Sance pro déti), ktery sdruzuje lokélni charitativni
projekty zemi, kde ING pUsobi.

V Ceské republice se ING v ramci tohoto programu zaméfuje jiz vice nez 10 let na podporu détskych pacientt
onkologie a hematologie v prazské Fakultni nemocnici Motol. Od roku 2009 se tato spoluprace rozsifila i na
dal3i neziskové organizace v Ceské republice, a to predevsim formou ING dobrovolnického programu, organizaci
charitativnich akci a ndkupem vyrobk( od neziskovych organizaci, se kterymi ING spolupracuje. Zaméstnanci
vyuZivaji moznost ING firemniho dobrovolnictvi jako efektivni nastroj team-buildingu. V roce 2012 se do téchto
aktivit zapojila vice nez polovina zaméstnancd.

ING Penzijni fond, a.s.



zakladni informace o spolec¢nosti

Obchodni jméno
Pravni forma
Sidlo

ICo

Udaj o zapisu
v obchodnim rejstfiku

Zakladni kapital

Zakladatel a akcionar

Depozitar
Auditor

Statutarni organy k 31. 12. 2012
Predstavenstvo

Dozorci rada

ING Penzijni fond, a.s.

akciova spolecnost

Nédrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov
630 78 074

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

300 000 000 K¢

ING Continental Europe Holdings B. V., Amstelveenseweg 500,
1081KL Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Ceska spofitelna, a.s.

Ernst & Young Audit, s.r.o.

Ing. Jifi Rusnok — predseda predstavenstva
Ing. Renata Mrazova

Ing. Jan Sibal

Ing. Pavel Urban

Ing. Dusan Quis

Marco Adriaan Fredriks

Ing. Tomas Reznicek

Ing. Hana Sikorova — predsedkyné dozorci rady
Ing. Eva Kopecka

Mgr. Jifi Bétak

Magr. Peter Holotriak

Ing. Michal Skalicky

Ing. Martin Havelka

ING Penzijni fond, a.s.



Ucetni zavérka
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rozvaha k 31. prosinci 2012

(v tisicich Kc¢)

Legenda Poznamka 2012 2011
AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 193 98
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 2527 488 2 509 689
v tom: a) splatné na pozadani 2 046 420 117 949
b) ostatni pohledavky 481068 2391740
Dluhové cenné papiry 5 23569 893 23521454
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 20293 428 20212 464
b) vydané ostatnimi osobami 3276 465 3308 990
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 183 -
Dlouhodoby hmotny majetek 6 - -
Ostatnf aktiva 7 216534 202 334
Néklady a pfijmy pfistich obdobf 9 286 337 327 378
AKTIVA CELKEM 26 600 628 26 560 953

Legenda Poznamka 2012 2011

PASIVA

Ostatni pasiva 24916 813 25 346 663

a) prostfedky Gcastnikl penzijniho pripojisténi 12 24613914 25108 809

aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 22 548 675 23091 885

ab) vynosy z prispévkd Ucastnwqikl a statnich prispévkd 1988 202 1867 830

ac) nepfirazené prispévky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 18 602 3941

ad) vyplaty davek 28 081 121906

ae) prostiedky na vyplatu penzi 30354 23248

b) jina 10 302 899 237 854

Rezervy 15 45 227 26 901

v tom: a) na dtchody a podobné zavazky 35 648 26 901

b) ostatni 9579 -

Zakladni kapital 16 300 000 50 000

z toho: a) splaceny zakladni kapital 300 000 50 000

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 260 551 236 019

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 223202 195 874

) ostatni fondy ze zisku 37 349 40 144

Kapitalové fondy 17 187 898 437 898

Ocenovaci rozdily 18 254028 -245 682

z toho: a) z majetku a zévazkd 254 028 -245 682

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 17 163 260 162 610

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 17 472 851 546 544

PASIVA CELKEM 26 600 628 26 560 953

ING Penzijni fond, a.s.



(v tisicich Kc¢)
Legenda Poznamka 2012 2011
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 27 1909 537 2 082 388
Podrozvahova pasiva

27 2 066 052 2 246 626

Zavazky z pevnych terminovych operaci

ING Penzijni fond, a.s.



Vykaz zisku a ztraty za rok 2012

(v tisicich K¢)

Legenda Poznamka 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 19 733 638 777 397
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 719126 765 537
Néklady na poplatky a provize 20 244 907 168 870
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21 192 877 97 425
Ostatni provozni vynosy 20 299 16 362
Ostatni provozni naklady 4 856 379
Spravni naklady 203723 169 322
v tom: a) naklady na zaméstnance 22 45 574 36 550
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi 10 223 8 605
b) ostatni spravni naklady 23 158 149 132772
Odpisy, tvorbg a pouzitf rezerv a opravny,ch poIoZek 74 7
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
(k)f)gﬁlye é\;gﬁ;; aap;urill?é (r)r?ravnych polozek a rezerv 1463 1416
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 18 940 4 646
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 472 851 546 544
Dan z pfijmd 24 - -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 472 851 546 544

ING Penzijni fond, a.s.



Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2012

(v tisicich Kc¢)

Kumulova-

syt st T LI coem
min. let
Zlstatek k 1. 1. 2011 50 000 210 882 437 898 3371 162610 518418 1383179
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - . . - 546 544 546 544
Pfevody do fondu - 25921 - - - -25921 0
Pouziti fondl - -784 - - - - -784
Pfipsané zhodnoceni Ucastniktm - - - - - - 0
penzijniho pripojistént - - - - - -492 497 -492 497
Zmény ocenovacich rozdilt - - - -249 053 - - -249 053
Zustatek 31. 12. 2011 50 000 236 019 437 898 -245 682 162 610 546 544 1187 389
Zustatek k 1. 1. 2012 50 000 236 019 437 898 -245 682 162 610 546544 1187 389
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf - - - - - 472 851 472 851
Pfevody do fondu - 27 327 - - 650 -27 977 0
Pouziti fondt 250 000 -2 795 -250 000 - - -2 795
Pfipsané zhodnoceni Ucastniktm
penzijniho pripojistént - - - - - -518 567 -518 567
Zmény ocefovacich rozdild - - - 499 710 - - 499 710
Zustatek 31. 12. 2012 300 000 260 551 187 898 254 028 163 260 472851 1638588
Podpis statutimiho orgdnu: Osoba odpovédnd Osoba odpovedni
za déewmictvi: za iidetn zdverku: /

27.2.2013 Jifi Rusnol Dana BrozZovi

ING Penzijni fond, a.s.



Priloha ucetni zaveérky

rok koncici 31. prosince 2012
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spolecnost”), pavodné Priimyslovy penzijni fond, a.s., byl zalozen na zakladé zakladatelské
smlouvy dne 15. biezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze
dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstiiku (vedeného Obvod-
nim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. brezna 1995.
Novy ndzev spolecnosti byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je
630 78 074.

(b) Predmét podnikani spole¢nosti
Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pfipojisténi podle zdkona 42/1994 Sbh., o penzijnim pfipojisténi
se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spolecnosti zahrnuje nasleduijici:

e shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnu-
tych ve prospéch ucastnika,

e nakladani s témito prostredky,

e vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

e jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Struktura vlastnikt spolecnosti
Spolecnost méla k 31. prosinci 2012 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V.,
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a jeho ustanovenimi tykajicimi se trans-
formace penzijnich fond podniklo v pribéhu roku 2012 vedeni spole¢nosti kroky pro ziskani povoleni k ¢innosti
penzijni spolecnosti a k provozovani penzijniho pripojisténi prostfednictvim transformovaného fondu s Gcinnosti
od 1. ledna 2013. Toto povoleni nabylo pravni moci dne 17. zafi 2012. K datu 1. ledna 2013 bude majetek spo-
lecnosti vyclenén v souladu s transformacnim projektem do spolecnosti ING Penzijni spole¢nost, a.s., (,penzijni
spolecnost”) a fondu Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s., (,, transformovany fond").

V pribéhu roku 2012 spole¢nost podala v souladu se zakonem ¢. 426/2011 Sb. O dichodovém spofeni a zékonem
¢. 427/2011 Sb., O doplnkovém penzijnim spofeni zadost o otevieni Ucastnickych fondd. Rozhodnuti o povoleni
k vytvorenf Ucastnickych fondd nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012 s Gcinnosti od 1. ledna 2013.

(c) Sidlo spolec¢nosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5

Ceské republika

(d) Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2012
Clenové predstavenstva:

Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Rusnok, Praha

¢len predstavenstva: Ing. Renata Mrazova, Velké Prilepy
Clen predstavenstva: Ing. Jan Sibal, Sadska

¢len predstavenstva: Ing. Pavel Urban, Zelenec

ING Penzijni fond, a.s.



¢len predstavenstva: Ing. Dusan Quis, Praha
Clen predstavenstva: Marco Adriaan Fredriks, Praha
¢len predstavenstva: Ing. Tomas Reznicek, Bystfice pod Hostynem

Clenové dozor¢i rady:

predsedkyné dozor¢i rady Ing. Hana Sikorova, Cercany - Ctyrkoly
¢len dozor¢i rady: Ing. Eva Kopecka, Praha

¢len dozor¢i rady: Magr. Jifi Bétak, Celakovice

¢len dozor¢i rady: Mgr. Peter Holotridk, Olsavka

¢len dozor¢i rady: Ing. Michal Skalicky, Kladno

¢len dozor¢i rady: Ing. Martin Havelka, Praha

Dne 10. srpna 2012 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu spole¢nosti panu Miroslavu Cervenkovi. Ke dni 1. listopadu
2012 se stali ¢leny predstavenstva pan Dusan Quis a pan Marco Adriaan Fredriks. K 1. prosinci 2012 pak vzniklo
¢lenstvi v predstavenstvu panu Toméasi Reznickovi.

Dne 21. ¢ervna 2012 zaniklo ¢lenstvi v dozorci radé panu Martinu Havelkovi. Od 1. prosince 2012 je pan Martin
Havelka opét ¢lenem dozor¢i rady Spolecnosti.

(e) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene tcastnik(, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu.
Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING Investment
Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Jifi Rusnok, ktery je zarovern povéfen fizenim spolecnosti.
Pocet Ucastnikl penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2012 je témér 406 tisic (k 31. prosinci 2011: 408 tisic).

Depozitaiské sluzby spole¢nosti poskytuje Ceska Spofitelna, a.s. na zékladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare
ze dne 30. brezna 2012 (do 31. kvétna 2012: ING Bank N.V., organiza¢ni slozka, a to na zakladé Smlouvy o vykonu
¢innosti depozitare ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdgjsich predpist, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se provadéji néktera ustanoveni za-
kona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi.

Zavérka byla zpracovdna na obecnych Ucetnich zésadach zejména na principu casového rozliseni, ¢asové a vécné
souvislosti nakladd a vynosd, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojd ocenovanych
redlnou hodnotou a za splnéni predpokladu schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach v dohledné
budoucnosti.
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Vsechny Udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Spole¢nost Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku vyporadani. Oteviené obchody s cennymi papiry
k ultimu mésice jsou od data realizace do data vyporadani zachyceny v podrozvaze a jsou pfeceriovany na redlnou
hodnotu prostfednictvim rozvahy.

Déle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dals$im skutec¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popfr., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listd a ostatnich podi-
It jsou klasifikovany podle zdméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriovaného redlnou
hodnotou proti Uctim nakladd nebo vynosu, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych
papird pofizenych v primérnich emisich neurcenych k obchodovéni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni U¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakeni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni trokovych vynosd pocitané metodou
efektivni Urokové miry je soucasti Ucetni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transak¢ni naklady s pofizenim souvisejici.

Dluhopisy drZzené do splatnosti, jejichz emitentem je clensky stat OECD a jejichZ rating je stanoven minimalné na
urovni Ceské republiky nebo vy33i jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou. Nabéh-
|4 hodnota cennych papirt drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 30% majetku fondu.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zavérky ocefiovany
redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Oceriovaci
rozdily”. Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papirl jsou Gctovany ve vykazu
zisku a ztraty.

Pofizovaci cena cennych papirQ se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

Readlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.
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V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirt jsou redlné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cen-
ny papir prodat), stanovi se redlnd hodnota jako upravena hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirlim jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych uroko-
vych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych pa-
pirt jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu Ucetni zavérky spolecnost posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatel-
nych cennych papirQ.

Spole¢nost se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcif, podilovych listl a ostatnich
podilt a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papira.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listl a ostatnich podilt z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznam-
nost zaporného precenéni, tj. poklesu redlné hodnoty k datu Ucetni zavérky v porovnani's pofizovaci cenou, a doba,
po kterou cenny papir vykazuje zdporné precenéni.

Z pohledu pripadného znehodnoceni posuzuje spole¢nost takové akcie, podilové listy a ostatni podily:

— které k datu Ucetni zavérky vykazuji zaporné precenéni déle nez 270 dni nebo
— jejichZ redlna hodnota je k datu Ucetni zavérky nizsi o vice nez 0 40 % v porovnani s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zavérky splnuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuZitim internich nebo externich finan¢nich analyz s cilem zjistit, zda se jedna o trvalé zne-
hodnoceni. Tyto analyzy jsou zaméfeny predevsim na sledovani trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty
aktiv, ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni,
nepovazuji se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirt je provedeno na zakladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. SniZeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird z titulu
zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovano za ddvod pro znehodnoceni. Pro dluhové cenné
papiry tedy neplati vyse uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu redlné hodnoty.

Je-li prokdzéno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je cela ztra-
ta Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti uc¢tm ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni realné hodnoty
dluhovych cennych papirQ, vykazuje se toto zvyseni do vyse zauctovaného znehodnoceni redlné hodnoty dluhovych
cennych papir ve vykazu zisku a ztraty. Prokazatelné zvySeni redlné hodnoty akcii, podilovych listl a ostatnich
podild se vykazuje na Uctu ocefovacich rozdild ve vlastnim kapitalu.
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(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud
jsou splnéna nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostifedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobé-
ho hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zfizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,-
K¢ je uctovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Kurzové zisky
a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na uctech ziskl nebo ztrat z finan¢nich operaci, popfipadé v rozvaze
na Uctech ocefiovacich rozdilt z pfecenéni majetku a zavazkd.

(f) Financni derivaty
Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatnf aktiva, maji-li kladnou redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich redlnd hodnota zaporna. Ocerovaci rozdily z precenéni financnich derivatll jsou soucasti zisku
nebo ztraty z finan¢nich operaci, u zajistovacich Grokovych derivatd jsou pak soucasti irokovych vynosu.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako cista souc¢asna hodnota ocekavanych penéznich tokd. Pro
stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocerovacich model
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility pfislusnych
finan¢nich néstroja, atd.

Zajistovaci derivaty

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizeni rizik,

e v okamziku uskutec¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,
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e ocekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

e efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méritelna,

e zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi,

e v pripadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, pravné vynutitel-
nych smluy, je zajistovana polozka také oceriovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto ocenénf zajistované polozky i zajistovaciho derivatu jsou v pfipadé ménovych instrumentl zahrnuty ve vy-
kazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéznich tocich ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo oce-
kavanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (¢ast precenéni zajistovaciho derivatu na redlnou hodnotu) vykazana
jako soucast vlastniho kapitalu v polozce ,, Oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivat(”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”. Do nakladd, resp. vynost jsou zisky nebo
ztraty ze zmén redlnych hodnot zajistovacich derivatd zdctovavany ve stejnych obdobich, kdy zajistované penézni
toky ovlivni vykaz zisku a ztraty.

V piipadé, kdy zajisténi ocekavanych transakci vyUsti v zatctovani finan¢niho aktiva nebo pasiva, je kumulativni zisk
(nebo ztrata) z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu zachycen do vykazu zisku a ztraty ve
stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Spole¢nost vyuziva zajistovaci derivaty k zajistovani rizika zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv
z titulu zmén ménovych kurzl nebo trznich Urokovych sazeb.

Pokud nékteré derivatové transakce nespliuji podminky pro zajistovaci Gcetnictvi podle specifickych pravidel Ces-
kého ucetniho standardu ¢. 110 pro finan¢nf instituce, jsou vykazany jako derivaty k obchodovani se zisky a ztrata-
mi z pfecenéni na redlnou hodnotu, vykazovanymi v polozce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(g) Zdanéni
Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané

z pfijmd spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoznéno zapocitat srazenou dan z dividend na celkovou darfiovou
povinnost. Z tohoto dlvodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirt a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich ndkladd, zahrnuty do
dafového zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zédvazkd s pouzitim
schvalené darnové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovany. O odlozené darové pohledavce
se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(h) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spole¢nost rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zakla-
dé testu postacitelnosti vyse prostfedk( ucastnikl provedeném samostatné pro portfolio Gcastnikl ve spofici fazi
a portfolio penzistll se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financ¢nich tokd. Finan¢nimi toky se ro-
zumi predevsim prispévky Gcastnikd, vyplacend plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je
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minimalni hodnota zdvazkd vaci Ucastnikiim vypocitand jako nejlepsi odhad za pouziti predpokladd budouciho
vyvoje vstupnich parametrd upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostredkd ucast-
nikl dochazi, pokud je minimalni hodnota zavazk( vici Ucastnikim vyssi neZli vyse Ucastnickych uctl. Pokud je
vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse prostfedkd Ucastnikd, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této
nepostacitelnosti.

Duchodova opce

Hodnota dtchodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondut k datu provedeni vypoctu a ak-
tuarskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostredkl potfebnych na kryti budoucich zévazkd. Budoucimi
zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Duchodova opce se pocitd oddélené pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi a portfolio penzistd za pouziti stejného
modelu (a tedy i pfedpoklad), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(i) Casové rozliseni pofizovacich naklad

Spole¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na Ucet ndkladl pfistich obdobi a casové je
rozliSuje na zakladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto
pofizovaci naklady spole¢nost ¢asové rozlisSovala maximalné na dobu 15 let. Na zakladé vypoctd pramérné doby
trvani smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zakladé vysledkd analyzy trhu se spolec¢nost rozhodla ¢asové rozliSovat
pofizovaci naklady z nové zaloZenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uza-
viené pred 1. lednem 2006 se odepisuji nadale po dobu maximalné 15 let. Podle spolecnosti tato nova struktura
¢asového rozliseni pofizovacich nakladl nejlépe zohledruje vysledky vySe uvedenych analyz. Spole¢nost provadi
test ndvratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd k datu ucetni zavérky.

(j) Opravné polozky k pohledavkam

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti
svych zakaznikld. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolecnost odpis. Odpisy
nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddv-
kam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou ¢astku snizuji rezervy a opravné polozky.
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce “Rozpusténi opravnych
polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

(k) Konsolidace

Udaje ucetni zavérky spolecnosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti ING Continental Europe
Holdings, B.V., Nizozemské kralovstvi, sestavené podle Mezinarodnich standardt finan¢niho vykaznictvi. ING Con-
tinental Europe Holdings, B.V. je zapsana v obchodnim registru Obchodni a préimyslové komory pro Amsterdam
pod cislem 33002024 a zde je i uloZena jeji konsolidovana Ucetni zavérka.

(I) Kapitalové fondy
Kapitélové fondy mohou byt na zakladé rozhodnuti akcionare pouzity pro dodatec¢nou alokaci podilnikim nebo
jinak, napf. ke zvyseni zékladniho kapitalu.

(m) Zmény ucetnich metod
V roce 2012 nedoslo k Zadné vyznamné zméné ucetnich metod.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2012 2011
Bézné ucty u bank 2 046 420 117 949
Terminované vklady u bank 481 068 2391740
Celkem 2 527 488 2 509 689
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

2012 2011
Dluhové cenné papiry - k prodeji 17 514 085 17 483 243
Dluhové cenné papiry — do splatnosti 6 055 808 6038211
Celkem 23 569 893 23 521454
b) Analyza dluhovych cennych papirt

2012 2011

Realna/Amortizovanad* hodnota  Realna/Amortizovana* hodnota

Vydané finan¢nimi institucemi

— Kétované na burze v CR 0 152 411
— Kétované na jiném trhu CP 2 996 384 2 345 857
2 996 384 2 498 268

Vydané vladnim sektorem
— Kétované na burze v CR 19929 784 20212 464
— Kétované na jiném trhu CP 363 644 0
20293 428 20212 464

Ostatni

— Kétované na jiném trhu CP 280 081 810722
280 081 810722
Celkem 23 569 893 23 521454

* Hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD a jejichz ra-
ting je stanoven minimalné na drovni Ceské republiky nebo vy33i, je uvedena v amortizované hodnoté (viz bod 3.b)

6. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek

Software Celkem
Pofizovaci cena
Zustatek k 31.12. 2011 1200 1200
Prirdstky 227 227
ZGstatek k 31. 12. 2012 1427 1427
Opravky
Zustatek k 31.12. 2011 1200 1200
Odpisy 44 44
Zlstatek k 31.12. 2012 1244 1244
Zlstatkova hodnota k 31. 12. 2011 - -
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2012 183 183
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(b) Hmotny majetek

Inventar Celkem
Pofizovaci cena
Zlstatek k 31.12. 2011 M 1
Ubytky 11 1
Zustatek k 31. 12. 2012 - -
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2011 "1 1
Opravky k Ubytkdm 11 1
Zlstatek k 31.12. 2012 - -
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2011 - -
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2012 - -
7. OSTATNI AKTIVA

2012 2011

Pohledavky z obchodnich vztah( 160 157
Pohledavky za poradci - zprostifedkovateli penz. pfipojisténi 2 869 3877
Opravna polozka k pohledavkam za poradci -2 869 -3877
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 106 078 110 000
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 108 950 91532
Kladna redlnd hodnota derivatd a forwardd 953 0
Ostatnf aktiva 393 645
Celkem 216 534 202 334

Pohledavka z obchodovani s cennymi papiry predstavuje pohledavku z titulu inkasa kupénd dluhopist ve vysi
108 950 tis. K¢ (2011: 91 532 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2012 byla prouctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provizi
pfi ukonceni smlouvy v celkové vysi 2 869 tis. K& (2011: 3 877 tis. K¢). K této pohleddvce byla vytvorena opravna
polozka ve vysi 2 869 tis. K¢ (2011: 3 877 tis. K¢).

8. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2012 ani k 31. prosinci 2011 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.

9. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBI

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 286 337 tis. K¢ (2011: 327 378 tis. K¢), z toho 286 094 tis.
K& (2011: 327 152 tis. K& predstavuje ¢asové rozliseni pofizovacich ndkladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi
a 243 tis. K¢ (2011: 225 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.

V roce 2012 provedla spolecnost test navratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd, jehoz vysledkem bylo
snizeni hodnoty pofizovacich nakladd o 55 622 tis. K¢.
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10. OSTATNI PASIVA JINA

2012 2011
Zéavazky z obchodnich vztaht 11392 8525
Zéavazky vci zaméstnanciim 3027 1596
Zéavazky v0ci statu — vratky statnich prispévkd 31214 27 283
Zéavazky v(ci statu — dariové zavazky 10878 6 551
Zaporna redlna hodnota derivatd a forwardu 157 468 164 238
Dohadné ucty pasivni 87 611 28 864
Ostatni pasiva 1309 797
Celkem 302 899 237 854

11. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2012 ani k 31. prosinci 2011 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem.

12. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

PFispévky ucastniku

Vynosy z prispévki

Zavazky z prispévku

a prostiedky pro Statni ucastnika a ze penzijniho
tis. K¢ vyplaty davek prispévky statnich prispévkt pripojisténi celkem
Zustatek k 1.1.2011 19 177 718 3105 784 1626 960 23910 462
PFijaté prispévky 2917 388 440 343 - 3357731
Pripsané zhodnoceni - - 492 497 492 497
Ukoncené smlouvy -1 555 808 -178 761 -193 043 -1927 612
Nevyplacené davky — vratky -422 -88 370 -6 174 -94 966
Pohyby mezi fondy — do fondu 61334 10972 6 620 78 926
Pfevody mezi fondy — z fondu -558 522 -90 677 -59 030 -708 229
Zustatek k 31.12.2011 20 041 688 3199 291 1867 830 25108 809
Prijaté prispévky 2724 541 417 975 - 3142516
Pripsané zhodnoceni - - 518 567 518 567
Ukoncené smlouvy -1 884 561 -217 727 -248 364 -2 350 652
Nevyplacené davky — vratky -1 053 -92 900 -7 161 -101 114
Pohyby mezi fondy — do fondu 94 511 15676 9364 119 551
Prevody mezi fondy — z fondu -1461 327 -210 402 -152 034 -1823763
Zustatek k 31.12.2012 19 513 799 3111913 1988 202 24613914
13. VYPLACENE DAVKY

Castka Poéet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2012
Odbytné, dédictvi 556 460 16916
Jednorazové vyrovnani, invalidni penze, vyluhova penze 1571018 14 644
Prevody k jinym penzijnim fonddm 1921740 22 671
Penze v¢. pozUstalostni penze 79 322 919
Celkem vyplacené davky 4 128 540 55 150
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Struktura vyplacenych davek v roce 2011

Odbytné, dédictvi 483 819 15 984
Jednorazové vyrovnani, invalidni penze, vyluhova penze 1250 383 12 648
Prevody k jinym penzijnim fonddm 682 369 10 493
Penze v¢. pozustalostni penze 68 853 873
Celkem vyplacené davky 2485424 39998

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenym davkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

14. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2012 a 2011 byly uskutecnény prostfednictvim spolecnosti ING In-
vestment Management (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupl sluzeb v roce 2012 a 2011 byla uskute¢néna prostrednictvim spole¢nosti ING Manage-

ment Services, s.r.0.

Prehled pohledavek a zévazkd vaci podnikdm ve skupiné:

tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2012

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku - 2769 - 6
ING Investment Management (C.R.), a.s. -- 43 962 -- 3681
ING Management Services, s.r.o. -- 45 500 -- 5381
ING Bank N.V. 5080 4540 -- -
ING Continental Europe Holdings B.V. -- 34 655 - 6 140
Celkem 2012 5080 131426 -- 15 208
tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2011

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku -- 1088 - 305
ING Investment Management (C.R.), a.s. -- 43 459 - 3550
ING Management Services, s.r.o. -- 47 314 -- 7728
ING Bank N.V. 6 597 10816 -- 966
ING Continental Europe Holdings B.V. - 35679 - 4 858
Celkem 2011 6 597 138 356 - 17 407
15. REZERVY

Rezervy na ddchody a podobné zdvazky
Spolec¢nost tvoii rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (h).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzista k datu 31. 12. 2012 spolu s testem zdvazkl spolecnosti
vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich narokd stavajicich klientl k 31. 12. 2012 vyplynulo, Ze hodnota
rezerv na dlchodovou opci je na zdkladé pouzitych predpokladd nedostatecna k pokryti budoucich zavazk( spo-
le¢nosti spojenych s vyplatou dichodovych penzi. Proto bylo v roce 2012 rozhodnuto o navyseni vyse rezervy na
ddchodovou opci o 8 100 tis. K¢ (2011: 3 700 tis. K¢).
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tis. K¢ Rezerva na penze Rezerva na dichodovou opci Rezervy celkem

ZUstatek k 1. lednu 2011 2 996 19 600 22 596
Tvorba rezerv 839 3700 4539
Cerpani rezerv 234 0 234
Zustatek k 31. prosinci 2011 3601 23 300 26 901
Zustatek k 1. lednu 2012 3601 23300 26 901
Tvorba rezerv 901 8 100 9001
Cerpani rezerv 254 0 254
Zustatek k 31. prosinci 2012 4248 31400 35 648

PFi vypoctu k datu 31. 12. 2012 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpo-
klady:

(a) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutec¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich na-
kladl. Na zakladé téchto udajl pak byla pro rok 2012 stanovena vyse nakladl pfipadajicich na jednoho ucast-
nika ve fazi vyplaty penze. Pfi jejich projekci byla uvazovana ro¢ni nakladova inflace ve vysi, ktera byla urc¢ena
na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednot-
livych penzijnich planech (technicka drokova mira).

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodd ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na generacnich umrtnostnich tabulkach sestavenych z popula¢nich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaji
odhadtm vyvoje stiedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnika volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd Ucastnik
(prechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti spolecnosti s po-
stupnym navysovanim procenta Ucastnikt volicich penzi.

Ostatni rezervy
Spole¢nost vytvofila rezervy v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). K 31. prosinci 2012 byly vytvofeny tyto
rezervy:

tis. K¢ 2012 2011
Rezerva na restrukturalizaci 2938 -
Rezerva na mzdy a bonusy 4912 -
Ostatni rezervy 1729 -
Celkem 9579 -

16. ZAKLADNI KAPITAL

Na zékladé rozhodnuti jediného akcionare ze dne 22. ¢ervna 2012 doslo ke zvyseni zakladniho kapitalu Spole¢nosti
o Castku ve vysi 250 000 tis. K¢ z vlastnich zdrojt, konkrétné z Uctu ,, Ostatni kapitélové fondy”. Za Ucelem zvyseni
zakladniho kapitalu se zvysila jmenovitad hodnota akcif spolecnosti ze stavajici jmenovité hodnoty ve vysi 1.000,- K¢
na novou jmenovitou hodnotu ve vysi 6.000,- K¢.
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Zakladni kapitdl spole¢nosti k 31. prosinci 2012 ¢inil 300 000 tis. K¢ (2011: 50 000 tis. K¢). Zakladni kapital byl
tvorfen 50 000 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 6 tis. K¢ (2011: 1 tis. K¢).

17. NEROZDELENY ZISK, KAPITALOVE FONDY, REZERVNIi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost za rok 2011 vykazala zisk v hodnoté 546 544 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze
dne 3. kvétna 2012 takto:

Zisk Rezervni

loriského roku fondy a ostatni Kapitalové
tis. K¢ a minulych obdobi fondy fondy ze zisku
Nerozdéleny zisk loniského roku a minulého obdobi 709 154 236 019 437 898
Zisk roku 2011:
Prevod do fondu -27 327 27 327 -
Zhodnoceni Ucastniktim - zakonné -464 562 0 -
Zhodnoceni Ucastnikiim — z prostfedkt akcionare -54 005 0 -
Pouziti fondt - -2 795 -
Zisk roku 2012 472 851 - -
Navyseni zékladniho kapitdlu - - -250 000
Zustatek k 31. prosinci 2012 636 111 260 551 187 898

Vedeni spole¢nosti planuje rozdélit zisk za rok 2012 ve vysi 472 851 tis. K¢ v souladu se Zdkonem o penzijnim
pfipojisténi nasledujicim zplsobem:

® 90 % zisku roku 2012 hodla rozdélit ve prospéch ucastnikd penzijniho pfipojistént;

® 10 % zisku roku 2012 ponecha ve spolecnosti jako nerozdéleny zisk.

O konecném rozdéleni zisku rozhodne jediny akcionaf v prlbéhu roku 2013.

18. OCENOVACI ROZDILY

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirim.

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry
ZGstatek k 1. lednu 2011 3371
Zména ocenovacich rozdilt za rok 2011 -249 053
Zustatek k 31. prosinci 2011 -245 682
Zustatek k 1. lednu 2012 -245 682
Zména ocenovacich rozdilt za rok 2012 499 710
Zustatek k 31. prosinci 2012 254 028

19. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2012 2011
Uroky z b&znych U¢td a terminovanych vkladd 14512 11 860
Uroky z dluhovych cennych papird 719126 765 537
Celkem 733 638 777 397
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20. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2012 2011
Provize zprostfedkovatelim penzijniho pfipojisténi 195 830 113 819
Poplatky spravci portfolia 43962 43 459
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 721 776
Poplatky bankovni, za prevody CP 4394 10816
Naklady na poplatky a provize celkem 244 907 168 870

V roce 2012 provedla spolecnost test navratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladd, jehoz vysledkem bylo
snizeni hodnoty pofizovacich nakladd o 55 622 tis. K¢.

21. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2012 2011
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 145 287 121 662
Zisk/(ztrata) z derivatl 47 292 -24 045
Kurzové rozdily ostatni 298 -192
Celkem 192 877 97 425

22. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Pramérny Mzdové Socialni a Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni
tis. K¢ osob odmény pojisténi naklady
2012
Zaméstnanci 115 33735 10223 1616
Celkem 115 33735 10 223 1616
2011
Zameéstnanci 81 26 626 8 605 1319
Celkem 81 26 626 8 605 1319
23. OSTATNi SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2012 2011
Sluzby poskytované spole¢nosti ING Management Services 45 500 47 314
Tiskové sluzby 6 459 2697
Reklama a marketing 39 142 4550
Najemné vcetné sluzeb 9516 10 117
Postovné a telekomunikace 11915 8358
Statutarni audit 724 607
Sluzby materské spole¢nosti 34 655 35679
Ostatni sluzby 10238 23450
Ostatni spravni naklady celkem 158 149 132772
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24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijmui

tis. K¢ 2012 2011
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 472 851 546 544
Vynosy nepodléhajici zdanénf 765 067 807 846
Danové neodcitatelné naklady 60 133 60 079
Zaklad dané po Upravach -232 083 -201 223
Dari vypoctena pii pouziti aktualni sazby (5%) (1] 0

Podle zdkona o danich z pfijmt muZe spolecnost uplatnit dafiovou ztratu v nasledujicich péti letech. Vyse dano-

vé ztraty z let 2008-2012, kterd nebyla k 31. prosinci 2012 uplatnéna a bude prevedena do dalsich let, ¢inila
2 230 309 tis. K¢ (2011: 2 151 480 tis. K¢).

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Vzhledem k zdkonné transformaci ING Penzijniho fondu, a.s. a nasledujicimu rozdéleni majetku a zdvazk( k 1. 1.
2013 bylo pfi vypoctu odloZzené dané k 31. 12. 2012 brano v Uvahu rozdéleni majetku a zdvazk( do penzijni
spolec¢nosti a transformovaného fondu (dle transformacniho plénu), které probéhne k 1. 1. 2013. Na nové vzniklé
spole¢nosti se bude aplikovat odlisnd dan z pfijmu. Sazba dané aplikovana na pfisti obdobi pro penzijni spole¢nost
je ve vysi 19% a sazba dané platna pro dalsi obdobi pro transformované fondy je ve vysi 5 %.

K penzijnimu fondu se déle védZzou dariové ztraty z minulych let, které bude mozné prevést na penzijni spole¢nost.

Ve vypoctu odlozené dané k 31. 12. 2012 byly identifikovany jednotlivé pfechodné rozdily nélezejici penzijni spo-
le¢nosti nebo transformovanému fondu a nasledné byla aplikovana pfislusna sazba dané.

OdloZené danové pohledavky a zévazky se skladaji z nasledujicich polozek:

2012 2012 2012 2011
Docasné rozdily 5% 19 % Celkem Celkem
Odlozena darova pohledavka
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl - 2431 2431 -
Darové ztraty z minulych let - 423759 423759 107 574
Ostatni - 934 934 175
Odlozeny daiovy zavazek
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk -13 341 - -13 341 -6926
Celkova odlozend dan -13 341 427 124 413783 100 823

Spole¢nost se rozhodla neuctovat o odlozené danové pohleddvce k 31. prosinci 2012 ve wysi
413 783 tis. K& (2011: 100 823 tis. K¢), nebot existuji pochybnosti o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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25. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové financ¢ni nastroje

Smluvni ¢astky Realnd hodnota
tis. K¢ 2012 2011 2012 2011
Obchodni nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka 678 005 833 058 - -
Terminové ménové operace - zavazek -677 052 -857 626 - -
Terminové ménové operace — realna hodnota - - 953 -24 568
Zajistovaci nastroje
Terminové Urok. operace - swapy - pohledévka 1231532 1249330 - -
Terminové Urok. operace — swapy - zavazek -1389000 -1389 000 - -
Terminové Urok. operace — swapy — redlna hodnota - - -157 468  -139670
Celkem - - -156 515 -164 238

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednény na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost financnich derivati
NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typl financ¢nich derivatt k jejich zbytko-
vym dobdm do splatnosti.

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2012
Obchodni nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka. 678 005 - - - 678 005
Terminové ménové operace - zdvazek -677 052 - - - -677 052
Zajistovaci nastroje
Terminové Urok. operace
urok. operace — swapy - pohledavka. - - 1231532 - 1231532
Terminové Urok. operace
urok. operace — swapy - zdvazek - - -1389000 - -1389000
Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2011
Obchodni nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka. 670 384 162 674 - - 833 058
Terminové ménové operace - zavazek -682 322 -175 304 - - -857 626
Zajistovaci nastroje
Terminové Urok. operace
urok. operace — swapy - pohledévka. - - - 1249 330 1249 330
Terminové Urok. operace
urok. operace — swapy - zdvazek - - - -1389000 -1389000
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26. FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizik(m, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a mé-
novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢ntho portfolia. Zédkladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich nastrojd
v portfoliu spole¢nosti stanovené zékonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a inves-
ti¢ni strategii spolecnosti, kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zdvazkl prispévky pfijaté od Ucastnik(, statu a tietich stran ve prospéch Ucastnika.
Vlastni kapital spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani. U zévazkt z pfispévkl penzijniho pfipojisténi nelze
stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po
vzniku naroku, resp. O vyplatu odbytného po dvanacti mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na uctech
téchto zévazkl k 31. prosinci 2012 ¢astku 5 019 286 tis. K¢ (2011: 4 984 943 tis. K¢) ve prospéch ucastnikd, ktefi
jiz spInili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostifedkd Ucastnikd. Spolecnost dale drzf jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce lik-

vidnich prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2012
Pokladni hotovost 193 - - - - 193
Vklady u bank 2 287 322 240 166 - - - 2527 488
Dluhové cenné papiry statni 17 708 2 628 265 9467 117 8 180 338 - 20293428
Dluhové cenné papiry ostatni 578 338 107 616 232 817 2 357 694 - 3276 465
Ostatnf aktiva
a Naklady a pfijmy pfistich obdobi 216 279 - - - 286 775 503 054
Celkem 3099 840 2 976 047 9699934 10538 032 286 775 26 600 628
Zavazky z pfispévkl penz.pfipoj. - - - - 24613914 24613914
Ostatni pasiva jina 26 605 0 157 468 - 118 826 302 899
Rezervy - - - - 45 227 45 227
Vlastni kapitél - - - - 1638588 1638 588
Celkem 26 605 - 157 468 - 26416555 26600628
Rozdil 3073 235 2976 047 9542466 10538032 -26 129 780 -
Kumulativni rozdil 3073 235 6049282 15591748 26 129 780 -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spole¢nosti (pokracovani)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2011
Pokladni hotovost 98 - - - - 98
Vklady u bank 2 268 563 241126 0 0 - 2509689
Dluhové cenné papiry statni - 620 140 10139077 9 453 247 - 20212 464
Dluhové cenné papiry ostatni - 502 461 460 671 2 345 858 - 3308 990
Ostatnf aktiva
a Naklady a prijmy pridtich obdobi 202 334 - - - 327378 529712
Celkem 2470 995 1363727 10599748 11799 105 327 378 26 560 953
Zavazky z prispévkl penz.pfipoj. - - - - 25108809 25108809
Ostatni pasiva jina 17 790 - - - 220 064 237 854
Rezervy - - - - 26 901 26 901
Vlastni kapitél - - - - 1187 389 1187 389
Celkem 17 790 - - 0 26543163 26 560953
Rozdil 2453 205 1363727 10599748 11799 105 -26 215785 -
Kumulativni rozdil 2453 205 3816932 14416680 26215785 -

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky spolecnosti. U¢etni hodnota téchto
aktiv a zavazky je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom
obdobi, které nastane dfrive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkii spoleénosti

Do3 Od3més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2012
Pokladni hotovost 193 - - - - 193
Vklady u bank 2 287 322 240 166 = - - 2527 488
Dluhové cenné papiry statni 6 247 285 2593011 5155328 6297 804 - 20293428
Dluhové cenné papiry ostatni 1615268 1361756 232 817 66 624 - 3276 465
Ostatni aktiva
a Naklady a pfijmy pfistich obdobi 216 279 - - - 286 775 503 054
Celkem 10 366 347 4194 933 5388 145 6 364 428 286 775 26 600 628
Zavazky z pfispévkl penz.pfipoj. - - - - 24613914 24613914
Ostatni pasiva jina 26 605 - 157 468 - 118 826 302 899
Rezervy - - - - 45 227 45 227
Vlastni kapital - - - - 1638 588 1638 588
Celkem 26 605 0 157 468 - 26 416 555 26 600 628
Rozdil 10 339 742 4194 933 5230677 6 364 428 -26 129 780 -
Kumulativni rozdil 10339742 14534675 19 765 352 26 129 780 -
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Urokova citlivost aktiv a zavazkii spoleénosti (pokrac¢ovani)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 98 - - - - 98
Vklady u bank 2 268 563 241126 - - - 2 509 689
Dluhové cenné papiry statni 0 4735 541 7 802 901 7 674 022 - 20212 464
Dluhové cenné papiry ostatni 1075704 1734339 360 645 138 302 - 3308 990
Ostatni aktiva

a Naklady a prijmy pfistich obdobf 202 334 - - - 327 378 529712
Celkem 3546 699 6711 006 8 163 546 7812324 327 378 26 560 953

Zavazky z pfispévkl penz.pfipoj. - - - - 25108809 25 108 809
Ostatni pasiva jina 17 790 - - - 220 064 237 854

Rezervy - - - - 26 901 26 901
Vlastni kapital - - - - 1187 389 1187 389
Celkem 17 790 - - - 26 543 163 26 560 953
Rozdil 3528 909 6711 006 8 163 546 7812324 -26 215 785 -
Kumulativni rozdil 3528 909 10 239 915 18 403 461 26 215 785 -

(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych nastrojt
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 28 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vici mé-
novym rizikdim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice spolecnosti je nasleduijici:

Devizova pozice spolecnosti

tis. K¢ EUR usbD PLN CzK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2012

Pokladni hotovost 40 - - 146 7 193
Pohledavky za bankami 11894 - - 2515594 - 2 527 488
Dluhové cenné papiry 707 996 - - 22 861 897 - 23569893
Ostatni aktiva

a Naklady a prijmy pfistich obdobi - - - 503 054 - 503 054
Celkem 719 930 0 0 25 880 691 7 26600628
Zavazky z pfispévkl penz.pfipoj. - - - 24613914 - 24613914
Ostatni pasiva jina - - - 302 899 - 302 899
Rezervy - - - 45 227 - 45 227
Vlastni kapital - - - 1638 588 - 1638 588
Celkem - - - 26 600 628 - 26600628
Cista devizova pozice 719 930 - - -719 937 7 -
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Devizova pozice spole¢nosti (pokracovani)

tis. K¢ EUR usbD PLN CzZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 45 - - 53 - 98
Pohledavky za bankami 19 13 57 2 509 569 31 2 509 68
Dluhové cenné papiry 884 748 - - 22 636 706 — 23521454
Ostatni aktiva

a Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - 529712 - 529712
Celkem 884 812 13 57 25 676 040 31 26560953
Zavazky z pfispévkl penz.pfipoj. - - - 25 108 809 - 25108809
Ostatni pasiva jina - - - 237 854 - 237 854
Rezervy - - - 26 901 - 26 901
Vlastni kapital - - - 1187 389 - 1187 389
Celkem - - - 26 560 953 - 26560953
Cista devizova pozice 884 812 13 57 -884 913 31 -

27. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Zadné udalosti, které by ovlivnily ucetni zavérku roku 2012, po datu ucetni zavérky nenastaly.

Dne 1. 1. 2013 doslo v souladu s pozadavky §174, odst. 1 pism. d) Zakona ¢. 427/2011 o doplrhkovém penzijnim
sporeni (,ZDPS") k vyc¢lenéni majetku do transformovaného fondu spravovaného penzijni spole¢nosti. Oddéleni
vlastniho majetku od majetku klientl slouzi pro maximalni moznou ochranu klientskych vkladd. Smlouvy o penzij-
nim pripojisténi jsou soucasti tzv. transformovaného fondu.

ING Penzijni fond, a.s., se transformoval na novou spole¢nost: ING Penzijni spole¢nost, a.s., kterd ma opravnéni
spravovat stavajici smlouvy o penzijnim pfipojisténi a nabizet nové produkty v rdmci doplrikového penzijni sporeni
(tzv. NIl pili¥).

V souladu s transformacénim projektem a § 182, zédkona ¢. 427/2011 Sh. byla vy¢lenéna aktiva a pasiva souvisejici
s penzijnim pfripojisténim do transformovaného fondu na zékladé této Gcetni zavérky ING Penzijniho fondu, a.s.
k datu 31. 12. 2012.

K datu 1. 1. 2013 byly sestaveny zahajovaci rozvahy pro ING Penzijni spolecnost a.s. a Transformovany fond ING
Penzijni spolecnosti, a.s. Od tohoto data penzijni spolecnost UGctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, za-
vazkU a jinych pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem v transformovaném fondu
oddélené od prfedmétu Ucetnictvi svého a ostatnich nové vzniklych fondd v Ill. pilifi.

Cinnost Penzijni spole¢nosti podléha dohledu Ceské narodni banky (CNB) s vyjimkou né&kterych ¢innosti vykona-
vanych Ministerstvem financi (MF) a dale depozitare, kterym je Ceska spofitelna, a.s. Obsah dohledu nad ¢innosti
Penzijni spolecnosti ze strany CNB je na zakladé zakona obdobny, jako je tomu pfi dohledu investi¢nich spole¢nosti
a fondu kolektivniho investovani podle zdkona o kolektivnim investovani. Obdobné obsah dohledu nad ¢innosti
distributort penzijniho spofeni bude analogicky dohledu nad investi¢nimi zprostfedkovateli.

ING Penzijni fond, a.s.
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Zprava predstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF”) o vztazich mezi PF a propojenymi osobami za rok
2010 dle § 66a odst. (9) z.€. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni,

1.

Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku Obchodni a prmyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz je
jedinym zakladatelem a akcionafem PF (,, Ovladajici osoba”).

ING Management Services, s.r.0. se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 64 57 37 29,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,IMS"), jejimz
jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

ING Management Services, s.r.o., organizacni slozka se sidlem Bratislava 1, PSC 821 02, IC 31814433, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem v Bratislavé, oddil Po, vlozka 1065/B (,,IMS org. slozka"”),
jejimz zakladatelem je ING Management Services, s.r.0. se sidlem Praha 5 -Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150
00, IC 64 57 37 29, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 41678.

ING pojistovna, a.s. se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 25 70 38 38, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5603 (,,Pojistovna®), jejimz jedinym
zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25,
PSC 150 00, IC 40 76 35 87, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A,
vlozka 6305 (,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je ING Zivotni pojistovna N.V. ,se sidlem Rotterdam, Weena 505,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstfiku Obchodni komory v Rotterdamu, Nizozemské kralovstvi,
datum zdpisu 17. 1. 1863, ¢islo zapisu 24042211.

ING Zivotna poistoviia a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenské republika, IC 35
69 19 99, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka
¢. 1095/B (,,ZP"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING Zivotna poistovria a.s., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, IC 27 36 64 21, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka
52042 (,ZP pobocka”), jejimz zfizovatelem je ZP.

ING Service Center Europe S.A., 2-4 Calea Baciului street, Cluj-Napoca, Romania, IC RO26837103 (,ING Ru-
munsko”), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

ING déchodkové spraveovska spolocnost, a.s. se sidlem Trnavska cesta 50 B, Bratislava, PSC 821 02, Slovenska
republika, IC 3590 29 81, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé,
oddil Sa, vlozka ¢. 3434/B (,,DSS"), jejimZ jedinym akcionafem je ZP.
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10. ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Trnavska cesta 50B, Bratislava, PSC 821 02 Slovenska republika, IC 35
97 68 53, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vioZka
¢. 3799/B (,,DDS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

11. ING Tatry-Sympatia d.d.s., a.s., organizacni slozka se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
IC 27 65 28 31, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 56454
(,DDS branch”), jejimz zfizovatelem je DDS.

12. ING Investment Management (C.R.), a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, IC 25
10 28 69, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4519 (,,IIM"),
jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je ING Investment Management (Europe) B.V.

13. ING Lease (C.R.), s.r.0., se sidlem Praha 5 — Smichov, Plzeriska 345/5, PSC 150 00, IC 251 17 629, zapsand v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka C 51163 (,Lease"), jejimZ jedinym
zakladatelem a spole¢nikem je ING Lease Holding N.V.

14. ING Bank N.V,, se sidlem Praha 5 — Smichov, Plzeriska 345/5, PSC 150 00, IC 492 79 866, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vloZzka A 7930 (,,Banka”), jejimz jedinym zakladatelem
je ING Bank N.V.

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v Gicetnim obdobi 2012 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravniho
a dariového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdrojl, strategického planovani
a rozvoje, finan¢ni kontroly a komunikace véetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovladajici osobé jed-
nordzové ¢astku kalkulovanou na zakladé rozpoctovanych a skute¢nych nakladt vynalozenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim, nebyly rovnéz
ucinény zadné jiné pravni ukony v zajmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v icetnim obdobi 2012
7adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Gc¢innosti pocinaje 1. 10. 2009) poskytovala IMS pro PF sluzby souvisejici
s kontaktnim centrem, dale sluzby v oblasti IT, marketingu, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, inter-
niho auditu, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, ORM, IRM, poradenské/mana-
zerské sluzby v oblasti fizeni organizacnich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, interni konzulta-
ce v ramci vedeni projektd na zékladé metody Lean Six Sigma, sluzby v oblasti poskytovani majetku, Research
& Development, PMO, Compliance spoluprace na specifickych projektech, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS
sjednanou castku.
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b) Dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30. 12. 2000) a jejich dodatkd poskytu-
je IMS spole¢nosti PF podnadjem kancelarskych prostor, pronajem majetku souvisejiciho s vyuzZivanym prostorem
a souvisejici sluzby, pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby plati PF sjednanou ¢astku IMS.

IMS dale fakturovala PF v Ucetnim obdobi 2012 ¢astky odpovidajici nédkladtim za materidl a sluzby poskytované

externimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pFijemcem sluzby resp. materialu od externiho dodavatele, ale
tato sluzba nebo material byly urc¢eny pro PF.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
uc¢inény zadné pravni Ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Ucetnim obdobi 2012
Zadna jina opatreni v zajmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a IMS org. slozkou

PF a IMS org. sloZka nesjednaly v tcetnim obdobi 2012 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu IMS org. slozky a naopak. IMS org. sloZzka
a PF neprijaly ani neuskutecnily v i¢etnim obdobi 2012 zadnd jind opatieni v zajmu nebo na popud IMS org. slozky.

5. Vztahy mezi PF a PojisStovnou

PF a Pojistovna nesjednaly v tcetnim obdobi 2012 zaddné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzdjemnym plné-
nim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zdjmu Pojistovny a naopak. Pojistovna a PF nepfijaly
ani neuskutecnily v Uc¢etnim obdobi 2012 zadna jind opatreni v zdjmu nebo na popud Pojistovny.

6. Vztahy mezi PF a ZP CR

ZP CR zajistovala pro PF v U¢etnim obdobi 2012 nasledujici sluzby na smluvnim zékladé:

a) Dle Smlouvy o spolupraci (s ucinnosti po¢inaje 1. 1. 2011) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se zajisténf
vykonu zprostfedkovatelské ¢innosti, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o spolupraci (s G¢innosti pocinaje 1. 1. 2011) poskytovala ZP CR pro PF sluzby tykajici se vyplaty
fixnich a motiva¢nich provizi poradcdm, pficemz za tyto sluzby PF platil ZP CR sjednanou ¢astku.

Kromé& vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PF k zadnym jinym vzdjemnym pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény zadné pravni tkony v zajmu ZP CR a naopak. ZP CR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2012
74dna jina opatieni v zajmu nebo na popud ZP CR.
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7. Vztahy mezi PF a ZP

PF a ZP nesjednaly v uc¢etnim obdobi 2012 z4dné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzéjemnym plnénim.
Ze strany PF nebyly rovnéZ ucinény zadné pravni tkony v z&jmu ZP a naopak. ZP a PF nepfijaly ani neuskute¢nily
v Ucetnim obdobi 2012 z4adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud ZP.

8. Vztahy mezi PF a ZP pobocka

PF a ZP pobocka nesjednaly v tcetnim obdobi 2012 Z4dné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym
pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu ZP pobocky a naopak. ZP pobocka a PF
nepfijaly ani neuskute¢nily v Ucetnim obdobi 2012 Zadné jind opatieni v zajmu nebo na popud ZP pobocky.

9. Vztahy mezi PF a ING Rumunsko

PF a ING Rumunsko nesjednaly v ucetnim obdobi 2012 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzdjemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zdjmu ING Rumunsko a naopak. ING Rumunsko
a PF neprijaly ani neuskutecnily v ticetnim obdobi 2012 zadna jina opatreni v zdjmu nebo na popud ING Rumunsko.

10. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v tcetnim obdobi 2012 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény Zadné pravni Ukony v zdjmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2012 z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

11. Vztahy mezi PF a DDS

PF a DDS nesjednaly v Gc¢etnim obdobi 2012 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DDS a naopak. PF a DDS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2012 Zadna jind opatfeni v zdjmu nebo na popud DDS.

12. Vztahy mezi PF a DDS branch

PF a DDS branch nesjednaly v U¢etnim obdobi 2012 zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zajmu DDS branch a naopak. PF a DDS branch
nepfijaly ani neuskutecnily v tcetnim obdobi 2012 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud DDS.
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13. Vztahy mezi PF a IIM

[IM poskytoval PF dle Smlouvy o spravé aktiv (podepsané 1. 12. 1997) sluzby souvisejici se spravou aktiv, pficemz
platil PF sjednanou ¢astku [IM.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a [IM k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni Ukony v zajmu IIM a naopak. [IM a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ic¢etnim obdobi 2012 zddna
jind opatfeni v zajmu nebo na popud IIM.

14. Vztahy mezi PF a Lease

PF a Lease nesjednaly v Ucetnim obdobi 2012 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzdjemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu Lease a naopak. PF a Lease nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2012 z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud Lease.

15. Vztahy mezi PF a Bankou

Banka poskytovala PF do 31. kvétna 2012 depozitarské sluzby na zdkladé Smlouvy o vykonu cinnosti depozitare ze
dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

V roce 2012 Banka poskytovala PF penézni sluzby spojené zejména s vedenim béznych a terminovanych bankov-
nich U¢tt na zakladé smluv o zfizeni a vedeni U¢td za béznych trznich podminek. Z titulu plnéni téchto smluv v
daném ucetnim obdobi nevznikla PF Zadnd Ujma.

PF uzavrel v roce 2012 za béznych trznich podminek s Bankou finan¢ni derivaty pro Ucely obchodovani. Z titulu
téchto obchodl nevznikla v daném ucetnim obdobi PF Zadna ujma.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi Bankou a PF k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény Zadné pravni Ukony v zajmu Banky a naopak. Banka a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Ucetnim obdobi
2012 z4dna jina opatreni v zajmu nebo na popud Banky.

Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. vyhoto-
vované dle §66a, odst. 9, obchodniho zakoniku pro ucetni obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 uvedli veskeré,
v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a ndm k datu podpisu této zpravy znamé:

> smlouvy mezi propojenymi osobami,

> pInéni a protipInéni poskytnuté propojenym osobam,

> jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

> veskerd opatreni prijatd nebo uskute¢nénd v zdjmu nebo na popud téchto osob.

ING Penzijni fond, a.s.



Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatieni vznikla spole¢nosti
ING Penzijni fond, a.s. majetkova Ujma.

Ing. Jifi Rusnok
predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.:

Il OvéFili jsme Ucetni zévérku spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,spoleCnost”) k 31. 12. 2012
uvedenou na strandch 8 - 35, ke které jsme 27. Ginora 2013 vydali vyrok nésledujiciho znéni:

,OV&fili jsme priloZenou U&etni zdvérku spoleénosti ING Penzijni fond, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2012
za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach
vlastniho kapitélu a pilohu, v&etné& popisu pouzivanych vyznamnych tGcetnich metod. Udaje o spole&nosti
ING Penzijni fond, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Gcetni jednotky za ucetni zévérku

Statutdrni orgén je odpovédny za sestaveni Uetni zavérky a za vérné zobrazeni skuteCnosti v ni v souladu
s Getnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfn kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpuUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadim dkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika&nimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze dCetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a
skute¢nostech uvedenych v Gcetni zévérce. Vybér auditorskych postupl zévisi na Usudku auditora, vCetné
toho, jak auditor posoudf rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni
pro sestaveni Gfetni zavérky avérné zobrazeni skutegnosti v ni. Cilem posouzeni vnitFnich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G€innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ
posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod, pfimé&fenosti G€etnich odhadl provedenych vedenim
spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivédme se, %e ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméFenym zakladem
pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle nageho ndzoru Ucetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole€nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31.prosinci2012 a vysledky jejtho
hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s dCetnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.

Zddraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skute¢nost uvedenou v bod& 27 pfilohy pfilozené Gcetni zavérky, kde se uvadi, Ze dne 1.
ledna 2013 se ING Penzijni fond, a.s., transformoval na novou spolec¢nost ING Penzijni spoleCnost, a.s.,
a zarovei do%lo v souladu s poZadavky §174, odst. 1 pism. d) Zadkona ¢.427/2011 o doplitkovém
penzijnim spofeni k vy&lenéni ¢asti majetku spole¢nosti ING Penzijni spolecnost, a.s., do transformovaného
fondu Transformovany fond ING Penzijni spole€nosti, a.s., spravovaného penzijni spole¢nosti ING Penzijni
spoleénost, a.s. Tato skute¢nost nepredstavuje vyhradu.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ovéfili jsme té7 soulad vyroéni zprévy s vySe uvedenou UGcetni zavérkou. Za sprdvnost vyrocni zprévy je
zodpovédny statutarni orgadn. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyrolni zprévy s Ucetni zdvérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved|
ov&feni tak, aby ziskal pfimé&Fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji
skute¢nosti, je? jsou téz pfedmétem zobrazeni v (¢etni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFislu§nou Géetni zavérkou. Uetni informace obsaZzené ve vyro&ni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v G&etni zavérce k 31. prosinci 2012, Jiné neZ ucetni informace ziskané z ucetni
z4vérky a z Gletnich knih spolegnosti jsme neovéfovali. Jsme piesvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
priméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou G&etni informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou Ucetni zavérkou.

Prové&Fili jsme dale vécnou spravnost ddaji uvedenych ve zprdvé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2012 uvedené ve vyrocni zprdvé na stranach 36 - 42.
Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgdn spolecnosti ING
Penzijni fond, a.s. Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o
vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali a
provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena piedeviim na dotazovédni pracovnik( spoleCnosti a na analytické
postupy a vyb&rovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti idajd. Proto provérka poskytuje

niz$i stupen jistoty neZ audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zaklad& nasi provérky jsme nezjistili 24dné vyznamné vécné nesprédvnosti Gidajl uvedenych ve zprévé
o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s., k 31. prosinci 2012.

Fratt # o
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Tomas Némec
partner

Michaela Kubyov
auditor, opravn
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